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Este documento fue elaborado por el consultor Luis Vaca Soto.


ANDE. Proyecciones financieras.

Las proyecciones financieras de la Administración Nacional de Electricidad (ANDE) para el período 2019-2026 muestran resultados satisfactorios, considerando una tasa de inflación media anual del 4,5% y el tipo de cambio resultante de proyectar con una tasa de devaluación anual del 2,4% el tipo de cambio medio de 2017 (5.600 Gs. por US$), conforme a lo estimado a mediados del 2018 en el Informe sobre las “Expectativas de las Variables Económicas (EVE) publicado por el Banco Central del Paraguay.

Conforme a estas proyecciones, la ANDE presenta una adecuada capacidad financiera para ejecutar las inversiones previstas durante el período, parcialmente financiadas con cooperación externa, y para servir las obligaciones que contraiga a esos fines, manteniendo un adecuado flujo de caja.

Las proyecciones financieras incluidas al final de esta sección incluyen los valores ejecutados hasta junio de 2018 y, a partir de esa fecha, las proyecciones realizadas con los supuestos macroeconómicos arriba mencionados. 

Los principales componentes de las proyecciones financieras incluyen: 

A. Ingresos

(a) Saldo de caja. El saldo disponible de caja a comienzos de 2018; 

(b) Ingresos de explotación. Ingresos provenientes de: (i) las ventas de electricidad al mercado local a la tarifa promedio de US$ 63,9 por MWh del año 2017 y (ii) las ventas al mercado argentino a través de la interconexión Carlos Antonio López-El Dorado a una tarifa media de US$ 140 por MWh. 
(
c) Ingresos ajenos a la explotación. Ingresos provenientes de las utilidades de capital y resarcimientos provenientes de la Entidad Binacional Itaipú. No se han considerado ingresos similares provenientes de la Entidad Binacional Yacyretá.

(d) Otros ingresos menores. Ingresos tales como los provenientes de cobros de conexiones y desconexiones, intereses por mora en los pagos y alquileres de equipos.

(e) Desembolsos de préstamos. Desembolsos de préstamos otorgados o en curso de otorgamiento para el financiamiento de proyectos de inversiones provenientes del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial (BIRF), la Corporación Andina de Fomento (CAF), el Fondo de la Organización de los Países Exportadores de Petróleo para el Desarrollo Internacional (OFID) y el Banco Europeo de Inversiones (BEI). Los proyectos considerados incluyen: (i) el Proyecto (en preparación) de Mejoramiento del Sistema de Transmisión y Distribución de Electricidad del Sistema Metropolitano de Paraguay – Fase II (CAF y BEI); (ii) el Programa de Fortalecimiento de Transmisión del Sistema Interconectado Nacional y de Distribución Eléctrica Rural CAF); y (iii) el Programa de Rehabilitación y Modernización de la Central Hidroeléctrica Acaray (BIRF – en preparación).  

B. Egresos

(a) Gastos de Explotación. Incluyen los gastos de generación, transmisión, distribución, comercialización, administración y generales. 

(b) Compra de energía. Incluye la compra de energía eléctrica a las Entidades Binacionales Itaipú y Yacyretá y la utilización de la energía generada por la Central Hidroeléctrica de Acaray. 

(c) Inversiones. Incluye las inversiones previstas en el Plan Maestro de Generación, Transmisión, Distribución y Telemática de Corto y Medio Plazo para el período en análisis. En el área de generación solamente se ha incluido el proyecto de la Central Hidroeléctrica de Acaray. En total, se han previsto inversiones por US$1,867 millones durante el período 2018-2026.

(d) Servicio de la deuda externa. Comprende los egresos por amortización de capital, intereses y comisiones, incluyendo los correspondientes los préstamos vigentes y en gestión adelantada con organismos internacionales. No se han considerado pagos correspondientes a la deuda con el Banco de la Nación Argentina.

(e) Previsión de Fondo de Amortización – Bonos I y II. Se incluye a partir del año 2019.

(f) Aportes Intergubernamentales. No se han considerado Aportes Intergubernamentales durante el período.

(g) Impuesto a la Renta. Se incluye la tasa del 10% sobre los Resultados de cada Ejercicio.


C. Resultados






Fuente: ANDE. Dirección de Planificación y Estudios. División de Estudios y Gestión de Inversiones.
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C O N C E P T O S 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



VARIABLES
Tipo de cambio (G./USD) 5,842 5,981 6,123 6,269 6,418 6,571 6,728 6,888
Inflación Anual (IPC) 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
Precio Promedio  (USD/MWh) - Mercado Nacional61.2 59.8 58.4 57.0 55.7 54.4 53.2 51.9
Precio Promedio (USD/MWh) - Mercado Externo140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0
TOTAL INGRESOS 1139.5 1210.2 1149.1 1239.0 1174.5 1196.5 1223.6 1265.9
Ingresos de explotación 838.6 878.8 912.6 1047.1 1086.3 1124.7 1165.3 1206.7
Ingresos Ajenos a explotación 300.9 331.4 236.5 191.9 88.2 71.8 58.3 59.2



Itaipú Binacional 46.9 47.7 48.5 49.3 50.2 51.1 52.0 52.9
Otros Ingresos Ajenos a Explotación 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3
Desembolso de Recursos Externos 247.8 277.5 181.7 136.3 31.7 14.5 0.0 0.0



TOTAL EGRESOS 1172.8 1232.5 1162.5 1209.1 1195.7 1198.7 1221.1 1281.0
Gastos de Explotación 641.6 693.4 746.1 801.0 859.6 918.9 981.9 1049.0



Otros Gastos de Explotacion (AOM) 225.7 236.4 247.7 259.6 272.2 285.4 299.4 314.2
Compra de Energía 416.0 457.0 498.4 541.4 587.4 633.4 682.5 734.8
Itaipú Binacional 213.2 261.2 310.7 359.5 413.6 466.6 523.7 583.0
Yacyretá 202.7 195.8 187.6 181.9 173.8 166.9 158.8 151.8



Gastos Ajenos a Explotación 531.2 539.2 416.4 408.1 336.2 279.8 239.2 232.0
Inversiones 407.9 408.5 281.3 240.0 187.5 138.7 102.2 101.1
Servicio de Deuda 110.9 120.1 126.9 152.1 134.2 128.2 126.1 122.3
Otros Gastos Ajenos a Explotación 12.4 10.6 8.3 16.0 14.5 12.9 10.9 8.6



RESULTADO DE CAJA -33.3 -22.3 -13.4 29.9 -21.2 -2.2 2.5 -15.1
Caja Acumulada al comienzo del año 103.0 69.7 47.4 34.0 63.8 42.6 40.4 42.9
Caja Acumulada al final del año 69.7 47.4 34.0 63.8 42.6 40.4 42.9 27.7
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C O N C E P T O S 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

VARIABLES

Tipo de cambio (G./USD) 5,842 5,981 6,123 6,269 6,418 6,571 6,728 6,888

Inflación Anual (IPC) 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%

Precio Promedio  (USD/MWh) - Mercado  N a c i o n a l 61.2 59.8 58.4 57.0 55.7 54.4 53.2 51.9

Precio Promedio (USD/MWh) - Mercado E x t e r n o 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0 140.0

TOTAL INGRESOS 1139.5 1210.2 1149.1 1239.0 1174.5 1196.5 1223.6 1265.9

Ingresos de explotación 838.6 878.8 912.6 1047.1 1086.3 1124.7 1165.3 1206.7

Ingresos Ajenos a explotación 300.9 331.4 236.5 191.9 88.2 71.8 58.3 59.2

Itaipú Binacional 46.9 47.7 48.5 49.3 50.2 51.1 52.0 52.9

Otros Ingresos Ajenos a Explotación 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3

Desembolso de Recursos Externos 247.8 277.5 181.7 136.3 31.7 14.5 0.0 0.0

TOTAL EGRESOS  1172.8 1232.5 1162.5 1209.1 1195.7 1198.7 1221.1 1281.0

Gastos de Explotación 641.6 693.4 746.1 801.0 859.6 918.9 981.9 1049.0

Otros Gastos de Explotacion (AOM) 225.7 236.4 247.7 259.6 272.2 285.4 299.4 314.2

Compra de Energía  416.0 457.0 498.4 541.4 587.4 633.4 682.5 734.8

Itaipú Binacional 213.2 261.2 310.7 359.5 413.6 466.6 523.7 583.0

Yacyretá 202.7 195.8 187.6 181.9 173.8 166.9 158.8 151.8

Gastos Ajenos a Explotación 531.2 539.2 416.4 408.1 336.2 279.8 239.2 232.0

Inversiones 407.9 408.5 281.3 240.0 187.5 138.7 102.2 101.1

Servicio de Deuda 110.9 120.1 126.9 152.1 134.2 128.2 126.1 122.3

Otros Gastos Ajenos a Explotación 12.4 10.6 8.3 16.0 14.5 12.9 10.9 8.6

RESULTADO DE CAJA -33.3 -22.3 -13.4 29.9 -21.2 -2.2 2.5 -15.1

Caja Acumulada al comienzo del año 103.0 69.7 47.4 34.0 63.8 42.6 40.4 42.9

Caja Acumulada al final del año 69.7 47.4 34.0 63.8 42.6 40.4 42.9 27.7
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Resumen Proyecciones









						PROYECCIONES FINANCIERAS PERÍODO 2019 - 2026



						C O N C E P T O S		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018		2019		2020		2021		2022		2023		2024		2025		2026		TOTALES
2019-2026



						VARIABLES

						Tipo de cambio promedio (G./USD)		7,200		6,170		6,260		6,140		5,210		4,900		4,960		4,620		4,592		4,506		4,253		4,611		4,642		5,814		5,775		5,601		5,786		5,842		5,981		6,123		6,269		6,418		6,571		6,728		6,888		6,353		Prom.

						Inflación (IPC)		14.6%		9.3%		2.8%		9.9%		12.5%		6.0%		7.5%		1.9%		7.2%		4.9%		4.0%		3.7%		5.0%		5.0%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		Prom.

						Tarifa Promedio  (G/kWh) - Mercado Nacional		275.2		317.0		314.4		312.4		311.2		311.1		311.0		310.0		307.5		318.2		320.4		317.1		314.1		312.4		312.4		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		357.6		Prom.

						Precio Promedio  (USD/MWh) - Mercado Nacional		38.2		51.4		50.2		50.9		59.7		63.5		62.7		67.1		67.0		70.6		75.3		68.8		67.7		53.7		54.1		63.9		61.8		61.2		59.8		58.4		57.0		55.7		54.4		53.2		51.9		56.5		Prom.

						Precio Promedio (USD/MWh) - Mercado Externo		27.3		30.3		34.9		41.8		43.4		46.9		55.3		133.2		127.2		154.7		144.6		131.9		137.3		125.2		137.9		140.9		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		Prom.



						TOTAL INGRESOS - Millones de USD		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		1,139.5		1,210.2		1,149.1		1,239.0		1,174.5		1,196.5		1,223.6		1,265.9		9,598.3		Σ



						Ingresos de explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		838.6		878.8		912.6		1,047.1		1,086.3		1,124.7		1,165.3		1,206.7		8,260.0		Σ

						Ingresos por venta de Energía		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		807.1		843.8		873.8		1,004.0		1,038.4		1,071.5		1,106.2		1,141.1		7,885.9		Σ

						Otros ingresos de Explotación		4.6		7.3		11.0		9.4		13.6		17.9		15.7		19.8		15.1		17.5		19.2		19.6		27.4		22.1		29.2		25.4		28.0		31.5		35.0		38.8		43.1		47.9		53.2		59.1		65.6		374.1		Σ

						Ingresos Ajenos a explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		300.9		331.4		236.5		191.9		88.2		71.8		58.3		59.2		1,338.3		Σ

						Itaipú Binacional		- 0		19.6		20.3		20.8		22.3		22.4		24.4		22.8		22.5		41.1		41.8		42.5		43.2		26.3		40.0		45.4		46.1		46.9		47.7		48.5		49.3		50.2		51.1		52.0		52.9		398.5		Σ

						Utilidad de capital IB		- 0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		22.9		23.1		23.2		23.4		6.0		19.1		23.9		24.1		24.3		24.5		24.7		24.9		25.0		25.2		25.4		25.6		199.6		Σ

						Utilidad de capital IB -principal		- 0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		6.0		48.0		Σ

						Utilidad de capital IB -adicional		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		16.9		17.1		17.2		17.4		- 0		13.1		17.9		18.1		18.3		18.5		18.7		18.9		19.0		19.2		19.4		19.6		151.6		Σ

						Resarcimientos IB - principal + adicional		- 0		13.6		14.3		14.8		16.3		16.4		18.4		16.8		16.5		18.2		18.7		19.2		19.8		20.3		20.9		21.4		22.0		22.6		23.2		23.8		24.5		25.2		25.8		26.5		27.3		198.9		Σ

						Yacyretá		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Utilidad de capital EBY 		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Compensaciones diferidas - NR 92		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Resarcimientos EBY 		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Otros Ingresos Ajenos a Explotación		2.6		1.7		0.6		0.6		3.7		5.3		7.7		13.7		13.4		12.1		14.6		9.8		5.3		4.2		9.8		6.2		6.2		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		50.3		Σ

						Desembolso de Recursos Externos		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		49.8		43.2		247.8		277.5		181.7		136.3		31.7		14.5		- 0		- 0		889.4		Σ





						TOTAL EGRESOS - Millones de USD  		207		293		298		339		438		498		567		639		727		1,051		531		1,003		1,119		1,172		1,232		1,226		1,343		1,173		1,233		1,162		1,209		1,196		1,199		1,221		1,281		9,674		Σ

						Gastos de Explotación		98.0		144.6		150.8		163.0		223.5		261.0		302.8		340.7		379.8		580.5		346.4		597.0		646.4		629.8		661.3		644.7		685.9		641.6		693.4		746.1		801.0		859.6		918.9		981.9		1,049.0		6,691.4		Σ

						Otros Gastos de Explotacion (AOM)																								222.9		235.5		192.6		189.4		204.9		212.5		225.7		236.4		247.7		259.6		272.2		285.4		299.4		314.2		2,140.5		Σ

						Generación 		1.2		1.5		1.5		1.7		2.2		2.6		3.2		3.7		4.3		5.0		7.7		8.4		7.9		4.4		3.9		3.4		3.5		3.7		3.8		3.9		4.0		4.2		4.3		4.4		4.6		32.8		Σ

						Transmisión		4.8		6.3		6.6		7.3		10.1		11.4		12.6		14.5		15.7		19.7		35.6		35.2		40.2		34.6		34.9		37.4		38.6		40.8		42.5		44.3		46.2		48.1		50.2		52.3		54.5		378.8		Σ

						Distribución		9.6		14.6		15.8		15.3		21.1		25.2		26.2		31.6		32.9		43.1		56.6		72.5		73.7		58.2		55.9		66.3		70.0		75.6		80.5		85.8		91.4		97.4		103.7		110.5		117.7		762.6		Σ

						Consumidores		5.5		8.1		8.0		9.4		9.9		11.6		13.7		16.0		17.8		24.4		39.4		39.6		42.4		33.4		31.2		35.6		35.7		36.6		37.0		37.4		37.9		38.3		38.7		39.2		39.6		304.8		Σ

						Administración y Generales		10.6		17.2		17.4		19.3		28.7		31.7		35.4		33.0		38.9		52.1		56.7		67.2		71.4		61.9		63.5		62.2		64.7		69.0		72.5		76.2		80.1		84.2		88.5		93.0		97.8		661.4		Σ

						Compra de Energía 		66.3		96.8		101.7		110.1		151.5		178.5		211.8		241.9		270.3		436.2		150.4		374.1		410.9		437.3		471.9		439.8		473.4		416.0		457.0		498.4		541.4		587.4		633.4		682.5		734.8		4,550.9		Σ

						Itaipú Binacional		63.4		95.5		98.2		105.8		144.0		165.1		182.0		197.7		219.0		288.7		- 0		255.3		309.2		322.5		358.8		377.7		389.2		213.2		261.2		310.7		359.5		413.6		466.6		523.7		583.0		3,131.5		Σ

						Pagos del Periodo		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		255.3		309.2		322.5		358.8		377.7		382.8		206.2		253.6		302.6		350.7		404.3		456.7		513.2		572.0		3,059.3		Σ

						Pago por Deuda Vencida		31.7		47.7		49.1		52.9		72.0		82.6		91.0		98.9		109.5		144.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Cesión - Electrobrás		31.7		47.7		49.1		52.9		72.0		82.6		91.0		98.9		109.5		144.4		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		6.4		7.0		7.6		8.1		8.7		9.3		9.9		10.5		11.1		72.2		Σ

						Yacyretá		2.9		1.4		3.5		4.3		7.5		13.4		29.8		44.1		51.2		147.4		150.4		118.8		101.7		114.7		113.2		62.1		84.2		202.7		195.8		187.6		181.9		173.8		166.9		158.8		151.8		1,419.4		Σ

						Pagos del Periodo		- 0		1.4		3.5		4.3		7.5		7.8		18.2		44.1		49.2		49.2		57.7		49.8		39.6		59.0		59.4		27.6		84.2		202.7		195.8		187.6		181.9		173.8		166.9		158.8		151.8		1,419.4		Σ

						Pago por Deuda Vencida		2.9		- 0		- 0		- 0		- 0		5.5		11.6		- 0		2.0		98.2		92.7		69.0		62.1		55.7		53.8		34.5		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		Σ

						Gastos Ajenos a Explotación		42.8		51.8		46.0		66.3		63.0		58.1		52.5		56.2		76.7		34.3		34.6		32.3		62.1		104.9		98.7		141.7		183.5		531.2		539.2		416.4		408.1		336.2		279.8		239.2		232.0		2,982.1		Σ

						Inversiones		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		31		40		45		75		86		408		408		281		240		187		139		102		101		1,867		Σ

						Recursos obtenidos (BM , CAF 1 2 3 4 5, OFID 1 y 2, BEI 1 y 2, Bonos I y II)		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		49.8		43.2		247.8		277.5		181.7		136.3		31.7		14.5		- 0		- 0		889.4		Σ

						Contrapartida Local (IMPUESTOS BM , CAF 1 2 3 4 5, OFID 1 y 2, BEI 1 y 2)																								- 0		2.6		5.6		16.5		6.7		5.6		27.1		30.0		24.2		21.0		4.1		2.3		- 0		- 0		108.7		Σ

						Préstamos a Obtener																								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Σ

						Impuestos de Prestamos a Obtener (contrapart. Local)																								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Σ

						Recursos IPU y EBY																								- 0		28.1		16.7		10.4		- 0		18.0		30.4		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		30.4		Σ

						Obras con Recursos Propios																								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		72.5		70.0		47.2		57.9		122.0		100.8		86.4		86.4		643.1		Σ

						Impuestos de Obras con Recursos Propios		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		7.8		8.6		5.9		6.8		13.9		11.1		8.9		8.9		71.9		Σ

						 Cuotas Leasing Vigentes		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		17.4		18.1		18.1		19.0		22.4		22.4		22.4		18.1		15.7		10.0		6.9		5.9		123.7		Σ

						 Cuotas Leasing a Obtener		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Σ

						Servicio de Deuda		43		52		46		60		55		52		43		51		46		0		0		0		0		44		53		54		93		111		120		127		152		134		128		126		122		1,021		Σ

						Itaipú Binacional		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		3.6		3.5		3.6		3.4		3.3		3.3		3.2		2.8		0.1		- 0		- 0		- 0		12.7		Σ

						Obtenidos																								- 0		- 0		25.0		33.7		35.4		40.1		57.9		65.3		70.6		95.3		100.1		111.9		107.2		103.7		711.9		Σ

						Financiamientos en Gestión 																								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		0.2		2.1		3.5		4.6		5.2		8.2		10.8		10.5		45.1		Σ

						Financiamientos a Obtener																								- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Σ

						Bonos I																								- 0		- 0		9.3		9.3		9.3		41.4		41.4		41.4		41.4		41.4		20.7		- 0		- 0		- 0		186.1		Σ

						Bonos II		42.8		51.8		46.0		60.1		55.4		52.0		43.5		50.5		45.5		- 0		- 0		- 0		- 0		6.1		6.1		6.1		8.1		8.1		8.1		8.1		8.1		8.1		8.1		8.1		8.1		64.8		Σ

						Otros Gastos Ajenos a Explotación		0		0		0		6		8		6		9		6		31		34		35		32		32		21		1		13		5		12		11		8		16		15		13		11		9		94		Σ

						Aportes Intergubernamentales		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		25.2		22.1		25.7		23.8		23.6		18.9		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		Σ

						Impuesto a la Renta		- 0		- 0		- 0		6.2		7.6		6.1		9.0		5.7		6.0		12.2		8.9		8.5		7.9		2.5		1.2		12.7		4.8		12.4		10.6		8.3		16.0		14.5		12.9		10.9		8.6		94.1		Σ

						Resultado de Caja del Año		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		-33.3		-22.3		-13.4		29.9		-21.2		-2.2		2.5		-15.1		-75.2		Σ



						SALDOS - Millones de USD

						Caja Acumulada al comienzo del año		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0		138.2		71.0		53.7		145.4		75.3		38.7		10.6		67.0		103.0		69.7		47.4		34.0		63.8		42.6		40.4		42.9

						Caja Acumulada al final del año		11.8		17.9		32.1		9.4		40.1		65.2		99.6		151.7		138.2		71.0		53.7		ERROR:#REF!		75.3		38.7		10.6		67.0		103.0		69.7		47.4		34.0		63.8		42.6		40.4		42.9		27.7
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Sintesis 



						ANDE - PROYECCIONES FINANCIERAS PERÍODO 2019 - 2026

						FLUJO DE CAJA 

						Millones de USDólares

						C O N C E P T O S		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018		2019		2020		2021		2022		2023		2024		2025		2026

						VARIABLES

						Tipo de cambio (G./USD)		7,200		6,170		6,260		6,140		5,210		4,900		4,960		4,620		4,592		4,506		4,253		4,611		4,642		5,814		5,775		5,601		5,786		5,842		5,981		6,123		6,269		6,418		6,571		6,728		6,888

						Inflación Anual (IPC)		14.6%		9.3%		2.8%		9.9%		12.5%		6.0%		7.5%		1.9%		7.2%		4.9%		4.0%		3.7%		5.0%		5.0%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%		4.5%

						Precio Promedio  (USD/MWh) - Mercado Nacional		38.2		51.4		50.2		50.9		59.7		63.5		62.7		67.1		67.0		70.6		75.3		68.8		67.7		53.7		54.1		63.9		61.8		61.2		59.8		58.4		57.0		55.7		54.4		53.2		51.9

						Precio Promedio (USD/MWh) - Mercado Externo		27.3		30.3		34.9		41.8		43.4		46.9		55.3		133.2		127.2		154.7		144.6		131.9		137.3		125.2		137.9		140.9		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0		140.0

						TOTAL INGRESOS		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		1139.5		1210.2		1149.1		1239.0		1174.5		1196.5		1223.6		1265.9

						Ingresos de explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		838.6		878.8		912.6		1047.1		1086.3		1124.7		1165.3		1206.7

						Ingresos Ajenos a explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		300.9		331.4		236.5		191.9		88.2		71.8		58.3		59.2

						Itaipú Binacional		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		46.9		47.7		48.5		49.3		50.2		51.1		52.0		52.9

						Otros Ingresos Ajenos a Explotación		2.6		1.7		0.6		0.6		3.7		5.3		7.7		13.7		13.4		12.1		14.6		9.8		5.3		4.2		9.8		6.2		6.2		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3		6.3

						Desembolso de Recursos Externos		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		ERROR:#REF!		- 0		- 0		- 0		- 0		49.8		43.2		247.8		277.5		181.7		136.3		31.7		14.5		0.0		0.0

						TOTAL EGRESOS 		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		1172.8		1232.5		1162.5		1209.1		1195.7		1198.7		1221.1		1281.0

						Gastos de Explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		641.6		693.4		746.1		801.0		859.6		918.9		981.9		1049.0

						Otros Gastos de Explotacion (AOM)																								ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		225.7		236.4		247.7		259.6		272.2		285.4		299.4		314.2

						Compra de Energía 		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		437.3		471.9		439.8		473.4		416.0		457.0		498.4		541.4		587.4		633.4		682.5		734.8

						Itaipú Binacional		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		213.2		261.2		310.7		359.5		413.6		466.6		523.7		583.0

						Yacyretá		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		202.7		195.8		187.6		181.9		173.8		166.9		158.8		151.8

						Gastos Ajenos a Explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		531.2		539.2		416.4		408.1		336.2		279.8		239.2		232.0

						Inversiones		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		407.9		408.5		281.3		240.0		187.5		138.7		102.2		101.1

						Servicio de Deuda		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		110.9		120.1		126.9		152.1		134.2		128.2		126.1		122.3

						Otros Gastos Ajenos a Explotación		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		12.4		10.6		8.3		16.0		14.5		12.9		10.9		8.6

						RESULTADO DE CAJA		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		-33.3		-22.3		-13.4		29.9		-21.2		-2.2		2.5		-15.1

						Caja Acumulada al comienzo del año		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		138.2		71.0		53.7		145.4		75.3		38.7		10.6		67.0		103.0		69.7		47.4		34.0		63.8		42.6		40.4		42.9

						Caja Acumulada al final del año		11.8		17.9		32.1		9.4		40.1		65.2		99.6		151.7		138.2		71.0		53.7		ERROR:#REF!		75.3		38.7		10.6		67.0		103.0		69.7		47.4		34.0		63.8		42.6		40.4		42.9		27.7
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Ingresos Operativos 838.6 878.8 912.6 1,047.1 1,086.3 1,124.7 1,165.3 1,206.7



Ingresos por Ventas 807.1 843.8 873.8 1,004.0 1,038.4 1,071.5 1,106.2 1,141.1
Otros Ingresos de Explotación 31.5 35.0 38.8 43.1 47.9 53.2 59.1 65.6



Gastos Operativos 723.7 778.5 834.4 892.7 954.7 1,017.6 1,084.3 1,155.2
114.9 100.3 78.2 154.4 131.6 107.1 81.0 51.4



Ingresos Ajenos a Explotación 90.4 90.7 90.9 91.2 91.5 91.8 92.2 92.5
Gastos Ajenos a Explotación 81.7 85.3 86.5 85.8 78.0 69.5 63.6 57.9



8.8 5.4 4.4 5.3 13.4 22.3 28.5 34.6
123.6 105.6 82.5 159.7 145.0 129.4 109.5 86.0



Impuesto a la Renta 12.4 10.6 8.3 16.0 14.5 12.9 10.9 8.6
111.3 95.1 74.3 143.8 130.5 116.4 98.5 77.4
5,842 5,981 6,123 6,269 6,418 6,571 6,728 6,888



ANDE - PROYECCIONES FINANCIERAS PERÍODO 2019 - 2026



ESTADO DE RESULTADOS
Millones de USDólares



TIPO DE CAMBIO
RESULTADO DEL EJERCICIO



CONCEPTO



Resultado Operativo



Resultado No Operativo
Resultado antes de impuestos










2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ingresos Operativos 838.6 878.8 912.6 1,047.1 1,086.3 1,124.7 1,165.3 1,206.7

Ingresos por Ventas 807.1 843.8 873.8 1,004.0 1,038.4 1,071.5 1,106.2 1,141.1

Otros Ingresos de Explotación 31.5 35.0 38.8 43.1 47.9 53.2 59.1 65.6

Gastos Operativos  723.7 778.5 834.4 892.7 954.7 1,017.6 1,084.3 1,155.2

114.9 100.3 78.2 154.4 131.6 107.1 81.0 51.4

Ingresos Ajenos a Explotación 90.4 90.7 90.9 91.2 91.5 91.8 92.2 92.5

Gastos Ajenos a Explotación 81.7 85.3 86.5 85.8 78.0 69.5 63.6 57.9

8.8 5.4 4.4 5.3 13.4 22.3 28.5 34.6

123.6 105.6 82.5 159.7 145.0 129.4 109.5 86.0

Impuesto a la Renta 12.4 10.6 8.3 16.0 14.5 12.9 10.9 8.6

111.3 95.1 74.3 143.8 130.5 116.4 98.5 77.4

5,842 5,981 6,123 6,269 6,418 6,571 6,728 6,888
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Estado de Resultados

						ANDE - PROYECCIONES FINANCIERAS PERÍODO 2019 - 2026

						ESTADO DE RESULTADOS

						Millones de USDólares



						CONCEPTO				2019		2020		2021		2022		2023		2024		2025		2026

						Ingresos Operativos				838.6		878.8		912.6		1,047.1		1,086.3		1,124.7		1,165.3		1,206.7

								Ingresos por Ventas		807.1		843.8		873.8		1,004.0		1,038.4		1,071.5		1,106.2		1,141.1

								Otros Ingresos de Explotación		31.5		35.0		38.8		43.1		47.9		53.2		59.1		65.6

						Gastos Operativos 				723.7		778.5		834.4		892.7		954.7		1,017.6		1,084.3		1,155.2

						Resultado Operativo
(Ingreso Neto de Explotación)				114.9		100.3		78.2		154.4		131.6		107.1		81.0		51.4

						Ingresos Ajenos a Explotación				90.4		90.7		90.9		91.2		91.5		91.8		92.2		92.5

						Gastos Ajenos a Explotación				81.7		85.3		86.5		85.8		78.0		69.5		63.6		57.9

						Resultado No Operativo				8.8		5.4		4.4		5.3		13.4		22.3		28.5		34.6

						Resultado antes de impuestos				123.6		105.6		82.5		159.7		145.0		129.4		109.5		86.0

						Impuesto a la Renta				12.4		10.6		8.3		16.0		14.5		12.9		10.9		8.6

						RESULTADO DEL EJERCICIO				111.3		95.1		74.3		143.8		130.5		116.4		98.5		77.4

						TIPO DE CAMBIO				5,842		5,981		6,123		6,269		6,418		6,571		6,728		6,888
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Sintesis



				ESTADO DE RESULTADOS

				(En Millones de Guaraníes)



				CONCEPTO				2019		2020		2021		2022		2023		2024		2025		2026



				Ingresos Operativos				4,899,036		5,256,154		5,588,172		6,564,560		6,972,128		7,390,553		7,839,760		8,311,222

						Ingresos por Ventas		4,715,046		5,046,976		5,350,359		6,294,193		6,664,750		7,041,096		7,442,465		7,859,540

						     Mercado Nacional+ IEI's		4,657,794		4,988,362		5,290,350		6,232,755		6,601,849		6,976,698		7,376,534		7,792,040

						     Exportaciones		57,252		58,614		60,010		61,438		62,901		64,398		65,931		67,501

						Bonificacion EE funcionarios ANDE		0		0		0		0		0		0		0		0

						Ingresos por Reducción de Pérdidas		0		0		0		0		0		0		0		0

						Ingresos por Aumento de Cobrabilidad 		0		0		0		0		0		0		0		0

						Otros Ingresos de Explotación		183,990		209,177		237,812		270,367		307,379		349,457		397,295		451,682



				Gastos Operativos 				4,227,926		4,656,490		5,109,528		5,596,396		6,127,678		6,686,612		7,295,133		7,957,095

						Compra de Energía		2,429,988		2,733,235		3,051,731		3,394,123		3,770,235		4,162,480		4,591,904		5,061,403

						Generación		21,501		22,693		23,951		25,279		26,680		28,160		29,721		31,369

						Transmisión		238,308		254,277		271,316		289,497		308,896		329,595		351,681		375,247

						Distribución		441,694		481,723		525,379		572,992		624,921		681,555		743,321		810,686

						Consumidores		213,777		221,384		229,263		237,421		245,871		254,620		263,682		273,065

						Administración y Generales		403,094		433,760		466,759		502,270		540,481		581,600		625,846		673,459

						Gastos por Reducción de Pérdidas		0		0		0		0		0		0		0		0

						Gastos por Aumento de Cobrabilidad 		0		0		0		0		0		0		0		0

						Depreciación		479,566		509,418		541,129		574,813		610,595		648,603		688,978		731,866



				Resultado Operativo
(Ingreso Neto de Explotación)				671,110		599,663		478,644		968,165		844,451		703,941		544,627		354,127



				Ingresos Ajenos a Explotación				528,364		542,187		556,552		571,486		587,014		603,165		619,969		637,456

						Alquileres

						Utilidad en Ventas de Bienes

						Diferencia de Cambio - Crédito		217,858		219,491		221,137		222,794		224,464		226,147		227,842		229,550

						Utilidad Itaipú		141,964		146,438		151,056		155,822		160,742		165,819		171,061		176,471

						Resarcimiento Itaipú		132,003		138,815		145,979		153,512		161,434		169,765		178,525		187,738

						Utilidad Yacyretá		0		0		0		0		0		0		0		0

						Resarcimiento Yacyretá		0		0		0		0		0		0		0		0

						Compensación Yacyretá		0		0		0		0		0		0		0		0

						Intereses de cuentas especiales

asu05949: asu05949:
Esta cuenta se denominaba como Cuentas Especiales hasta el año 1985.		0		0		0		0		0		0		0		0

						Intereses Bancarios		2,157		2,373		2,610		2,871		3,158		3,474		3,822		4,204

						Otros		34,382		35,069		35,771		36,486		37,216		37,960		38,719		39,494



				Gastos Ajenos a Explotación				477,187		510,112		529,767		538,198		500,745		456,891		428,021		399,129

						Intereses BID		12,227		11,537		10,736		9,926		9,072		8,237		7,324		6,387

						Intereses Banco Nación Argentina		0		0		0		0		0		0		0		0

						Intereses Banco Do Brasil		7,851		6,367		4,705		2,849		781		0		0		0

						Intereses Itaipú Binacional

asu06005: asu06005:
INCLUYE TODO LO DE ITAIPU, T4R4, T5R5, ADITIVO N6 T4 R4, CORRESPONDE AL CONVENIO SEMD 5808/99.		4,375		3,274		2,041		671		6		0		0		0

						Intereses Deuda a Largo Plazo

asu05233: Incluye: ICO, BBVA,KFW, JBIC
		224,360		274,223		310,420		334,964		312,454		280,898		262,977		244,458

				ICO				240		227		212		197		181		164		146		127

				JICA		KfW		783		629		470		305		134		0		0		0

				KfW		JICA		2,455		2,134		1,725		1,281		826		362		0		0

				BM		CAF I		16,639		15,012		13,212		11,362		9,416		7,394		5,225		2,971

						CAF II (LT 500KV YAC-VHA)		10,011		8,363		7,017		5,625		4,162		2,633		1,016		-673

						CAF III		23,456		34,436		41,515		44,603		41,416		38,159		34,504		30,766

						CAF IV		20,475		37,983		43,408		45,626		43,546		40,346		36,737		33,052

						CAF V		- 0		7,095		20,191		33,208		44,545		52,037		48,192		44,280

				CAF		OFID I		4,277		3,963		3,608		3,246		2,865		2,471		2,042		1,599

						OFID II		1,846		3,476		4,665		4,994		4,766		4,537		4,269		3,999

						OFID III		1,165		2,387		2,971		2,821		2,662		2,500		2,315		2,127

				OFID		BM		19,817		19,261		18,557		17,866		17,130		16,395		15,522		14,646

						BID (LT 500KV YAC-VHA)		9,997		10,603		10,247		9,900		9,531		9,163		8,721		8,279

						BEI I (LT 500KV YAC-VHA)		19,937		20,453		20,683		20,675		20,341		19,795		19,099		18,416

						BEI II		2,273		4,073		6,304		8,484		8,665		8,721		8,550		8,299

						Bonos I y II		89,675		91,809		93,995		96,232		68,838		40,085		41,039		42,016

						Prést. En Gestión

asu06005: asu06005:
INTERESES Y COMISIONES DEL SDE DE LOS PRESTAMOS EN GESTION		

asu05949: asu05949:
Esta cuenta se denominaba como Cuentas Especiales hasta el año 1985.		

asu06005: asu06005:
INCLUYE TODO LO DE ITAIPU, T4R4, T5R5, ADITIVO N6 T4 R4, CORRESPONDE AL CONVENIO SEMD 5808/99.		1,316		12,320		21,639		28,539		33,431		36,135		35,600		34,554

						Prést. A obtener		0		0		0		0		0		0		0		0

						Intereses 		0		0		0		0		0		0		0		0

						Aportes Intergubernamentales		0		0		0		0		0		0		0		0

						Aportes Proy. Fort. Inst. CEBH - MRE		0		0		0		0		0		0		0		0

						Diferencia de Cambio		228,374		214,711		201,865		189,787		178,432		167,757		157,720		148,284

						Otros Gastos Financieros

				Resultado No Operativo				51,177		32,075		26,786		33,288		86,269		146,274		191,948		238,327



				Resultado antes de impuestos				722,287		631,739		505,429		1,001,453		930,720		850,215		736,575		592,454

				Impuesto a la Renta				72,229		63,174		50,543		100,145		93,072		85,022		73,657		59,245

				RESULTADO DEL EJERCICIO				650,058		568,565		454,886		901,307		837,648		765,194		662,917		533,209



				TIPO DE CAMBIO				ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!		ERROR:#REF!






