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IDB borrowers can opt for interest rate conversion on
$36 billion in loans

Switch makes the cost of loans more transparent by using market-based
interest rates

The Inter-American Development Bank is launching an offer to allow borrowing countries to
adopt market-based interest rates in certain types of loans. The measure will increase

transparency, making debt management easier without changing the total cost of the loans.

The Offer applies to $36 billion of debt, accounting for 70 percent of the bank’s loan portfolio.
The Offer is voluntary and will allow borrowers to convert "adjustable rate" loans to loans tied
to either the dollar London Interbank Offered Rate (Libor) or a fixed-rate or a combination of

both.

Adjustable interest rates used in the Single Currency Facility and Currency Pooling System
loans, were introduced more than a decade ago. The interest rate in those types of loans is
adjusted every six months to reflect the cost of the pool of borrowings by the Bank for such
loans. Under the new system it will be easier for countries to forecast the cost of their debt
with market-based rates such as Libor rather than having adjustable rates that are not readily

available.

The new types of interest rates in the Offer, tailored to meet client demand, will increase
transparency on the cost of the loans and allow borrowers to hedge their interest rate and
currency-related risks. In addition, the Offer will give clients more flexibility to manage their
debt with the IDB by allowing them to create a mix of fixed and floating rate debt, an option

not available under the old types of loans.

The plan comes at a crucial time for the IDB, the world’s largest regional development

institution. In the face of the global financial crisis, the Bank approved a record volume of



loans last year and it set up a fast-disbursing $6 billion liquidity facility to help Latin American

and Caribbean economies sustain growth.

The Board of Executive Directors of the Bank approved the conversion plan on Wednesday,
January 14. Borrowers will be able to convert their interest rates on either the first half of

2009 or the first half of 2010.

The Bank will set up a website in which borrowers will have access to model loan contracts, list
of loans eligible for the Conversion Offer and other information to facilitate their decision-
making. The Bank will also be doing a road show and holding conference calls and video
conferences to explain details of the Offer for borrowers and address specific questions and

concerns.
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Paises prestatarios del BID podran optar por
conversion de tasas de interés sobre US$36.000
millones en préstamos otorgados

El cambio trae mayor transparencia en el costo de |  os préstamos al estar
ligados a tasas de interés de mercado

El Banco Interamericano de Desarrollo lanzara una Oferta de Conversién que permitira a sus paises
prestatarios adoptar en ciertos tipos de préstamos tasas de interés basadas en el mercado. La medida

incrementara la transparencia, facilitando el manejo de la deuda sin cambiar el costo total de los préstamos.

La oferta es aplicable a US$36.000 millones de deuda de los paises, que representa el 70 por ciento del
portafolio de préstamos del BID. La Oferta es voluntaria y permitira a los prestatarios convertir préstamos
con “tasas de interés ajustable” en préstamos con Tasa Interbancaria de Oferta de Londres (Libor), o con

tasa fija 0 una combinacion de ambas.

Las tasas de interés ajustables, que se usan en los préstamos bajo la Facilidad Unimonetaria o bajo el
sistema de canasta de monedas, fueron introducidas hace més de una década. Las tasas de interés en ese
tipo de préstamos se ajustan cada seis meses para reflejar el costo del conjunto de fondos tomados por el
BID para otorgar tales préstamos. Esta Oferta de Conversion de préstamos a tasas de mercado, tales
como la Libor, facilitard a los paises pronosticar el costo de su deuda lo que se dificultaba para préstamos

bajo tasa de interés ajustable.

Los nuevos tipos de interés de la Oferta, que estan ajustados para satisfacer las demandas de los clientes,
incrementaran la transparencia en el costo de los préstamos y permitiran a los prestatarios cubrir sus
riesgos de tasa de interés y de moneda Ademas, la Oferta les dara a los clientes una mayor flexibilidad
para manejar sus deudas con el BID, permitiéndoles crear una mezcla de tasa fija y flotante de la deuda,

una opcién no disponible anteriormente en dichos tipos de prestamos.

El plan llega en un momento crucial para el BID, la institucién de desarrollo regional mas grande del mundo.

En el contexto de la crisis financiera global, el Banco aprobd un volumen récord de préstamos en 2008, y ha



establecido una facilidad de desembolso rapido de US$6.000 millones para ayudar a sostener el

crecimiento de las economias de América Latina y el Caribe.

El Directorio Ejecutivo del BID aprobd el miércoles, 14 de enero el plan de conversion. Los prestatarios
podran convertir sus tasas de interés ya sea en el primer semestre de 2009 o en el primer semestre de

2010.

En enero, el BID creara un portal en el que los paises prestatarios tendran acceso a modelos de contratos
de préstamos, lista de préstamos elegibles para la Oferta de Conversion y otra informacion que facilite su
toma de decisiones. El Banco realizard una exhibicion itinerante y también llevara a cabo conferencias
telefénicas y de video para explicar los detalles de la Oferta a los prestatarios de la region, asi como

atender preguntas y preocupaciones especificas.
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