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Precios de los commodities, Exportaciones y

Flujos de Capital

World Demand
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Esta vez, los mercados reales empeoraron mas

que los mercados financieros

World GDP Gowth
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Mercados financieros locales tienden a

sobreactuar

Latam Stock Exchange, daily
10/12/07=100
120

T 120
100 - - 100
o - T Wl AN - 80

S&P 500

60
40 - 40
20 ‘ ‘ ‘ ‘ 20

9/1/2006 5/9/2007 1/14/2008 9/20/2008 5/28/2009

Source: Bloomberg

CSC-1ADB 6

27 de Octubre, 2009




Spreads soberanos saltaron después de Lehman pero

volvieron casi a niveles pre-crisis

SOVEREIGN SPREAD FOR CSC CORPORATE MINUS SOVEREIGN SPREAD
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Tipos de cambio se dispararon pero han vuelto a sus

antiguos niveles

EXCHANGE RATES IN CSC
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Para la economia real, los peores

trimestres fueron 1VV.2008

Industrial Production
Seasonally adj. Index, Jan07=100
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Una posicion inicial mas fuerte permitio una respuesta de

politica anticiclica en distintos grados en cada pais

e Algun “espacio fiscal”, especialmente en Chile

e Altos niveles de reservas internacionales
e Tipos de cambio flotantes, sin panico

o Sistema bancario saludable
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Esta vez, los movimientos de tipo de cambio

estuvieron bajo el control de los bancos centrales

International Reserves/Imports
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Los Bancos Centrales han bajado (0o mantenido)

las tasas de interés en niveles bajos record

Monetary Policy Rate
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Las politicas Fiscal y Monetaria fueron usadas

como instrumento anticiclico en algunos paises

Increase in Primary Fiscal Deficit
as % GDP, change between 2008-2009
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Desafios de politica para 2010

e “Estrategia de salida.” Cuando remover el estimulo
Inyectado.

e Necesidades de Financiamiento para el sector publico
en Argentina

e Administrando el “boom de expectativas” en Brasil

e Inflacion “terca” (excepto Chile)
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Pronosticos Octubre: Latin

GDP (%) Inflation (%)
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Ingresos de Portfolio volviendo a Brasil

Brazil. Portfolio Foreign Investment: 2007-August 2009
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Inflacion

sun problema gue volvera?

Argentina CPI, Jan00-Sep09 Brazil CPI, Jan00-Sep09
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Uruguay CPI, Jan00-Sep09
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Muchas gracias
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