PARTE II: ESTADOS FINANCIEROS
CAPITAL
ORDINARIO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos efectuado auditorias al balance general del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y los correspondientes estados de ingresos y reserva general, de ingreso integral y de flujos de
caja, por los afos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Capital Ordinario al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los aios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

M aﬂdl’v}w\ Lip

Washington, D.C.
16 de febrero de 2000
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

ACTIVO

Efectivo e inversiones
BIectivo . ..ot
Inversiones
Acortoplazo ... ... ... i
Mantenidas hasta el vencimiento..................

Préstamos .............. ... . ... ... ... ...
Previsiéon para pérdidas en préstamos................

Intereses y otros cargos acumulados
Sobre inversiones .............. ..ol
Sobre préstamos .. ... ...

Fondos por recibir de pa’'ses miembros
Suscripciones de capital ............. ...l
Obligaciones no negociables, por cobrar a la vista
ySinintereses ................i i
Sumas requeridas para mantener
el valor de las monedas .........................

Montos por cobrar en operaciones
de intercambio
Inversiones a corto plazo ........... ... ... ... ...
Empréstitos . .. ...oouin i

Otros activos
Propiedades, neto .. ............. . i
Intereses y cargos acumulados sobre operaciones
de intercambio—neto. . ....... ... ... L
Saldo por amortizar de los costos de emisién
de empréstitos . ......... ...
Otras cuentas del activo...........................

Totaldelactivo ..............................

PASIVO Y CAPITAL

Pasivo
Empréstitos
Acortoplazo ... i
A mediano y largo plazo ........... ... ... L

Montos por pagar en operaciones de intercambio
Inversiones a corto plazo ............. ... ... ... ..
Empréstitos .. .......... ... i

Intereses acumulados sobre los empréstitos ...........
Cuentas por pagar y gastos acumulados..............
Totaldelpasivo..............................
Capital
Capital social
Suscrito 8.362.584 acciones
(1998—7.810.324 acciones) ... ..........o.uu.o...
Menos porcién exigible ....... ... ... L oL

Reserva general . .............. ... ... .. ...,
Reserva especial .......... ... ... ... ... ...
Ajustes acumulados por traduccién de monedas . . ... ..

Total del pasivoycapital .....................

Las notas adjuntas forman parte

31 de diciembre de

1999 1998
$ 269.158 $  298.275
10.272.181 10.850.708
3.055.322 $13.596.661 —  $11.148.983
38.551.851 32.634.832
(1.166.736) 37.385.115 (948.042)  31.686.790
100.965 58.736
623.484 724.449 534.185 592.921
141.854 179.938
768.900 761.782
64.314 975.068 33 941.753
919.953 693.393
10.125.835 11.045.788 8.903.418 9.596.811
271.499 271.727
117.163 110.974
168.312 189.426
71.122 628.096 34.153 606.280
$64.355.177 $54.573.538
$ 782.941 $ —
38.769.670 $39.552.611 32.516.395  $32.516.395
1.098.966 881.903
10.981.750 12.080.716 9.305.917 10.187.820
791.773 718.158
156.402 113.052
52.581.502 43.535.425
100.881.466 94.219.315
(96.543.697) (90.047.901)
4.337.769 4.171.414
4.723.565 4.155.524
2.665.500 2.665.500
46.841 11.773.675 45.675 11.038.113
$64.355.177 $54.573.538

integral de estos estados financieros.
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE INGRESOS Y RESERVA GENERAL

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Ingresos
Préstamos
Intereses ... ..ot $2.376.659 $1.972.779
Comisiones de crédito . .. ......o it 130.534 82.160
Supervisién e inspeccion y otros Cargos. . . ... ..........oeeunernnaenn. . 74.334 30.150
2.581.527 2.085.089
INVETSIONES . . o oottt et e e 576.188 519.519
OL0S .« v et et et e e e e e e 36.544 14.055
Total de InGresos .......... ... 3.194.259 2.618.663
Gastos
Costos de los empréstitos
Intereses .. ..ot 2.080.335 1.817.841
Amortizacién de costos de los empréstitos ................ i 48.316 43.410
OLI0S COSEOS . vttt et e et e e e e e e e e 769 11
2.129.420 1.861.262
Prevision para pérdidas en préstamos ... .............oiiiiiiiiiia.. 220.528 91.459
Gastos administrativos . . . ... oo vttt e 276.270 273.101
Total de GaStOS . . ..ottt 2.626.218 2.225.822
Ingreso neto ... ... ... ... 568.041 392.841
Asignacion a la reserva especial ....... .. ... i — (44.233)
Adicion a la reserva general porelafio ............. ... ... ... ...... 568.041 348.608
Reserva general al principiodelafo ......... ... ... ... ... .. ... ..., 4.155.524 3.806.916
Reserva general al finaldelafio ................. ... ... ... ......... $4.723.565 $4.155.524

ESTADO DE INGRESO INTEGRAL

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Ingreso neto . ... ... ... $568.041 $392.841
Ajustes por traduccion de monedas
Reserva general. . ...t 9.726 78.723
Reserva especial .. ... ... ..t (8.560) 87.913
Total de ajustes por traduccién de monedas ........................... 1.166 166.636
Ingresointegral . .. ... ... ... $569.207 $559.477

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Flujos de caja de actividades de préstamos e inversion

Préstamos:
Desembolsos (neto de participaciones) ..................oeeuunn...
Cobros de principal (neto de participaciones).......................

Caja neta utilizada en actividades de préstamos .......................
Compras brutas de inversiones mantenidas hasta el vencimiento .........
Montos brutos por vencimiento de inversiones mantenidas

hasta el vencimiento ............ ... .. . . i i
Montos generados por venta y vencimiento de operaciones

de intercambio sobre inversiones .............. .. ... oL
Compra de propiedades . ......... ... ..
Otros activos Y PASIVOS . . v vt e ittt et et

Caja neta utilizada en actividades de préstamos e inversiéon .............

Flujos de caja de actividades de financiamiento

Empréstitos a mediano y largo plazo:
Montos generados por €MiSiON. ... ......uuuuneeteiunnnenennnnn..

Capital:
Cobros de fondos por recibir de paises miembros ...................

Caja neta proveniente de actividades de financiamiento.................

Flujos de caja de actividades operativas

Cobros de ingresos por Préstamos . ... .........oeeuueeunneenneennn.
Intereses y otros costos de endeudamiento ................ ... .......
Ingresos por INVEISIONES . .. ... ..ottt
OtrOS INGIESOS .« . vttt ettt et e e e et e e e e e
Gastos administrativos. . . ...ttt e

Caja neta proveniente de actividades operativas .......................

Ajuste a fondos por recibir de pa'ses miembros ....................

Cambio en el valor de mercado de las inversiones a corto plazo. ... ..

Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre

efectivo e inversionesacortoplazo .............................

(Disminucion) aumento neto de efectivo e inversiones a corto plazo

Efectivo e inversiones a corto plazo al principiodelafno . ............

Efectivo e inversiones a corto plazo al finaldelano . ................

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999

$ (7.947.170)
1.988.381

(5.958.789)
(13.065.531)

10.068.282

(52.927)
(14.198)
18.927

(9.004.236)

8.881.263
(2.258.715)
779.528

197.321
7.599.397

2.538.388
(2.063.745)

542.617

16.772
(301.765)

732.267

(64.281)
(18.363)

147.572
(607.644)
11.148.983

$ 10.541.339

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

1998

$(6.085.404)

1.946.294

(4.139.110)

(14.723)
12.648

(4.141.185)

5.751.310
(1.697.478)

132.616

4.186.448

2.098.898
(1.916.810)

582.335

14.055

(262.857)
515.621

(38.298)
(34.780)

303.264
791.070
10.357.913

$11.148.983
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1999 y 1998

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
El objetivo principal del Banco es promover el desarrollo
econémico—social en Latinoamérica y el Caribe, principalmente
otorgando préstamos y asistencia técnica para proyectos
especificos y para programas de reforma econdémica. Las activi-
dades principales del Banco se realizan a través del Capital
Ordinario, siendo estas operaciones complementadas por el
Fondo para Operaciones Especiales (FOE) y la Cuenta de
Facilidad de Financiamiento Intermedio (FFI). El FOE fue
establecido con el objetivo de otorgar préstamos en los paises
menos desarrollados de Latinoamérica y del Caribe, otorgando
financiamientos en términos que son altamente favorables al
pais prestatario. El objetivo de la FFI es subsidiar parte de los
intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos
del Capital Ordinario.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros del Banco se preparan de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos. La preparacion de estados financieros de
conformidad con principios contables generalmente aceptados
requiere que la Administracion efectde estimaciones y presun-
ciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
la informacién divulgada sobre los activos y pasivos contin-
gentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo de dichos
estados. Los resultados finales pueden diferir de tales
estimaciones.

Nuevos pronunciamientos contables

En junio de 1998, la Junta de Normas de Contabilidad Finan-
ciera emiti6 la Norma de Contabilidad Financiera No. 133
relacionada con la contabilidad de instrumentos derivados y
actividades de cobertura. La norma establece pautas de contabi-
lidad y reporte que requieren que cada instrumento derivado
(incluyendo ciertos instrumentos derivados incorporados a
otros contratos) se registre en el Balance General a su valor
corriente como un activo o un pasivo. Esta norma requiere que
los cambios en el valor corriente del instrumento derivado se
reconozcan en los ingresos del periodo corriente, a menos que
se cumpla con ciertos requisitos especificos de actividades de
cobertura. La contabilidad especial para actividades que
cumplan los requisitos de cobertura permite que las ganancias
y pérdidas de un instrumento derivado se compensen en el
Estado de Ingresos y Reserva General con las ganancias y
pérdidas del instrumento cubierto y requiere que la empresa
documente formalmente, designe y evalte la eficacia de las

transacciones contabilizadas como actividades de cobertura. La
Norma No. 133, segin enmienda de la Norma No. 137, serd
efectiva a partir del ejercicio que finaliza en el afio 2001. La
Administracion estd en proceso de evaluacion del impacto de
esta norma en los resultados de las operaciones y la posicion
financiera del Banco.

Reclasificaciones

La informacion financiera del ejercicio anterior muestra
algunas reclasificaciones para ajustarla a la presentacion de este
ano.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros del Banco se expresan en délares de los
Estados Unidos; sin embargo, el Banco conduce sus opera-
ciones en las monedas de todos sus paises miembros. Los
recursos del Banco se derivan de aportes de capital, de
empréstitos y de resultados acumulados en varias monedas. El
Banco aplica varias politicas de indole general con el fin de
reducir al minimo los riesgos cambiarios en un sistema de
monedas multiples. El Banco sigue generalmente la politica de
invertir y prestar los fondos obtenidos mediante empréstitos
(luego de las operaciones de intercambio) y aquellos prove-
nientes del capital pagadero en efectivo, en las mismas monedas
recibidas. Ademds, el Banco realiza periédicamente conver-
siones de monedas con el objeto de igualar la composicién por
moneda de las reservas general y especial con la composicién
del principal de los préstamos pendientes de cobro.

Los activos y pasivos provenientes de empréstitos,
denominados en monedas distintas del ddlar de los Estados
Unidos, se traducen a las tasas de cambio aproximadas de
mercado vigentes en las fechas de los estados financieros. Las
fluctuaciones en las tasas de cambio no tienen efecto alguno
sobre los equivalentes en délares de los Estados Unidos de las
monedas provenientes del capital pagadero en efectivo debido a
las disposiciones sobre mantenimiento de valor descritas més
adelante. Los ingresos y gastos se traducen a las tasas de cambio
aproximadas de mercado vigentes durante cada mes. Los ajustes
que resultan de la traducciéon a délares de los Estados Unidos
de los activos y pasivos se cargan o acreditan a ajustes por
traduccién de monedas y se presentan en el Estado de Ingreso
Integral.

Valuaciéon del capital social

El Convenio Constitutivo del Banco (Convenio) establece que el
Capital Ordinario se exprese en términos de dolares de los
Estados Unidos del peso y ley vigentes al 1 de enero de 1959. La
segunda modificacion a los Articulos del Convenio del Fondo
Monetario Internacional eliminé la paridad de las monedas en
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términos de oro con efectividad al 1 de abril de 1978 y por
consiguiente, el Asesor Juridico del Banco ha emitido una
opinién en la que el Derecho Especial de Giro (DEG) se ha
convertido en el sucesor del dolar de los Estados Unidos de
1959 como patrén de valor para el capital accionario del Banco
y para el propésito de mantener el valor de las monedas en
poder del Banco. El DEG tiene un valor igual a la suma de los
valores de cantidades especificas de determinadas monedas,
incluyendo el délar de los Estados Unidos. Pendiente de una
decision de los 6rganos directivos del Banco y con base en lo
sugerido en la opinién del Asesor Juridico, el Banco contintia
su practica de utilizar como base de valuacion el délar de los
Estados Unidos de 1959, que a raiz de las devaluaciones de 1972
y 1973 es aproximadamente igual a 1,2063 en ddlares corrientes
de los Estados Unidos. Si el délar de los Estados Unidos de 1959
se hubiera sustituido por el DEG al 31 de diciembre de 1999, la
situacion financiera y el resultado de las operaciones del Banco
no hubieran sido afectados de manera significativa.

Mantenimiento de valor

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro esta obligado
a mantener el valor de su moneda en poder del Capital
Ordinario, excepto por las monedas provenientes de
empréstitos. De igual forma, el Banco estd obligado a devolver a
cada pais miembro una cantidad de su moneda que equivalga a
un aumento significativo en el valor de esa moneda en poder
del Capital Ordinario, excepto por las monedas provenientes de
empréstitos. El patréon de valor que se fija para estos fines es el
doélar de los Estados Unidos del peso y ley en vigencia al 1 de
enero de 1959.

Reserva general y reserva especial

De acuerdo con resoluciones de la Asamblea de Gobernadores,
el ingreso neto del Capital Ordinario del Banco, después de
deducir la asignacién a la reserva especial, se anade a la reserva
general para proveer por posibles excesos anuales de gastos
sobre ingresos.

La reserva especial consiste de comisiones sobre prés-
tamos que se han segregado, de acuerdo con la Seccién 13 del
Articulo III del Convenio. Esta reserva debe mantenerse en
activos liquidos, los cuales pueden ser utilizados solamente para
cubrir las obligaciones del Banco por concepto de empréstitos
emitidos y garantias otorgadas en el caso de incumplimiento de
préstamos realizados, participados o garantizados por el Banco.
Hasta el 28 de febrero de 1998, la tasa de comision especial, que
se incluia en la tasa de interés, era de 1% anual sobre todos los
préstamos otorgados. Con fecha efectiva 1 de marzo de 1998, el
Directorio Ejecutivo aprobd la reduccién de la tasa de comision
especial a 0%.

Inversiones

Las inversiones se clasifican de acuerdo a la intencién de la
Administraciéon al momento de la compra. Las inversiones que
la Administracién tiene la intencién y la capacidad de mantener
hasta el vencimiento, se incluyen en la cartera mantenida hasta
el vencimiento a su costo amortizado. Todas las otras inver-
siones se mantienen en la cartera a corto plazo a valor de
mercado. Las ganancias y pérdidas, realizadas y no realizadas, se
incluyen en los ingresos por inversiones. Las inversiones en la
cartera a corto plazo se clasifican como un elemento de liquidez
en el Estado de Flujos de Caja debido a su naturaleza y a las
politicas del Banco que regulan el nivel y uso de dichas
inversiones.

Instrumentos financieros derivados, en su mayoria inter-
cambios de monedas y de tasas de interés, se utilizan en la
gestion de inversion y liquidez para aprovechar oportunidades
rentables de inversién y para establecer una concordancia
adecuada entre las caracteristicas de monedas y tasas de interés
de los activos y pasivos del Banco. Estos instrumentos finan-
cieros derivados, que modifican las caracteristicas de tasas de
interés y/o monedas de la cartera de inversion, se mantienen en
la cartera a corto plazo a su valor de mercado. El componente
de interés de estos instrumentos financieros derivados se reco-
noce como un ajuste al rendimiento de la inversién durante la
vida del contrato y se incluye en ingresos por inversiones en el
Estado de Ingresos y Reserva General. El cambio en el valor de
mercado del instrumento financiero derivado se reconoce en
ingresos por inversiones. Los intercambios de monedas y de
tasas de interés se presentan como partidas separadas en el
Balance General a valor de mercado. Los flujos de caja netos
provenientes del principal de los intercambios de monedas son
incluidos bajo el rubro de montos generados por venta y
vencimiento de operaciones de intercambio sobre inversiones
en el Estado de Flujos de Caja.

Préstamos

El Banco concede préstamos a sus paises miembros en desa-
rrollo, a instituciones o subdivisiones politicas de los mismos o
a empresas privadas ubicadas en sus territorios. En el caso de
préstamos otorgados a prestatarios que no sean gobiernos
nacionales, bancos centrales u otras instituciones gubernamen-
tales o intergubernamentales, el Banco ha seguido la politica,
desde 1967, de requerir una garantia con la plena fe y crédito
del gobierno. El Banco puede otorgar préstamos sin garantia
gubernamental directamente a entidades del sector privado
(Programa del Sector Privado), sujeto a licitaciones a precios de
mercado, hasta un 5% del total de préstamos y garantias,
excluyendo préstamos de emergencia. Estos préstamos del
Programa del Sector Privado estdn sujetos a ciertas restric-
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ciones, incluyendo un méximo de financiamiento del menor de
25% del costo total del proyecto individual o $75 millones,
aunque en el caso de ciertos paises especificos, el Banco puede
financiar hasta el menor de 40% del costo total del proyecto
individual o $75 millones. Asimismo, las garantias parciales de
riesgo tienen un limite del menor de 50% del costo total del
proyecto o $150 millones.

La mayoria de los préstamos del Banco conllevan la
obligaciéon de efectuar el repago de las deudas en diversas
monedas sobre la base de un Sistema de Riesgo Cambiario
Compartido (CPS). El principal de los préstamos en el CPS es
pagadero, en el agregado, en las monedas prestadas. Los prés-
tamos en multiples monedas aprobados antes del 1 de enero de
1983 y los préstamos en una sola moneda son pagaderos en las
monedas en que se desembolsaron.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
raciéon de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren
debido a que los importes involucrados se consideran inmate-
riales respecto a los resultados financieros del Banco. La
comision inicial cargada en los “préstamos de emergencia” se
difiere y se amortiza durante los primeros cuatro afios del
préstamo en base al método de linea recta, el cual se aproxima
al método de tasa de interés efectiva.

El Banco tiene como norma clasificar en estado de no
acumulacién de ingresos todos los préstamos otorgados a, o
garantizados por un pafs miembro cuyos pagos de principal,
intereses u otros cargos sobre tales préstamos tengan atrasos de
mas de 180 dias. Ademas, si los préstamos otorgados a un pais
miembro por el FOE o cualquier fondo propio o administrado
por el Banco se clasificaran en estado de no acumulacién de
ingresos, el Banco también clasificaria en estado de no acumu-
lacién de ingresos todos los préstamos otorgados al gobierno de
ese pais miembro o garantizados por éste. En el momento en
que los préstamos otorgados a un pais miembro se clasifican en
estado de no acumulacién de ingresos, los intereses y otros
cargos acumulados sobre dichos préstamos pendientes de pago
se deducen de los ingresos del periodo corriente. Los intereses y
otros cargos relacionados con los préstamos clasificados en
estado de no acumulaciéon de ingresos, se incluyen como
ingresos s6lo en la medida en que el Banco haya recibido los
pagos correspondientes. Cuando se recibe el pago del total de
los montos atrasados de un pais miembro, los préstamos del
pais salen del estado de no acumulacién de ingresos, el pais
vuelve a ser elegible para recibir nuevos préstamos, y todos los
cargos, incluyendo los correspondientes a afios anteriores, se
reconocen como ingresos de préstamos en el periodo corriente.

Para los préstamos otorgados bajo el Programa del Sector
Privado, el Banco tiene como norma clasificar en estado de no
acumulacién de ingresos todos los préstamos otorgados a un

prestatario cuyos pagos de intereses u otros cargos sobre tales
préstamos tengan atrasos de mds de 90 dias, o cuando la
Administracion del Banco tenga dudas sobre la cobrabilidad de
los mismos. Solamente se registran ingresos posteriores cuando
se cobran, hasta que el pago del servicio de la deuda esté al dia.
Si se estima que existe un elevado riesgo de cobro al momento
en que el prestatario se pone al dia en el pago de su deuda, los
préstamos no saldrian automdticamente del estado de no
acumulacién de ingresos.

El Banco nunca ha dado de baja de los libros ninguno de
sus préstamos del Capital Ordinario, y tiene la politica de no
extender los periodos de pago de los mismos. El Banco revisa
continuamente la cobrabilidad de los préstamos y registra,
como un gasto, previsiones para pérdidas en préstamos de
acuerdo con su determinacién del riesgo de cobrabilidad de la
totalidad de la cartera de préstamos y garantias.

Garantias

El Banco ofrece garantias parciales sobre financiamientos de
deuda, con la idea de incentivar inversiones y préstamos en el
sector privado. Las garantias parciales de riesgo y de crédito son
otorgadas principalmente para proyectos de infraestructura y se
ofrecen en forma independiente o en conjunto con un prés-
tamo del Banco. Las garantias pueden ser emitidas sin una
contragarantfa gubernamental bajo el limite del 5% para el
Programa del Sector Privado mencionado anteriormente, o con
una contragarantia de un pais miembro. Los cargos son reco-
nocidos durante el periodo de la garantia.

Fondos por recibir de paises miembros

Este rubro incluye obligaciones no negociables, por cobrar a la
vista y sin interés, las cuales han sido aceptadas en lugar del
pago inmediato del total o parte del capital suscrito pagadero
en efectivo por un pais miembro.

Propiedades

Las propiedades del Banco se registran a costo. Las mejoras de
importancia se capitalizan mientras que los reemplazos
rutinarios, el mantenimiento y las reparaciones se cargan a
gastos. La depreciacion se calcula en base al método de linea
recta sobre la vida util estimada (30 a 40 afos para edificios, 10
afios para mejoras a edificios y programas de computacion
capitalizados y 4 a 15 afios para equipos).

Empréstitos

Con el fin de asegurar que existan fondos disponibles para fines
de financiamiento y liquidez, el Banco toma prestado en los
mercados internacionales de capital ofreciendo sus valores a
inversionistas privados y ptblicos. El Banco emite instrumentos
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de deuda a mediano y largo plazo denominados en varias
monedas con tasas de interés fijas y ajustables. El Banco
también emite pagarés a descuento a corto plazo como parte de
la gestion de liquidez. Los empréstitos se contabilizan en el
Balance General a su valor nominal, efectuandose los ajustes en
funcién de primas o descuentos no amortizados. Las primas o
descuentos se amortizan por el método de linea recta, el cual se
aproxima al método de tasa de interés efectiva. La amortizacién
de las primas y descuentos se incluye en intereses, bajo costos
de los empréstitos en el Estado de Ingresos y Reserva General.
Los costos de emision de una oferta de bonos se difieren y se
amortizan a lo largo del periodo en el cual el endeudamiento
permanece pendiente de repago siguiendo el método de linea
recta, el cual se aproxima al método de rendimiento efectivo. El
saldo no amortizado de los costos de los empréstitos se incluye
en el Balance General bajo el rubro otros activos y su amortiza-
cién se presenta como partida separada en costo de los
empréstitos en el Estado de Ingresos y Reserva General.

El Banco utiliza instrumentos financieros derivados,
principalmente intercambios de monedas y de tasas de interés,
en sus actividades de gestion de empréstitos y pasivos a efectos
de crear instrumentos de deuda sintéticos para aprovechar las
oportunidades de ahorro de costos que ofrecen los mercados de
capital y reducir sus costos de financiamiento, y para establecer
una concordancia adecuada entre las caracteristicas de monedas
y tasas de interés de sus activos y pasivos. Estos instrumentos
financieros derivados, que modifican las caracteristicas de tasas
de interés y/o monedas de la cartera de empréstitos, se
contabilizan siguiendo el método de lo devengado. El compo-
nente de interés de estos instrumentos se reconoce como un
ajuste al costo del empréstito durante la vida del contrato y se
incluye en intereses, bajo el rubro de costo de los empréstitos
en el Estado de Ingresos y Reserva General. A la terminacién
del contrato, el cambio en el valor de mercado del instrumento
derivado se registra como un ajuste al valor en libros del
empréstito relacionado y se reconoce como un ajuste en el
costo del empréstito durante su vida remanente. En casos
donde el empréstito relacionado es pagado por adelantado, el
cambio en el valor de mercado del instrumento derivado
asociado a él se reconoce inmediatamente, afectando los
ingresos del periodo corriente. Los intercambios de monedas
por pagar y por cobrar se registran a costo y se presentan como
partidas separadas en el Balance General. Los flujos de caja
netos provenientes del principal de los intercambios de
monedas son incluidos bajo el rubro de pagos de empréstitos a
mediano y largo plazo en el Estado de Flujos de Caja. El
principal teérico de los acuerdos de intercambio de tasas de
interés se trata como una partida que no figura en el Balance
General.

Gastos administrativos

Sustancialmente todos los gastos administrativos del Banco,
incluyendo depreciacién, son distribuidos entre el Capital Ordi-
nario y el FOE de acuerdo con un método de distribucion
aprobado por el Directorio Ejecutivo. Durante 1999 dichos
gastos fueron cargados 82,4% al Capital Ordinario y 17,6% al
FOE (1998—380,2% y 19,8%, respectivamente).

Valores corrientes de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco en la estimacion de valores corrientes incluidos en las
notas correspondientes a instrumentos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores corrientes.

Inversiones: Los valores corrientes correspondientes a inver-
siones estan basados en valores de mercado, de estar éstos
disponibles. En caso de no disponer de valores de mercado, la
estimacion de valores corrientes esta basada en la cotizacién de
mercado de instrumentos comparables.

Préstamos: El Banco es uno de los pocos oferentes de prés-
tamos para desarrollo y/o ajuste estructural a paises de
Latinoamérica y del Caribe. No existe un mercado secundario
para este tipo de préstamos. Para todos los préstamos y
compromisos relacionados, el Banco es de la opiniéon que
debido a su posicion unica en lo que respecta a sus operaciones
de préstamos y ante la ausencia de un mercado secundario, no
resulta practico estimar el valor corriente de su cartera de
préstamos.

Intercambios de tasas de interés y/o monedas y contratos de
futuros: Los valores corrientes correspondientes a opera-
ciones de intercambio de tasas de interés y/o monedas estin
basados en modelos financieros y representan el costo estimado
de reemplazo de estos contratos. Los valores corrientes corres-
pondientes a los contratos de futuros se basan en valores de
mercado.

Empréstitos: Los valores corrientes de los empréstitos del
Banco estdn basados en cotizaciones de mercado, de estar éstas
disponibles. De no existir cotizaciones de mercado, los valores
corrientes estdn basados en las cotizaciones de mercado de
instrumentos comparables.

Nota C — Monedas Restringidas
Al 31 de diciembre de 1999, el efectivo incluye $142.348.000
(1998—$219.463.000) en monedas no convertibles de paises
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miembros regionales prestatarios, de los cuales $24.823.000
(1998—$89.183.000) han sido restringidos por uno de los
paises miembros para efectuar pagos de bienes y servicios
producidos en su territorio, de acuerdo con lo previsto en el
Convenio.

Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia global en el manejo de la cartera de
inversiones, el Banco invierte en instrumentos de deuda de
gobiernos, sus corporaciones y organismos, obligaciones de
bancos, depdsitos a plazo fijo, valores respaldados por activos e
instrumentos financieros relacionados con riesgos no incluidos
en el Balance General, en particular contratos de futuro y
operaciones de intercambio de monedas y de tasas de interés. El
Banco limita sus operaciones de inversion a una lista de
contratantes y contrapartes autorizados, establece limites de
crédito para cada contraparte y, para la mayoria de las contra-
partes en los contratos de intercambios, tiene convenios
establecidos que proveen para el uso de garantias en caso de
que el riesgo calculado a precios de mercado exceda de ciertos
limites contractuales que dependen de la clasificacion crediticia
de la contraparte.

Obligaciones de gobierno y obligaciones de corporaciones u
organismos de gobierno: Estas obligaciones incluyen bonos
negociables, pagarés y otras obligaciones emitidas o garan-
tizadas incondicionalmente por el gobierno de un pais, una
agencia u organismo gubernamental, una organizaciéon multila-
teral, u otra entidad oficial. El Banco invierte solamente en:
(i) obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno del pais
miembro en cuya moneda se efectta la inversion,
(ii) obligaciones emitidas o garantizadas incondicionalmente
por agencias u organismos de gobierno o cualquier otra
entidad oficial de un pais miembro con una clasificacién

>

crediticia equivalente a “AA-" o superior en la moneda del
mismo pais, (iii) obligaciones de organizaciones multilaterales,
en cualquier moneda, con clasificacion crediticia equivalente a
“AAA”, y (iv) obligaciones de gobiernos miembros o garan-
tizadas por éstos en moneda distinta de la local, con

clasificacion crediticia equivalente a “AA-" o superior.

Obligaciones bancarias y depésitos a plazo fijo: Estas obli-
gaciones incluyen certificados de depdsito, aceptaciones
bancarias y otras obligaciones emitidas o incondicionalmente
garantizadas por bancos u otras instituciones financieras. El
Banco invierte en este tipo de obligaciones si la entidad que las
emite o garantiza tiene emitidos instrumentos de deuda priori-
taria con clasificacién crediticia de al menos “A+”.

Valores respaldados por activos: Los valores respaldados por
activos son instrumentos de deuda garantizados por uno o mas
tipos de activos. El flujo de efectivo de estos instrumentos estd
basado en los flujos de efectivo de un fondo comin de activos
administrado por un fiduciario, el cual provee refuerzos de
crédito para asegurar la obtencién de mejores clasificaciones
crediticias. El Banco solo invierte en este tipo de valores con
clasificacion crediticia de “AAA”.

Intercambios de monedas: Los intercambios de monedas son
acuerdos que proveen el intercambio futuro de flujos de efec-
tivo denominados en diferentes monedas. Los flujos de efectivo
se basan en un tipo de cambio predeterminado y una férmula
que refleja tasas de interés fijas o flotantes y el intercambio de
principal.

Intercambios de tasas de interés: Los intercambios de tasas
de interés son acuerdos que proveen para el intercambio, por
un periodo determinado, de pagos periddicos de interés con
caracteristicas diferentes, basados en un principal teérico
determinado.

Contratos de futuros: Los contratos de futuros son compro-
misos de comprar o vender un instrumento financiero en una
fecha futura a un precio especifico y puede ser negociado en
efectivo o mediante la entrega del instrumento financiero
estipulado. El Banco invierte solamente en contratos de futuros
que se negocian en mercados de valores regulados de los
Estados Unidos e internacionales. Por lo general, el Banco
liquida sus posiciones abiertas en contratos de futuros antes del
vencimiento. En consecuencia, los ingresos o pagos en efectivo
y por lo tanto el riesgo crediticio del Banco, se limitan
principalmente al cambio en el valor de mercado de los
contratos de futuros pendientes. Las ganancias y pérdidas de los
contratos de futuros son registradas como parte de los ingresos
por inversiones.

La facultad general de inversion del Banco limita la
modificacién de la duracién de la cartera a través del uso de
contratos de futuros y opciones a un méximo de dos meses. Al
31 de diciembre de 1999 y 1998 no habia contratos de futuros
ni opciones pendientes y la actividad durante estos afios fue
minima. Las ganancias y pérdidas brutas durante 1999 y 1998
fueron minimas.

Cartera a corto plazo: En el Anexo I-1, Resumen de las
Inversiones a Corto Plazo e Intercambios, se presenta la posi-
cion al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de la cartera de
instrumentos a corto plazo del Banco.



158

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

31 de diciembre de 1999 y 1998

Al 31 de diciembre de 1999, pérdidas netas no realizadas
en la cartera de instrumentos a corto plazo por $19.159.000
(1998—$19.243.000) han sido incluidas en ingresos por inver-
siones. El rendimiento promedio de las inversiones a corto
plazo después de los intercambios de monedas y de tasas de
interés, incluyendo ganancias y pérdidas realizadas y no reali-
zadas, fue de 4,57% y 4,88% en 1999 y 1998, respectivamente.

Cartera mantenida hasta el vencimiento: En el Anexo I-2,
Resumen de las Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento,
se presenta la posicion de la cartera de inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y su estructura de vencimiento al 31 de
diciembre de 1999. El rendimiento promedio de las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento fue de 3,17% durante 1999.

Nota E — Préstamos y Garantias Pendientes

Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se estd
financiando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, tomen ciertas
acciones y suministren ciertos documentos al Banco. De los
saldos no desembolsados, el Banco se ha comprometido
en forma irrevocable a desembolsar aproximadamente
$80.794.000, al 31 de diciembre de 1999.

La tasa promedio de interés ganado sobre los préstamos
pendientes fue de 6,96% en 1999 y de 6,95% en 1998. El
rendimiento promedio total sobre préstamos pendientes fue de
7,56% en 1999 y de 7,35% en 1998.

Un resumen de los préstamos se presenta en el Anexo I-3
y el Anexo I-4 resume los saldos de los préstamos pendientes
por moneda y tipo de producto, y su estructura de vencimiento
al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Préstamos en miltiples monedas — con garantia de gobiernos
Préstamos a tasa fija: Con anterioridad al 1 de enero de
1983, la tasa de interés adeudada sobre todos los importes
desembolsados bajo cada préstamo era la tasa de interés vigente
al momento de la aprobacién del préstamo. En 1982, el Banco
establecié el CPS para igualar el riesgo cambiario entre los
prestatarios al determinar sus obligaciones de repago. La tasa de
interés adeudada para préstamos del CPS aprobados entre el
1 de enero de 1983 y el 31 de diciembre de 1989, se fija al
momento de cada desembolso, por la vida del préstamo, a una
tasa que representa el costo efectivo de los empréstitos obte-
nidos por el Banco para dichos préstamos durante los tltimos
dos semestres calendarios anteriores a la fecha del desembolso,
mdés un margen el cual, sumado a los cargos sobre préstamos, se
estima que cubra gastos administrativos y otros costos.

Préstamos a tasa ajustable: El 1 de enero de 1990, el Banco
redujo el riesgo de pérdidas por concepto de intereses al aplicar
a todas las operaciones crediticias del CPS efectuadas después
de esa fecha una tasa de interés ajustable en lugar de fija. Esta
tasa, que se ajusta semestralmente, representa el costo efectivo
durante los seis meses previos de un fondo comtn de
empréstitos designados para dichos préstamos, mas un margen
el cual, sumado a los cargos sobre préstamos, se estima que
cubra gastos administrativos y otros costos, ademas de alcanzar
las metas de ingreso neto deseadas.

Vencimiento promedio: El Banco tiene como objetivo
mantener una composicion establecida de monedas bajo el
CPS. El objetivo actual es mantener una proporcion de 50% en
dolares de los Estados Unidos, 25% en yenes japoneses y 25%
en monedas europeas (principalmente francos suizos y euro).
La composicion de los préstamos en mdltiples monedas
depende de la seleccion de las monedas utilizadas para los
desembolsos de esos préstamos y de las monedas seleccionadas
para facturar los repagos del principal, ambos mecanismos
utilizados para mantener alineada la composiciéon de los prés-
tamos en multiples monedas dentro de la proporcién
establecida. La selecciéon de monedas que utiliza el Banco para
facturar repagos impide la determinacion del vencimiento
promedio por moneda individual de los préstamos en multiples
monedas; por lo tanto, el Banco solo divulga los periodos de
vencimiento de sus préstamos en multiples monedas y el
vencimiento promedio del total de la cartera de dichos prés-
tamos sobre una base combinada del equivalente en délares de
los Estados Unidos.

Préstamos en una sola moneda — con garantia de gobiernos
Préstamos a tasa ajustable: En 1996, el Directorio Ejecutivo
aprobé la creaciéon de la Facilidad Unimonetaria, proporcio-
nando a los prestatarios la opcién de denominar cada préstamo
como CPS, en una de cuatro monedas (ddlares de los Estados
Unidos, francos suizos, euro, o yenes japoneses) o en una
combinaciéon del CPS y esas monedas. La tasa de interés
cargada en los préstamos de la Facilidad Unimonetaria se ajusta
semestralmente y representa el costo efectivo durante los seis
meses previos de un fondo comun unimonetario de
empréstitos designados para dichos préstamos, méds un margen
el cual, sumado a los cargos sobre préstamos, se estima que
cubra gastos administrativos y otros costos, ademds de alcanzar
las metas de ingreso neto deseadas.

Préstamos a tasa LIBOR: En 1994, el Directorio Ejecutivo
aprob6 un programa de préstamos (Programa de Ventanilla
Délar de los Estados Unidos) destinado a prestatarios del sector
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privado bajo el cual los préstamos, garantizados por los
gobiernos, son denominados y desembolsados solamente en
dolares de los Estados Unidos. Al presente, el monto aprobado
para este programa es de $500.000.000 por afio calendario. Bajo
el Programa de Ventanilla Doélar de los Estados Unidos, los
prestatarios tienen la opcion de elegir entre una tasa de interés
fija o ajustable, ambas basadas en la tasa LIBOR. Para prés-
tamos con tasa de interés fija, el interés se fija para cada
desembolso por el término del préstamo, a una tasa basada en
el costo de financiamiento LIBOR. Para préstamos con tasa de
interés ajustable, el interés se ajusta cada seis meses basado en la
tasa LIBOR. En ambos casos, el prestatario paga el margen y los
cargos del Banco.

En diciembre de 1998, el Directorio Ejecutivo aprobd
directrices para otorgar préstamos de emergencia dirigidos a
contribuir con los esfuerzos internacionales de asistencia finan-
ciera de emergencia para los paises prestatarios miembros del
Banco en respuesta al impacto de la crisis global de liquidez.
Estos préstamos debian ser aprobados antes de finalizar el afio
1999. Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos de emergencia
aprobados sumaron $7.610.000.000 (1998—$3.050.000.000) y
los desembolsos $4.350.000.000 (1998—$1.093.500.000). Estos
préstamos son por un término que no exceda de cinco afios,
tienen un periodo de gracia de tres afios, y estdn sujetos a una
tasa de interés LIBOR de seis meses mas un margen de crédito
de 400 puntos base, una comision inicial de 1% del monto del
préstamo y una comisién por compromiso de 0,75% sobre los
montos no desembolsados. Bajo las directrices aprobadas por el
Directorio Ejecutivo, actualmente estos préstamos no son
elegibles para recibir las condonaciones de cargos que se
describen a continuacion.

Cargos en préstamos con garantia de gobiernos (excluyendo
los préstamos de emergencia)

Ademds de la tasa de interés, para préstamos del CPS, del
Programa de Ventanilla Délar de los Estados Unidos y de la
Facilidad Unimonetaria, el Banco carga una comisiéon de
crédito del 0,75% anual (1,25% sobre préstamos aprobados
antes del 1 de enero de 1989), sobre la parte no desembolsada
en monedas convertibles de los préstamos y un cargo tnico por
supervision e inspeccion del 1% sobre el principal, que se
capitaliza al saldo del préstamo en cuotas trimestrales iguales
durante el periodo de desembolso. Condonaciones de estos
cargos se otorgan, a discrecién del Directorio Ejecutivo, cuando
el cobro de los mismos no es necesario para alcanzar las metas
de ingreso neto deseadas. Los margenes de préstamo, la comi-

sién de crédito y el cargo unico de supervision e inspeccion
vigentes durante 1999 y 1998 fueron los siguientes:

Cargo tnico
Comisién  de supervision
Margen de crédito e inspeccion

% % %

1998: Primer semestre ............... 0,50 Total 1,00
Segundo semestre .............. 0,50 0,25 0,00

1999: Primer semestre ............... 0,50 Total 1,00
Segundo semestre .............. 0,50 Total 1,00

Préstamos en una sola moneda — sin garantia de gobiernos
Bajo los términos del Octavo Aumento General de los Recursos
del Banco y acuerdos subsiguientes, el Banco estd autorizado ha
otorgar préstamos y garantias bajo el Programa del Sector
Privado sin garantia gubernamental directamente a entidades
del sector privado, sujeto a licitaciones a precios de mercado y a
una serie de restricciones, hasta el 5% del total de préstamos y
garantias del Banco, excluyendo préstamos de emergencia. Los
desembolsos son denominados en dodlares de los Estados
Unidos y los prestatarios tienen la opciéon de escoger entre una
tasa de interés fija o ajustable, ambas basadas en la tasa LIBOR.
Para préstamos con tasa de interés fija, el interés se fija al
momento de la aprobaciéon del préstamo o para cada
desembolso, por el término del préstamo, a una tasa basada en
el costo de financiamiento LIBOR mdas un margen de crédito.
Para préstamos con tasa de interés ajustable, el interés se ajusta
cada seis meses basado en la tasa LIBOR més un margen de
crédito. El margen de crédito y los cargos para los préstamos
del Programa del Sector Privado se determinan en forma
individual.

El total de préstamos aprobados bajo el Programa del
Sector Privado, neto de cancelaciones y participaciones, al 31 de
diciembre de 1999 suman $1.420.967.000 (1998—
$1.065.910.000). Los préstamos pendientes, neto de participa-
ciones, bajo este programa al 31 de diciembre de 1999 suman
$531.319.000 (1998—$282.947.000).

Corporaciéon Interamericana de Inversiones (CII)

En 1992, el Banco aprob6 un préstamo a la CII por un total de
$210.000.000 de los cuales $75.000.000 se desembolsaron y
repagaron y $135.000.000 se cancelaron. En 1997, el Banco
aprobd un préstamo nuevo a la CII por $300.000.000. Los
desembolsos bajo este préstamo se denominan en délares de los
Estados Unidos con una tasa de interés basada en la tasa
LIBOR. El saldo sin desembolsar al 31 de diciembre de 1999 y
1998 fue de $300.000.000, y no existia saldo pendiente.
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Participaciones y garantias de préstamos

Conforme a los contratos de préstamo, el Banco puede vender
participaciones en préstamos a bancos comerciales o a otras
entidades publicas o privadas, reservando para si mismo su
administraciéon. Al 31 de diciembre de 1999 habian
$746.779.000 en préstamos participados, los cuales no se
incluyen en el Balance General (1998—$256.135.000).

Al 31 de diciembre de 1999, el Directorio Ejecutivo
habia aprobado garantias sin contragarantias gubernamentales
por la cantidad de $356.250.000 (1998—$106.250.000) de la
cual $31.250.000 estaba sujeta a requerimiento (1998—
$21.858.000). Las garantias no se incluyen en los saldos de
préstamos pendientes divulgados.

Subsidio de la FFI

La FFI fue establecida en 1983 por la Asamblea de
Gobernadores del Banco con el objetivo de subsidiar parte de
los intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre prés-
tamos del Capital Ordinario del Banco. Durante 1999, la FFI
pagd $70.957.000 (1998—$41.393.000) de tales intereses por
cuenta de prestatarios. La FFI es financiada fundamentalmente
con fondos de la reserva general del FOE.

Préstamos clasificados en estado de no acumulacién de

ingresos y prevision para pérdidas en préstamos

Durante 1999 y 1998 no hubo paises clasificados en estado de

no acumulacién de ingresos en el Capital Ordinario del Banco.
Los cambios registrados en la prevision para pérdidas en

préstamos por los anos terminados el 31 de diciembre de 1999

y 1998 fueron los siguientes (en miles):

1999 1998
Saldo al 1 deenero................ $ 948.042 $821.564
Previsién para pérdidas en
préstamos..................... 220.528  91.459
Ajustes por traducciéon de monedas . . (1.834) 35.019
Saldo al 31 de diciembre ........... $1.166.736 $948.042

Nota F — Propiedades
Las propiedades del Banco—Capital Ordinario—al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 consisten de lo siguiente (en miles):

1999 1998

Terreno, edificios, mejoras, programas

de computacién capitalizados y

equip0, @ COStO. ..o vt $ 435.580 $ 421.381
Menos depreciacion acumulada . .. .. (164.081) (149.654)

$271.499 $ 271.727

Nota G — Empréstitos

El objetivo principal de la politica de endeudamiento del Banco
es obtener los recursos necesarios para financiar su programa
de préstamos al menor costo posible para los prestatarios. El
Banco efecttia acuerdos de intercambio (swaps) como parte de
su estrategia de endeudamiento, para reducir los costos de los
empréstitos. El Banco sigue normas establecidas en relaciéon con
las contrapartes con quienes efectia acuerdos de intercambio,
establece limites crediticios para cada una de estas contrapartes
y, para la mayoria de las contrapartes, tiene convenios estable-
cidos que proveen para el uso de garantias en caso de que el
riesgo calculado a precios de mercado exceda de ciertos limites
contractuales que dependen de la clasificacion crediticia de la
contraparte.

Los empréstitos a mediano y largo plazo del Banco
consisten de préstamos, pagarés y bonos emitidos en varias
monedas, a tasas de interés contractuales que fluctdan entre
0,50% vy 31,00%, antes de los acuerdos de intercambio, y
entre (0,49%) y 12,77%, después de éstos, con diferentes
vencimientos hasta el afio 2027. Un resumen de la cartera de
empréstitos a mediano y largo plazo al 31 de diciembre de 1999
y 1998 y su estructura de vencimiento se presenta en el
Anexo I-5.

El Banco tiene un programa de financiamiento a corto
plazo bajo el cual emite pagarés a descuento por montos no
menores de $100.000 y vencimientos de 360 dias o menos.

Durante los afios 1999 y 1998 el costo total promedio de
los empréstitos fue de 6,52% y 6,75%, antes de los acuerdos de
intercambio, y de 5,81% y 6,34%, después de éstos.

Intercambios de monedas

Los intercambios de monedas son acuerdos en virtud de los
cuales los fondos recibidos de un empréstito se convierten a
una moneda distinta y, simultineamente, se ejecuta un
contrato, el cual establece un programa de intercambios futuros
de las dos monedas a fin de recuperar la moneda convertida
inicialmente. La combinacién de un empréstito y un inter-
cambio de monedas produce el efecto financiero equivalente de
reemplazar el empréstito original con otro en la moneda
obtenida en la conversion inicial.

Intercambios de tasas de interés
Los intercambios de tasas de interés son acuerdos que proveen
para el intercambio, por un periodo determinado, de pagos
periédicos de interés con caracteristicas diferentes, basados en
un principal tedrico determinado.
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Valor corriente

La siguiente tabla refleja el valor en libros y el valor corriente
estimado de la cartera de empréstitos al 31 de diciembre de
1999 y 1998 (en miles):

1999 1998
Valor Valor
Valor en corriente Valor en corriente
libros estimado libros estimado
Empréstitos ......... $ 39.552.611 $40.019.577 $32.516.395 $35.672.073
Intercambios de:
Monedas
Por pagar......... 10.981.750  10.888.419 9.305.917 9.260.317
Por cobrar ........ (10.125.835)  (9.834.399) (8.903.418) (9.204.078)
Tasas de interés . .. .. — 296.138 — (93.932)

Nota H — Riesgo Crediticio
El Banco es parte en diversos instrumentos financieros, algunos
de los cuales contienen elementos de riesgo crediticio que
superan el monto divulgado en el Balance General. El riesgo
crediticio representa la pérdida maxima contable potencial
derivada del posible incumplimiento de los obligados y contra-
partes, segin los términos de los contratos. Ademds, la
naturaleza de los instrumentos implica valor contractual y
montos tedricos de principal que no se reflejan en los estados
financieros basicos. El Banco tinicamente realiza transacciones
de valores, con riesgos tanto incluidos asi como no incluidos en
el Balance General, con una serie de agentes y contrapartes
autorizados. El riesgo crediticio se controla mediante la aplica-
ciéon de criterios de elegibilidad y limites de riesgo a las
transacciones con cada contraparte, y mediante el uso de
acuerdos de garantia a valor de mercado para las operaciones
de intercambio. El Banco no anticipa incumplimiento de
ninguna de sus contrapartes.

A continuacién se presentan los montos tedricos y los
riesgos crediticios, segun corresponda, de estos instrumentos
financieros al 31 de diciembre de 1999 y 1998 (en miles):

1999 1998
Inversiones — Cartera a corto plazo
Intercambios de monedas
Riesgo crediticio debido al
posible incumplimiento de
las contrapartes .......... $ 17867 $ —

Intercambios de tasas de interés
Principal tedrico............ 2.328.436 1.719.654
Riesgo crediticio debido al
posible incumplimiento de

las contrapartes .......... 5.983 636

1999 1998

Cartera de Empréstitos

Intercambios de monedas

Riesgo crediticio debido al
posible incumplimiento de
las contrapartes .......... $ 195456 $ 425.317

Intercambios de tasas de interés

Principal teérico............ 10.377.529  6.497.267
Riesgo crediticio debido al

posible incumplimiento de

las contrapartes .......... 98.058 229.217
Nota I — Capital Social
Composicién
El Capital del Banco estd compuesto por acciones de capital
“pagaderas en efectivo” y acciones de capital “exigible”. Las
suscripciones de capital “pagadero en efectivo” han sido o
seran pagadas en oro o dolares de los Estados Unidos y en la
moneda del correspondiente pais miembro, que en ciertos
casos debe ser de libre convertibilidad, de acuerdo con los
términos de los correspondientes aumentos de capital. Obliga-
ciones no negociables, por cobrar a la vista y sin interés han
sido o serdn aceptadas en lugar del pago inmediato del total o
parte de la suscripcién de los paises al capital “pagadero en
efectivo”. La porciéon “exigible” suscrita del capital podra
requerirse unicamente cuando fuere necesaria para atender
obligaciones del Banco derivadas de empréstitos obtenidos para
formar parte de los recursos del Capital Ordinario del Banco o
garantias que comprometen dichos recursos, y es pagadera a
opcién del pais miembro en oro, en ddlares de los Estados
Unidos, en la moneda de libre convertibilidad del pais
miembro, o en la moneda requerida para atender las obliga-
ciones del Banco objeto del requerimiento. El Anexo I-6
presenta el Estado de Suscripciones al Capital Social al 31 de
diciembre de 1999 y 1998.

Poder de voto

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro tendrd 135
votos mas un voto por cada accion del Capital Ordinario
poseida por ese pais. El Convenio, enmendado por el Octavo
Aumento General de los Recursos del Banco, también establece
que ningun aumento de suscripcién de acciones al Capital
Ordinario podré tener el efecto de reducir el poder de voto de
los paises miembros regionales en desarrollo a menos del
50,005%, el de los Estados Unidos a menos del 30%, y el de
Canadd a menos del 4% del poder de voto total, dejando
disponible hasta el 15,995% como poder de voto de los paises
miembros no regionales, incluyendo 5,001% para el Japon.
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En las decisiones referentes a las operaciones del FOE y la
FFI, el namero de votos y el porcentaje del poder de voto total
de cada pais miembro son los mismos que se establecen en las
disposiciones del Convenio Constitutivo mencionado
anteriormente.

Cambios durante el periodo

El 31 de julio de 1995, la Asamblea de Gobernadores del Banco
aprobo6 el Octavo Aumento General de los Recursos del Banco
el cual estipula, sujeto a la suscripcion de los paises miembros,
un incremento en el capital del Banco de $40.000.000.000,
consistente de $1.000.000.000 en capital “pagadero en efectivo”
y $39.000.000.000 en capital “exigible”. Al 31 de diciembre de
1999, se habian recibido suscripciones al aumento por aproxi-
madamente $39.894.880.000 de los paises miembros,
consistentes de $996.018.000 en capital “pagadero en efectivo”
y $38.898.862.000 en capital “exigible”. Las restantes suscrip-
ciones al aumento son pagaderas en el afno 2000.

Contribuciones especiales no asignadas y comprome-
tidas, hasta por un total de $136.000.000, correspondientes a un
aumento en el FOE, serdn abonadas por los paises miembros.
Al 31 de diciembre de 1999, ninguna de estas contribuciones
habia sido abonada. Cualquier porcién no abonada serd pagada
al FOE mediante transferencias periddicas del ingreso neto del
Capital Ordinario, entre el 1 de enero del 2000 y el 31 de
diciembre del 2004, de acuerdo con una gestién financiera
prudente.

El total de las suscripciones en acciones del Capital
Ordinario y el poder de voto de los paises miembros al 31 de
diciembre de 1999, se detallan en el Estado de Suscripciones al
Capital Social y Poder de Voto, Anexo I-7.

La composicién del capital suscrito y los fondos por
recibir de paises miembros al 31 de diciembre de 1999 y 1998
son los siguientes (en miles):

Capital Suscrito

Importes
Pagadero
Acciones en efectivo  Exigible Total

Saldo al 1 de

enero de 1998........ 7.258.065 $4.004.890 $83.552.286 $ 87.557.176
Suscripciones

durante 1998 ........ 552.259 166.524 6.495.615 6.662.139
Saldo al 31 de

diciembre de 1998 .... 7.810.324 4.171.414  90.047.901 94.219.315
Suscripciones

durante 1999 ........ 552.260 166.355 6.495.796 6.662.151

Saldo al 31 de

diciembre de 1999 .... 8.362.584 $4.337.769 $96.543.697 $100.881.466

Fondos por recibir de paises

miembros 1999 1998
Miembros regionales en desarrollo ..  $666.330  $599.734
Estados Unidos . ................. 76.832 76.832
Canadd ........................ 8.096 14.558
Miembros extrarregionales. ........ 223.810 250.629
Total ....... ... ... ... ... $975.068  $941.753

Durante 1996, el Banco acordé ajustar los fondos por
recibir de uno de sus paises miembros. El acuerdo resulté en un
aumento de $214.446.000 en 1996 y $38.298.000 en 1998 en las
obligaciones no negociables, por cobrar a la vista y sin intereses
de un pais miembro regional en desarrollo y en una correspon-
diente reduccién en efectivo e inversiones. En 1999, como
resultado de un acuerdo con otro pais miembro regional en
desarrollo, el Banco aument6 en $64.281.000 las sumas requer-
idas para mantener el valor de las monedas, reduciendo el
efectivo por la misma cantidad.

Paises miembros

El 21 de abril de 1993, el Directorio Ejecutivo del Banco decidi6
que la Republica Federal Socialista de Yugoslavia (RFSY) habia
dejado de ser miembro del Banco y que se autorizaban a la
Republica de Bosnia y Herzegovina, la Republica de Croacia, la
antigua Republica Yugoslava de Macedonia, la Republica de
Eslovenia y la Reputblica Federal de Yugoslavia (Serbia y
Montenegro) como sucesores de la RFSY. En consecuencia, las
acciones que representaban a la RFSY como pais miembro en el
Capital Ordinario del Banco, se clasificaron como no asignadas,
hasta que cada sucesor se convirtiese efectivamente en pais
miembro. Posteriormente, las Republicas de Croacia vy
Eslovenia se convirtieron en miembros del Banco y suscribieron
1.142 y 655 acciones asignadas, respectivamente. El 21 de junio
de 1993, el gobierno de la antigua Republica Yugoslava de
Macedonia decling la oferta para continuar siendo miembro del
Banco en calidad de sucesor de la RESY.

Nota J — Reserva Especial

El siguiente es un resumen de los cambios en la reserva especial
por los anos terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998,
excluyendo los ajustes por traduccion de monedas que se
presentan separadamente en la Nota K (en miles):

1999 1998
Saldo al 1 de enero .............. $2.665.500 $2.621.267
Asignacion de comisiones especiales . . — 44.233

Saldo al 31 de diciembre.......... $2.665.500 $2.665.500
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Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los activos de la
reserva especial consisten de lo siguiente (en miles):

1999 1998
Inversiones ..................... $2.462.463 $2.429.440
Comisiones acumuladas
sobre préstamos . .............. 442 42.025

$2.462.905 $2.471.465

Nota K — Ajustes Acumulados por Traducciéon de Monedas
El siguiente es un resumen de los cambios en los ajustes
acumulados por traducciéon de monedas durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 (en miles):

Reserva  Reserva
General  Especial Total

Saldo al 1 de enero de 1998 ...... $160.987 $(281.948) $(120.961)
Ajustes por traduccion
de monedas ............... 78.723 87.913  166.636

Saldo al 31 de diciembre de 1998 ..
Ajustes por traduccién
de monedas ............... 9.726 (8.560) 1.166

239.710  (194.035) 45.675

Saldo al 31 de diciembre de 1999 .. $249.436 $(202.595) $ 46.841

Nota L — Planes de Jubilacién y Posjubilacién

El Banco cuenta con dos planes de jubilacién (Planes) de
beneficios definidos, el Plan de Jubilaciéon del Personal (PJP)
para beneficio de sus empleados internacionales y de los
empleados de la CII, y el Plan de Jubilacién del Personal Local
(PJL) para beneficio de los empleados locales en las oficinas de
representaciéon. Los Planes se financian mediante contribu-
ciones de los empleados y del Banco de acuerdo con las
disposiciones de los Planes. Todas las contribuciones del Banco
a los Planes son irrevocables y se mantienen por separado en
fondos de jubilacion utilizados exclusivamente para el pago de
los beneficios dispuestos bajo los Planes.

El Banco también provee ciertos beneficios para atencién
de la salud y otros beneficios a los jubilados. Todos los
empleados activos del Banco y de la CII que contribuyen a los
Planes durante su estado activo y que satisfacen ciertos requi-
sitos, son elegibles para recibir beneficios de posjubilacién a
través del Plan de Beneficios de Posjubilacion (PBP). Los
empleados jubilados contribuyen al seguro médico del Banco
en base a un programa de contribuciones establecido por el
Banco. El Banco contribuye con el remanente del costo
actuarial de los beneficios futuros de seguro médico y otros
beneficios. Todas las contribuciones efectuadas por el Banco y
todos los activos e ingresos del PBP son propiedad del Banco y

se mantienen separados de otras propiedades y activos del
Banco con el proposito de ser utilizados exclusivamente para el
pago de beneficios dispuestos bajo el PBP.

El siguiente cuadro resume el cambio en la obligacion
por beneficios, el cambio en los activos y la posicién de los
Planes y el PBP y los montos reportados en el Balance General
durante los afos terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998
(en miles):

Plan de
Planes de Jubilacion Posjubilacion
1999 1998 1999 1998

Cambios en la obligacién por

beneficios
Obligacion por beneficios al

principio del afo ......... $1.175.707 $1.282.108 $ 566.781 $ 555.703
Costo de servicio ........... 37.427 40.921 20.737 21.352
Costo de interés ............ 62.537 77.387 29.056 32.441
Contribucién de los

participantes del plan ... ... 13.630 13.253 — —
(Ganancia) pérdida actuarial . . 129.141 (200.872) 49.061 (22.663)
Enmiendas al plan .......... — — — (12.319)
Beneficios pagados .......... (38.804) (37.090) (7.974) (7.733)

Obligacion por beneficios al
final del afo ............. 1.379.638  1.175.707 657.661 566.781

Cambio en los activos
del plan

Valor corriente de los activos
del plan al principio

delafo.................. 1.663.824  1.441.788 712.211 592.422
Rendimiento actual de los

activos del plan........... 301.025 211.027 135936  112.507
Contribucién del empleador . . 29.715 31.952 — 15.015
Contribucién de los

participantes del plan ... ... 13.630 13.253 — —
Beneficios pagados .......... (38.804) (37.090) (7.974) (7.733)
Pagos neto de otros planes. . .. 1.621 2.894 — —

Valor corriente de los activos

del plan al final del afio.... 1.971.011 1.663.824  840.173  712.211

Posicion del fondo .......... 591.373 488.117 182.512 145.430
No reconocida:
Ganancia neta actuarial .... (541.245) (490.529) (171.747) (128.613)
Costo de servicio anterior .. 10.120 11.573 (8.571)  (10.345)

9.161 $ 2194 $§ 6472

Costo prepagado de pensiones .. $§ 60.248 $

Montos reportados en el
Balance General:
Costo de beneficio

prepagado ............. $ 60248 $ 17947 $ 3.050 $§ 6.568
Costo de beneficio

acumulado............. — (8.786) (856) (96)

Monto neto reportado ....... $ 60248 $ 9161 $ 2194 $ 6472

Las ganancias y pérdidas actuariales no reconocidas que
exceden de 10% del mayor de la obligacién por beneficios o el
valor corriente de los activos del plan al principio del periodo
se amortizan sobre el periodo promedio de servicio remanente
de los empleados activos que se espera reciban beneficios de los
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Planes, que aproximadamente es de 11,1 afos para el PJP y 12,9
afios para el PJL. El exceso de ganancias y pérdidas actuariales
no reconocidas en el PBP se amortiza sobre la vida promedio
remanente de los participantes activos, que aproximadamente
es de 11,4 afos.

El costo de servicio anterior no reconocido se amortiza
en 15 afos para los Planes y en 7 afios para el PBP.

Los promedios ponderados de los supuestos actuariales
utilizados en el célculo de la obligacién por beneficios al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 son los siguientes:

Planes de Plan de
Jubilacién  Posjubilacién
1999 1998 1999 1998

Tasa de descuento.......... 6,25% 5,25% 6,25% 5,25%
Rendimiento esperado sobre
los activos . ............. 7,00% 6,00% 7,00% 6,00%

Tasa de aumento salarial PJP .. 5,33% 4,33% — —
Tasa de aumento salarial PJL .. 6,73% 5,73% — —

La obligacién acumulada por beneficios de posjubilacion
se determiné utilizando tasas de incremento anual en el costo
per capita de los beneficios de salud que flucttian entre 8,5% y
10% para aquellos participantes que se estima que se jubilardn
en los Estados Unidos. Esta tasa se estimé que disminuird
gradualmente hasta llegar a 5,5% para el afo 2011 y en
adelante. Para aquellos participantes que se estima se jubilardn
fuera de los Estados Unidos, se ha asumido una tasa de
incremento en el costo anual de 10%.

El costo (ingreso) neto de beneficios para los afos
terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 comprende lo
siguiente (en miles):

Planes de Plan de
Jubilacién Posjubilaciéon
1999 1998 1999 1998

Costo de servicio ... $ 37.427 $ 40.921 $ 20.737 $ 21.352
Costo de interés . . .. 62.537  77.387  29.056  32.441
Rendimiento

esperado sobre

los activos . . . . ... (100.034) (97.595) (37.085) (35.721)
Amortizacién de:

Costo de servicio

anterior ....... 1.453 1.453
Ganancia neta no

(1.774)  (1.774)

reconocida .... (22.755) (2.671) (6.656) (27)

Costo (ingreso) neto
de beneficios. . . .. $ (21.372)$ 19.495 $ 4.278 $ 16.271

El total de costo (ingreso) de beneficios de los Planes y el
PBP para el ano terminado el 31 de diciembre de 1999 ascendi6
a $(17.094.000) (1998—$35.766.000). Este costo (ingreso) fue
distribuido entre el Capital Ordinario y el FOE segun se indica
en la Nota B. La porcion de este costo (ingreso) que fue cargada
(acreditada) al Capital Ordinario para el afo terminado el 31
de diciembre de 1999 ascendié a $(13.412.000) (1998—
$28.684.000). El saldo remanente del costo (ingreso) se cargd
(acredito) al FOE.

En 1999, el PJP obtuvo ingreso de beneficios por un
monto de $25.196.000, el cual estd incluido en el total de
ingreso neto de beneficios para el afio. La porcién de este
ingreso relacionada con el Capital Ordinario, que asciende a
$19.769.000, ha sido incluida en otros ingresos. El saldo
remanente se acredité al FOE.

Las tasas de incremento en el costo de los beneficios de
salud tienen un efecto considerable sobre los montos
reportados para el PBP. Un cambio del uno por ciento en las
tasas de incremento en el costo de los beneficios de salud
tendria el siguiente efecto al 31 de diciembre de 1999 (en
miles):

1% de 1% de
Incremento Reduccién

Efecto en el total de costo de

servicio e interés. .............. $ 10.288  $ (7.761)
Efecto en la obligacion por
beneficios de posjubilacién ... ... 112.245 (91.293)
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Nota M — Reconciliacién entre Ingreso Neto y Caja Neta
Proveniente de Actividades Operativas

La reconciliacion entre ingreso neto y caja neta proveniente de
actividades operativas, de acuerdo con el Estado de Flujos de
Caja, es la siguiente (en miles):

Anos terminados el 31 de
diciembre de

1999 1998
Ingreso neto ..................... $568.041 $392.841
Diferencia entre los montos
acumulados y los montos pagados o
cobrados por:
Ingresos por préstamos .......... (43.139) 13.809
Ingresos por inversiones . ......... (51.934) 28.036
Pérdida neta no realizada en
inversiones a corto plazo ....... 18.363 34.780
Intereses y otros costos de los
empréstitos .. ... 65.675 (55.548)
Gastos administrativos, incluyendo
depreciacion ................. (45.267) 10.244
Previsién para pérdidas en
préstamos ..................... 220.528 91.459
Caja neta proveniente de actividades
operativas ..................... $732.267 $515.621
Informacién adicional sobre
actividades no consideradas caja
Aumento (disminuciéon) debido a
fluctuaciones en las tasas de
cambio:
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento................ $ 62.381 $ —
Operaciones de intercambio
sobre inversiones............ (75.499) (152.427)
Préstamos pendientes .......... (41.770) 1.194.803

Empréstitos . ............. ... 104.279 1.149.700

Nota N — El Asunto del Afio 2000 (No Auditada)

El asunto del Afo 2000 se refiere a programas de computacion
que usan sélo dos digitos para identificar el afio en el campo
asignado para la fecha. Estos programas no consideran el
impacto del cambio de siglo y de no haberse corregido esta
situacion, los sistemas que utilizan estos programas de compu-
taciéon podrian haber fallado o producido resultados erréneos
en o cerca del ano 2000.

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco habia evaluado el
impacto del asunto del Ao 2000 en sus sistemas de computa-
ci6on y habia completado el proceso de correcciéon de los
equipos y programas afectados. El cambio de siglo no afectd
materialmente las operaciones del Banco ni su condicién finan-
ciera. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco habia incurrido en
gastos acumulados relacionados con el proyecto del Ano 2000
por la suma de $11.168.000.

Nota O — Conversién a Euro

El 1 de enero de 1999, once Estados Miembros de la Unién
Europea adoptaron una moneda comun, el “euro”. En ese
momento, los paises participantes establecieron tasas de
conversion irrevocables entre sus monedas soberanas y el euro.
Después de la introducciéon del euro, entre el 1 de enero de
1999 y el 31 de diciembre de 2001 (el “periodo de transicién”),
las monedas soberanas siguen siendo moneda de curso legal en
los paises participantes, como denominaciones del euro.

La conversién al euro no tuvo efecto significativo en las
operaciones del Banco o su condicién financiera. El Banco
continuara utilizando en sus operaciones durante el periodo de
transiciéon ambas monedas, las soberanas y el euro. La conver-
sién total al euro se efectuard a mds tardar para el 31 de
diciembre de 2001.
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RESUMEN DE LAS INVERSIONES A CORTO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTA D

31 de diciembre de 1999
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Doélares de los Francos Yenes Otras Todas las
Estados Unidos Euro"” suizos japoneses monedas monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:
Valor en libros . ......... ... ... ... .. 492.258 — — — — 492.258
Saldo promedio durante el afio ................ 1.150.172 — — — — 1.150.172
Ganancias netas del afo ...................... 7.753 — — — — 7.753
Rendimiento promedio al vencimiento %) ... .. 6,67 — — — — 6,67
Vencimiento promedio (afios) ................. 2,04 — — — — 2,04
Obligaciones de otros gobiernos y agencias:
Valorenlibros . ......... ... i, 851.911 19.973 — 1.348.084 — 2.219.968
Saldo promedio durante el afo ................ 764.458 96.305 — 1.726.718 — 2.587.481
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 6.268 2.302 — (25.833) — (17.263)
Rendimiento promedio al vencimiento (%)(2) ..... 6,23 4,98 — 0,19 — 2,55
Vencimiento promedio (afios) ................. 1,05 4,09 — 0,56 — 0,78
Obligaciones bancarias y depositos a plazo fijo:
Valoren libros . ......... ..., 3.571.504 417.560 98.411 635.856 24.155 4.747.486
Saldo promedio durante el afio ................ 4.042.189 606.938 175.019 381.475 406.764 5.612.385
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 5.381 183 — 12 (251) 5.325
Rendimiento promedio al vencimiento %) ... .. 5,74 3,46 2,14 0,25 5,57 4,73
Vencimiento promedio (afios) ................. 0,29 0,71 0,05 0,11 0,04 0,30
Valores respaldados por activos:
Valoren libros . .......... ... ..., 2.741.031 71.438 — — — 2.812.469
Saldo promedio durante el afo ................ 2.434.558 103.296 — — — 2.537.854
Pérdidas netas del ano ....................... (3.203) (21) — — — (3.224)
Rendimiento promedio al vencimiento (%)(2) ..... 6,49 3,54 — — — 6,42
Vencimiento promedio (afios) ................. 6,02 1,88 — — — 5,91
Total de inversiones a corto plazo:
Valor en libros . ......... ... ... 7.656.704 508.971 98.411 1.983.940 24.155 10.272.181
Saldo promedio durante el afio ................ 8.391.377 806.539 175.019 2.108.193 406.764 11.887.892
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 16.199 2.464 — (25.821) (251) (7.409)
Intercambios de monedas por cobrar:
Valoren libros . .......... ... ..., 646.659 — — 270.511 — 917.170
Saldo promedio durante el afo ................ 679.723 — — 29.228 — 708.951
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 2.458 — — (191) — 2.267
Rendimiento promedio al vencimiento (%) ...... 6,43 — — 0,32 — 4,63
Vencimiento promedio (afios) ................. 0,80 — — 1,56 — 1,02
Intercambios de monedas por pagar:
Valoren libros . ......... ... ... (119.424) (278.231) — (701.311) — (1.098.966)
Saldo promedio durante el afio ................ (14.465) (53.563) — (800.253) — (868.281)
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 138 (2.592) — 6.878 — 4.424
Costo promedio (%) . .....ovvrinniinaa.. 6,39 3,57 — 0,38 — 1,84
Vencimiento promedio (afios) ................. 2,44 1,01 — 0,72 — 0,98
Intercambios de tasas de interés, neto:
Valoren libros . ......... ... ... .. 5.171 (91) — (2.297) — 2.783
Saldo promedio durante el afo ................ (6) (61) — (14.417) — (14.484)
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 9.426 (31) — 20.912 — 30.307
Vencimiento promedio (afios) ................. 1,33 1,72 — 0,87 — 1,19
Total de inversiones a corto plazo e intercambios:
Valoren libros . ......... ... ... 8.189.110 230.649 98.411 1.550.843 24,155 10.093.168
Saldo promedio durante el afo ................ 9.056.629 752.915 175.019 1.322.751 406.764 11.714.078
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 28.221 (159) — 1.778 (251) 29.589

(W El valor en libros del total de las inversiones a corto plazo e intercambios mantenidas en otras monedas es el siguiente:

Dolares canadienses .. ...........ooveiiiiia.... $10.880
Libras esterlinas . ............. ..., 13.275
Total ... $24.155

@ Después de intercambios de tasas de interés.

@ El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, las inversiones en las monedas soberanas de los paises

participantes del euro han sido sumadas al euro.
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RESUMEN DE LAS INVERSIONES A CORTO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTA D
31 de diciembre de 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Dolares de los Francos Yenes Otras Todas las
Estados Unidos Euro" suizos japoneses monedas monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:
Valor en libros . .......... ... ... .. .. 532.283 — — — — 532.283
Saldo promedio durante el afio ................ 566.839 — — — — 566.839
Ganancias netas del afo ...................... 1.164 — — — — 1.164
Rendimiento promedio al vencimiento (%) ...... 5,69 — — — — 5,69
Vencimiento promedio (afios) ................. 3,16 — — — — 3,16
Obligaciones de otros gobiernos y agencias:
Valorenlibros . ......... ... ... .. 725.984 52.266 — 1.704.641 — 2.482.891
Saldo promedio durante el afo ................ 930.668 176.093 — 1.058.085 211.139 2.375.985
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 22.756 3.860 — (6.924) 13.454 33.146
Rendimiento promedio al vencimiento (%)(2) ..... 5,20 3,30 — 0,59 — 1,99
Vencimiento promedio (afios) ................. 2,00 1,23 — 1,50 — 1,64
Obligaciones bancarias y depositos a plazo fijo:
Valor en libros . ......... ... ... 2.397.062 1.050.132 394.788 412.198 1.078.699 5.332.879
Saldo promedio durante el afio ................ 3.835.755 1.138.051 423.277 216.011 854.200 6.467.294
Ganancias netas del afo ...................... 6.410 — — — 3.769 10.179
Rendimiento promedio al vencimiento (%) ...... 5,35 3,50 1,38 0,28 5,94 4,41
Vencimiento promedio (afios) ................. 0,21 0,05 0,06 0,03 0,12 0,14
Valores respaldados por activos:
Valoren libros . .......... ... ..., 2.420.280 82.375 — — — 2.502.655
Saldo promedio durante el afo ................ 1.689.438 44.697 — — — 1.734.135
Pérdidas netas del ano ....................... (15.339) (19) — — — (15.358)
Rendimiento promedio al vencimiento (%)(2) ..... 5,57 3,83 — — — 5,51
Vencimiento promedio (afios) ................. 4,90 2,47 — — — 4,82
Total de inversiones a corto plazo:
Valor en libros . ......... ... . i, 6.075.609 1.184.773 394.788 2.116.839 1.078.699 10.850.708
Saldo promedio durante el afio ................ 7.022.700 1.358.841 423.277 1.274.096 1.065.339 11.144.253
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. 14.991 3.841 — (6.924) 17.223 29.131
Intercambios de monedas por cobrar:
Valoren libros . .......... ... ..., 693.393 — — — — 693.393
Saldo promedio durante el afo ................ 308.000 — — — — 308.000
Pérdidas netas del ano ....................... (3.139) — — — — (3.139)
Rendimiento promedio al vencimiento (%) ...... 5,51 — — — — 5,51
Vencimiento promedio (afios) ................. 1,76 — — — — 1,76
Intercambios de monedas por pagar:
Valor en libros . ......... ... ... — — — (859.913) — (859.913)
Saldo promedio durante el afio ................ — — — (348.957) — (348.957)
Ganancias netas del afo ...................... — — — 4.907 — 4.907
Costo promedio (%) «.....overinneinaa.. — — — 0,77 — 0,77
Vencimiento promedio (afios) ................. — — — 1,78 — 1,78
Intercambios de tasas de interés, neto:
Valoren libros . ......... ... i, (4.865) (75) — (17.050) — (21.990)
Saldo promedio durante el afo ................ (344) (62) — (11.120) — (11.526)
Ganancias (pérdidas) netas del afio ............. (3.640) (105) — 3.768 — 23
Vencimiento promedio (afios) ................. 2,91 2,72 — 2,12 — 2,30
Total de inversiones a corto plazo e intercambios:
Valoren libros . ......... ... ... 6.764.137 1.184.698 394.788 1.239.876 1.078.699'Y  10.662.198
Saldo promedio durante el afo ................ 7.330.356 1.358.779 423.277 914.019 1.065.339 11.091.770
Ganancias netas del afo ...................... 8.212 3.736 — 1.751 17.223 30.922

(W El valor en libros del total de las inversiones a corto plazo e intercambios mantenidas en otras monedas es el siguiente:

Dolares canadienses .. ...........ooveiiiiin... $ 535.243
Libras esterlinas . ............. ..., 492.267
OtIaS .« e ettt e e 51.189

Total ... .. $1.078.699

@ Después de intercambios de tasas de interés.
©)VEl euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, las inversiones en las monedas soberanas de los paises
participantes del euro han sido sumadas al euro.
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RESUMEN DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO - NOTA D
31 de diciembre de 1999
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Doélares de los Francos Yenes Otras Todas las
Estados Unidos Euro suizos japoneses monedas monedas
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos,
sus agencias y corporaciones:
Costo amortizado ......... ..., 270.005 — — — — 270.005
Ganancias brutas no realizadas................. — — — — — —
Pérdidas brutas no realizadas .................. 2.966 — — — — 2.966
Valor de mercado ........................... 267.039 — — — — 267.039
Rendimiento promedio (%) ................... 5,29 — — — — 5,29
Vencimiento promedio (afios) ................. 1,25 — — — — 1,25
Obligaciones de otros gobiernos y agencias:
Costo amortizado .................c0oii.... — 406.037 118.781 579.071 549.014 1.652.903
Ganancias brutas no realizadas................. — — 152 6 508 666
Pérdidas brutas no realizadas .................. — 14.763 1.558 1.639 11.312 29.272
Valor de mercado ........................... — 391.274 117.375 577.438 538.210 1.624.297
Rendimiento promedio (%) ................... — 3,17 1,97 0,16 5,04 2,65
Vencimiento promedio (afios) ................. — 2,75 2,23 1,53 1,81 1,97
Obligaciones bancarias y depositos a plazo fijo:
Costo amortizado .................c.0iii.... 47.756 202.837 90.725 133.518 402.360 877.196
Ganancias brutas no realizadas................. — — — — — —
Pérdidas brutas no realizadas .................. — 51 24 — 4 79
Valor de mercado ........................... 47.756 202.786 90.701 133.518 402.356 877.117
Rendimiento promedio (%) ................... 6,05 3,46 2,12 0,31 5,61 3,97
Vencimiento promedio (afios) ................. 0,13 0,26 0,14 0,04 0,10 0,13
Valores respaldados por activos:
Costo amortizado ......... ..., 72.790 32.720 — — 149.708 255.218
Ganancias brutas no realizadas................. — — — — — —
Pérdidas brutas no realizadas . ................. 363 86 — — 3.316 3.765
Valor de mercado ........................... 72.427 32.634 — — 146.392 251.453
Rendimiento promedio (%) ................... 6,17 3,59 — — 5,58 5,49
Vencimiento promedio (afios) ................. 3,40 4,39 — — 2,77 3,16
Total de inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
Costo amortizado .................c.0ii.... 390.551 641.594 209.506 712.589 1.101.082%  3.055.322
Ganancias brutas no realizadas................. — — 152 6 508 666
Pérdidas brutas no realizadas .................. 3.329 14.900 1.582 1.639 14.632 36.082
Valor de mercado ........................... 387.222 626.694 208.076 710.956 1.086.958 3.019.906
W El costo amortizado de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento en otras monedas, consiste de lo siguiente:
Dolares canadienses . . ..........c..oiiiiia... $ 557.071
Libras esterlinas . .............. ..., 487.691
OtIaS .« e ettt e e 56.320

Total ... $1.101.082

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS
HASTA EL VENCIMIENTO

31 de diciembre de 1999

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Costo Valor de
Afio de Vencimiento Amortizado Mercado
2000 . ... $1.416.794 $1.414.405
2001 ..o 550.131 545.745
2002 ... 476.767 467.232
2003 ... 519.293 501.051
2004 ... 92.337 91.473

Total ......... ... ........ $3.055.322  $3.019.906
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS - NOTA E
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos
Monedas en que son
cobrables los saldos
pendientes de los
Préstamos préstamos
Paises miembros en aprobados, Monedas
cuyos territorios se han menos Cobros de  Préstamos Sin Pendientes de libre Otras Pendientes
concedido préstamos cancelaciones’®  principal  vendidos” desembolsar 1999 convertibilidad monedas 1998
Argentina .................. $14.047.353 $ 3.131.163 $117.902 $ 4.084.356 $ 6.713.932  $ 6.643.762 $ 70.170 $ 5.773.366
Bahamas................... 278.070 46.154 — 57.819 174.097 174.097 — 171.292
Barbados .................. 323.232 55.041 — 150.039 118.152 118.116 36 117.996
Belice ............oo.L. 44.435 — — 39.490 4.945 4.945 — 1.090
Bolivia .................... 1.045.193 407.149 14.000 33.834 590.210 588.553 1.657 620.049
Brasil ............ .. ... .. 19.753.142 4.409.692 59.740 6.819.339 8.464.371 8.420.687 43.684 5.913.326
Chile...................... 4.085.482 3.195.770 121.528 165.210 602.974 597.436 5.538 575.962
Colombia .................. 7.295.748 2.558.906 172.705 1.340.466 3.223.671 3.190.796 32.875 2.497.619
Costa Rica ................. 1.573.677 427.308 1.521 397.303 747.545 747.545 — 771.382
Ecuador ................... 2.542.940 753.173 103.257 454.008 1.232.502 1.232.090 412 1.194.369
El Salvador . ................ 1.657.266 320.811 15.251 588.779 732.425 731.864 561 616.821
Guatemala ................. 1.520.122 375.732 40.725 542.305 561.360 561.102 258 445.986
Guyana.................... 110.749 70.211 — — 40.538 40.538 — 48.949
Honduras .................. 515.971 262.848 18.060 3.245 231.818 231.818 — 236.949
Jamaica.......... ... ... .. 1.000.632 344.688 — 186.433 469.511 469.511 — 426.971
MEXIco . ... 12.118.822 4.252.732 22.186 2.175.947 5.667.957 5.662.253 5.704 5.571.151
Nicaragua .................. 253.363 97.866 1.794 2.880 150.823 150.823 — 154.932
Panama.............. ... ... 1.706.642 341.626 58.000 719.056 587.960 587.960 — 554.800
Paraguay................... 983.077 136.576 429 421.365 424.707 424.396 311 358.306
Pert ... . il 4.600.113 892.069 122.662 1.095.459 2.489.923 2.487.236 2.687 2.099.488
Republica Dominicana . ... ... 990.501 179.254 200 446.575 364.472 364.472 — 324.008
Suriname .................. 46.600 6.033 — 12.640 27.927 27.927 — 9.770
Trinidad y Tobago ........... 981.491 91.016 — 405.014 485.461 485.461 — 457.508
Uruguay ................... 2.176.784 385.110 13.951 542.837 1.234.886 1.234.884 2 939.075
Venezuela .................. 4.247.266 720.712 5.768 1.659.906 1.860.880 1.859.985 895 1.778.132
Regional ................... 2.243.033 958.115 999 466.434 817.485 817.485 — 692.588
Sector Privado .............. 1.420.967 69.735 — 819.913 531.319 531.319 — 282.947
Corporacién Interamericana
de Inversiones ............ 300.000 — — 300.000 — — — —
Total 1999 ............. $87.862.671 $24.489.490  $890.678  $23.930.652 $38.551.851  $38.387.061 $164.790
Total 1998 ............. $79.630.591 $22.795.514 $891.004  $23.309.241 $32.471.863 $162.969 $32.634.832

' Al 31 de diciembre de 1999, esta tabla excluye préstamos participados del Sector Privado por $2.034.024 (1998—$1.612.350). Asimismo, esta tabla
excluye garantias sin contragarantias gubernamentales aprobadas por $356.250 (1998—$106.250).

@ Incluye $477.262 (1998—$477.177) de los repagos de principal recibidos en lineas de crédito rotatorias bajo operaciones de financiamiento de
exportaciones.
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ANEXO I-4

RESUMEN DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES POR MONEDA Y PRODUCTO - NOTA E

31 de diciembre de 1999

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples

monedas Préstamos en una sola moneda Total de los préstamos
Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (anos) Monto (%)
Doélares de los
Estados Unidos
Fija....oooooviian. $ 3.042.651 7,62 $ — — — $ 3.042.651 7,62
Ajustable ............. 9.478.035 6,44 6.673.275 6,84 9,88 16.151.310 6,61
LIBOR-fijja........... — — 410.101 8,43 4,50 410.101 8,43
LIBOR - variable .. ..... — — 5.128.428 9,68 3,86 5.128.428 9,68
Euro™”
Fija............o.. .. 692.150 7,77 — — — 692.150 7,77
Ajustable ............. 1.895.590 6,44 — — — 1.895.590 6,44
Francos suizos
Fija............ .. 847.983 7,73 — — — 847.983 7,73
Ajustable ............. 2.391.725 6,44 — — — 2.391.725 6,44
Yenes japoneses
Fija............o..... 1.922.864 7,65 — — — 1.922.864 7,65
Ajustable ............. 5.898.141 6,44 — 5.898.141 6,44
Otras
Fija oo 170.908 4,20 — — = 170.908 4,20
Préstamos pendientes
Fija ... 6.676.556 7,57 — — — 6.676.556 7,57
Ajustable ............. 19.663.491 6,44 6.673.275 6,84 9,88 26.336.766 6,54
LIBOR-fijja........... — — 410.101 8,43 4,50 410.101 8,43
LIBOR —variable . . ..... — = 5.128.428 9,68 3,86 5.128.428 9,68
Total ............... $26.340.047 6,73 $12.211.804 8,09 7,17 $38.551.851 7,16

W E] euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, los préstamos en las monedas soberanas de los paises

participantes del euro han sido sumadas al euro.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES

31 de diciembre de 1999

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples

Préstamos en una sola

monedas moneda Todos los préstamos

Ano de Vencimiento Fija Ajustable Fija"” Ajustable'") Fija Ajustable Total
2000 ... $1.065.356 $ 901.091 $ 28.101 $ 103.903 $1.093.457 $ 1.004.994 $ 2.098.451
2001 ... 937.400 1.335.900 48.300 188.600 985.700 1.524.500 2.510.200
2002 ... 859.300 1.437.200 48.300 1.950.500 907.600 3.387.700 4.295.300
2003 ... 797.800 1.450.000 48.300 2.515.600 846.100 3.965.600 4.811.700
2004 ... 732.500 1.451.400 54.900 1.295.000 787.400 2.746.400 3.533.800
20052 2009............. .. 1.869.700 7.175.800 139.500 2.526.600 2.009.200 9.702.400 11.711.600
201022014 ........ ... ... 387.100 4.581.900 29.100 2.047.800 416.200 6.629.700 7.045.900
2015a2019............... 25.500 1.205.500 13.600 1.007.800 39.100 2.213.300 2.252.400
202022024 . ... ..o 1.900 122.200 — 152.100 1.900 274.300 276.200
2025a2029. ... — 2.500 — 13.800 — 16.300 16.300

Total.................. $6.676.556  $19.663.491  $410.101  $11.801.703  $7.086.657 $31.465.194  $38.551.851
Vencimiento promedio (afos) 4,14 7,64 4,50 7,26 4,16 7,50 6,89

) Incluye los préstamos basados en LIBOR.
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES POR MONEDA Y PRODUCTO - NOTA E
31 de diciembre de 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples

monedas Préstamos en una sola moneda Total de los préstamos
Tasa Tasa Tasa
promedio promedio  Vencimiento promedio
ponderada ponderada promedio ponderada
Moneda/Tipo de tasa Monto (%) Monto (%) (anos) Monto (%)
Doélares de los
Estados Unidos
Fija......oooooviiiin. $ 3.546.175 7,69 $ — — — $ 3.546.175 7,69
Ajustable .............. 8.875.065 6,68 4.091.189 6,98 10,24 12.966.254 6,77
LIBOR-fijja............ — — 234.389 7,94 4,52 234.389 7,94
LIBOR - variable . ....... — — 1.698.393 8,10 4,72 1.698.393 8,10
Euro™”
Fija..........o.. ... 942.069 7,85 — — — 942.069 7,85
Ajustable .............. 1.973.042 6,68 — — — 1.973.042 6,68
Francos suizos
Fija............. .. 1.258.292 7,79 — — — 1.258.292 7,79
Ajustable .............. 2.842.261 6,68 — — — 2.842.261 6,68
Yenes japoneses
Fija..........o.. . 2.037.304 7,73 — — — 2.037.304 7,73
Ajustable .............. 4.961.758 6,68 — — — 4.961.758 6,68
Otras
Fija.............o. .. 174.895 4,35 — = — 174.895 4,35
Préstamos pendientes
Fija..............o.... 7.958.735 7,66 — — — 7.958.735 7,66
Ajustable .............. 18.652.126 6,68 4.091.189 6,98 10,24 22.743.315 6,73
LIBOR-fija............ — — 234.389 7,94 4,52 234.389 7,94
LIBOR —variable . ....... — = 1.698.393 8,10 4,72 1.698.393 8,10
Total ................ $26.610.861 6,97 $6.023.971 7,33 8,46 $32.634.832 7,04

W El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, los préstamos en las monedas soberanas de los paises
participantes del euro han sido sumadas al euro.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES
31 de diciembre de 1998
Expresado en miles de déblares de los Estados Unidos

Préstamos en multiples Préstamos en una sola
monedas moneda Todos los préstamos

Ano de Vencimiento Fija Ajustable Fija"” Ajustable'") Fija Ajustable Total
1999 .. o $1.305.322 § 704.700 $ 11.600 $  70.964 $1.316.922 $ 775.664 $ 2.092.586
2000 ... 1.094.013 1.064.300 20.600 71.200 1.114.613 1.135.500 2.250.113
2001 ..o 951.500 1.275.300 34.600 153.000 986.100 1.428.300 2.414.400
2002 ... 865.200 1.314.826 34.600 845.000 899.800 2.159.826 3.059.626
2003 ... 798.300 1.324.200 34.600 894.400 832.900 2.218.600 3.051.500
2004 22008 ............... 2.395.700 6.572.800 98.389 1.684.318 2.494.089 8.257.118 10.751.207
2009 a2013....... ... 499.800 4.852.100 — 1.362.300 499.800 6.214.400 6.714.200
2014 a2018............... 46.000 1.351.600 — 599.400 46.000 1.951.000 1.997.000
201922023 .......... ... .. 2.900 186.900 — 103.200 2.900 290.100 293.000
202422028, ... . ... — 5.400 — 5.800 — 11.200 11.200

Total .................. $7.958.735  $18.652.126  $234.389 $5.789.582 $8.193.124  $24.441.708  $32.634.832
Vencimiento promedio (afos) 4,29 8,10 4,52 8,62 4,30 8,22 7,24

) Incluye los préstamos basados en LIBOR.
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ANEXO I-5

RESUMEN DE EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTA G
31 de diciembre de 1999
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Acuerdos de
intercambio de tasas de interés

Acuerdos de

Empréstitos directos intercambio de monedas Obligaciones netas en monedas

Costo Venci- Costo Venci- Monto Costo Venci- Costo Venci-
promedio  miento Monto promedio  miento tedrico promedio  miento Monto promedio  miento
Moneda/ ponderado promedio  por pagar ponderado promedio por pagar ponderado promedio por pagar ponderado promedio
Tipo de tasa Monto (%) (afios)  (por cobrar) (%) (afios)  (por cobrar) (%) (afios)  (por cobrar) (%) (aios)"”
Délares de los
Estados Unidos
Fija ......... $18.166.331 6,53 6,33 $ 1.665.862 6,22 3,74 $ 636.871 6,77 581  §20.469.064 6,51 6,10
—_ —_ —_ (311.331) 4,79 1,53 (8.170.715) 5,88 3,72 (8.482.046) 5,84 3,64
Ajustable .. ... — — — 6.880.964 5,73 5,35 8.187.818 6,18 3,72 15.068.782 5,97 4,46
- — — — (1057905 5,88 9,01 (653.974) 582 5,77 (1711.879) 5,86 7,77
uro
Fija ......... 3.507.894 6,79 3,04 — — — — — — 3.507.894 6,79 3,04
— — — (1.086.002) 586 2,10 (256.827) 6,22 6,79 (1342.829) 593 3,00
Ajustable . . . .. 1.121.328 5,93 11,84 —_ —_ — 256.827 2,60 6,79 1.378.155 5,31 10,90
— — — (1.121.328) 5,93 11,84 — — — (1.121.328) 5,93 11,84
Francos suizos
Fija ......... 2.719.429 5,44 3,17 503.829 4,96 4,04 — —_ — 3.223.258 5,36 3,31
— — — (312.578) 2,17 4,39 (125.031) 3,33 4,83 (437.609) 2,50 4,52
— — — — — — 125.031 1,87 4,83 125.031 1,87 4,83
Yenes japoneses
Fija ......... 7.194.247 4,72 6,32 1.117.966 1,75 7,12 48.924 1,71 8,37 8.361.137 4,31 6,44
— — — (638.530) 3,59 803 (1035225 193 9,66 (1.673.755) 2,56 9,04
Ajustable . . . .. 107.632 1,46 12,97 813.129 (0,19) 5,97 1.064.579 (0,11) 9,91 1.985.340 (0,06) 8,46
— — — (29.354) 3,30 14,76 (78.278) 0,77 12,29 (107.632) 1,46 12,96
Otras
Fija ......... 5.904.014 7,27 4,49 —_ —_ — — —_ — 5.904.014 7,27 4,49
— — — (5.505.194) 6,96 3,97 — — — (5.505.194) 6,96 3,97
Ajustable . . ... 63.613 4,36 3,39 — — — — — — 63.613 4,36 3,39
— — — (63.613) 4,36 3,39 — — — (63.613) 4,36 3,39
Total
Fija ......... 37.491.915 6,24 5,50 3.287.657 685.795 41.465.367 6,11 5,46
— — —  (7.853.639) (9.587.798) (17.441.433) 5,80 424
Ajustable . . . .. 1.292.573 5,48 11,52 7.694.093 9.634.255 18.620.921 5,25 5,36
— — — (2.272.200) (732.252) (3.004.452) 5,70 9,38
Principal a valor
nominal. . .... 38.784.488 6,21 5,70 855.915 — 39.640.403 5,87 5,65
Descuento no
amortizado,
neto......... (14.818) (14.818)
Total ...... $38.769.670 6,21 5,7 $ 855915 $ — $ 39.625.585 5,87 5,65

Al 31 de diciembre de 1999, el periodo promedio de revision de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era
de cuatro meses.

@ El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, los empréstitos e intercambios en las monedas soberanas de
los paises participantes del euro han sido sumadas al euro.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO

PLAZO PENDIENTES
31 de diciembre de 1999
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Afo de Vencimiento

2000 .. $ 4.091.615
2001 ..o 5.304.329
2002 .. 4.652.794
2003 .. 3.650.010
2004 .. 4.037.038
200522009 ... .. 13.014.077
20102014 . ... 1.361.876
201522019 . ... 1.122.749
202022024 ... 300.000
202522027 ..o 1.250.000

Total ... $38.784.488
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-5
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

RESUMEN DE EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO E INTERCAMBIOS - NOTA G
31 de diciembre de 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Acuerdos de Acuerdos de
Emprestitos directos intercambio de monedas intercambio de tasas de interés Obligaciones netas en monedas
Costo Venci- Costo Venci- Monto Costo Venci- Costo Venci-
promedio  miento Monto promedio  miento tedrico promedio  miento Monto promedio  miento
Moneda/ ponderado promedio  por pagar ponderado promedio por pagar ponderado promedio por pagar ponderado promedio
Tipo de tasa Monto (%) (afios)  (por cobrar) (%) (afios)  (por cobrar) (%) (afios)  (por cobrar) (%) (aios)"”
Dolares de los
Estados Unidos
Fija ......... $12.986.331 6,82 7,64 $ 1.836.660 6,21 4,34 $  406.173 7,09 4,87  §$15.229.164 6,75 7,17
— — — (311.331) 4,79 2,53 (5.550.015) 6,11 4,88 (5.861.346) 6,04 4,76
Ajustable .. ... — — — 5.176.520 5,01 6,01 5.550.015 5,54 4,88 10.726.535 5,28 5,43
— — — (1.057.905) 5026 10,01 (406.173) 4,99 4,87 (1.464.078) 5,19 8,58
Euro?
Fija ......... 4.328.830 6,93 3,71 — — — — — — 4.328.830 6,93 3,71
— — — (1.218.649) 6,18 2,77 (298.864) 6,22 7,79 (1.517.513) 6,19 3,76
Ajustable . .. .. 1.189.784 6,03 12,62 — — — 298.864 3,54 7,79 1.488.648 5,53 11,65
— — — (1.189.784) 6,03 12,62 — — — (1.189.784) 6,03 12,62
Francos suizos
Fija ......... 3.123.865 5,88 3,71 585.488 4,96 5,04 — — — 3.709.353 5,73 3,92
Yenes japoneses
Fija ......... 5.798.028 5,46 5,76 988.375 1,75 8,12 86.506 4,08 6,74 6.872.909 491 6,11
— — — (564.464) 3,59 9,03 (129.758) 2,52 11,46 (694.222) 3,39 9,48
Ajustable . . . .. 129.758 1,87 10,20 718.874 (0,04) 6,97 155.709 0,05 12,85 1.004.341 0,22 8,30
— — — (17.301) 5,34 13,43 (112.457) 1,34 9,83 (129.758) 1,87 10,31
Otras
Fija ......... 4.892.435 7,62 4,82 — — — — — — 4.892.435 7,62 4,82
— — — (4.481.938) 7,25 4,09 — — — (4.481.938) 7,25 4,09
Ajustable . . . .. 62.046 6,57 4,39 — — — — — — 62.046 6,57 4,39
— — — (62.046) 6,57 4,39 — — — (62.046) 6,57 4,39
Total
Fija ......... 31.129.489 6,61 5,91 3.410.523 492.679 35.032.691 6,42 5,86
— — —  (6576382) (5.978.637) (12555.019) 6,34 4,66
Ajustable . . . .. 1.381.588 5,67 12,02 5.895.394 6.004.588 13.281.570 4,93 6,34
- = —(2.327.036) (518.630) (2.845.666) 5,42 10,26
Principal a valor
nominal. .. ... 32.511.077 6,57 6,17 402.499 — 32.913.576 5,94 6,13
Prima no
amortizada,
neta......... 5.318 5.318
Total ...... $32.516.395 6,57 6,17 $  402.499 $ — $32.918.894 5,94 ,13

Al 31 de diciembre de 1998, el periodo promedio de revisién de las tasas de interés para las obligaciones netas en monedas con tasas ajustables era
de cuatro meses.

@ El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999. Para efectos de reporte, los empréstitos e intercambios en las monedas soberanas de
los paises participantes del euro han sido sumadas al euro.

ESTRUCTURA DE VENCIMIENTO DE LOS EMPRESTITOS A MEDIANO Y LARGO

PLAZO PENDIENTES
31 de diciembre de 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Afo de Vencimiento

1999 .o $ 2.632.739
2000 .. 4.178.011
2001 ..o 4.083.185
2002 .. 3.350.807
2003 .. 3.968.226
200422008 ... ... 10.945.954
200922013 ... .. 1.179.876
201422018 ... ... 1.022.279
201922023 ... . 300.000
202422027 ... 850.000

Total ..o v $32.511.077
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE SUSCRIPCIONES AL CAPITAL SOCIAL - NOTA |

31 de diciembre de 1999 y 1998

Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos™

ANEXO I-6

Capital suscrito
pagadero en efectivo

Monedas Capital
de libre Otras suscrito Total Total

Paises Acciones convertibilidad monedas exigible 1999 1998
Alemania................... 158.638 $ 82273 $ — $ 1.831.446 $ 1.913.719 $ 1.695.009
Argentina .................. 900.154 361.059 104.059 10.393.829 10.858.947 10.226.353
Austria..........c..oooi... 13.312 6.900 — 153.688 160.588 141.854
Bahamas ................... 17.398 7.479 4.054 198.347 209.880 197.683
Barbados ................... 10.767 3.879 1.755 124.253 129.887 122.311
Bélgica..................... 27.438 14.235 — 316.762 330.997 294.903
Belice............coiiiia.. 9.178 3.601 3.601 103.516 110.718 104.288
Bolivia . .................... 72.258 28.964 8.360 834.355 871.680 820.880
Brasil ......... ... ... ..., 900.154 361.059 104.059 10.393.829 10.858.947 10.226.353
Canada .................... 334.887 173.677 — 3.866.209 4.039.887 3.811.236
Chile ...... ... ... ....... 247.163 99.149 28.566 2.853.919 2.981.634 2.807.993
Colombia .................. 247.163 99.161 28.554 2.853.919 2.981.634 2.807.752
CostaRica.................. 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Croacia ............coooun.. 4.018 2.087 — 46.384 48.471 42.729
Dinamarca.................. 12.509 6.623 — 144.279 150.902 130.997
Ecuador.................... 48.220 19.338 5.573 556.788 581.699 547.813
El Salvador ................. 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Eslovenia ................... 2.434 1.267 — 28.096 29.362 25.816
Espana..................... 158.638 82.273 — 1.831.446 1.913.719 1.692.608
Estados Unidos ... ........... 2.512.529 1.303.020 — 29.006.704 30.309.724 28.780.394
Finlandia ................... 13.312 6.900 — 153.688 160.588 141.854
Francia .................... 158.638 82.273 — 1.831.446 1.913.719 1.692.608
Guatemala .................. 48.220 19.338 5.573 556.788 581.699 547.813
Guyana .................... 13.393 5.223 2.570 153.773 161.566 152.144
Haiti ............ ... ... ... 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Honduras .................. 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Israel ......... ... ... .... 13.126 6.804 — 151.541 158.345 139.900
Ttalia ......... ... ... . ..., 158.638 82.273 — 1.831.446 1.913.719 1.692.608
Jamaica ........ ... .. .. ... 48.220 19.338 5.573 556.788 581.699 547.813
Japén . ...l 418.642 217.106 — 4.833.154 5.050.260 4.317.720
MEXico ... 578.632 232.076 66.904 6.681.308 6.980.288 6.573.630
Nicaragua .................. 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Noruega ................... 12.509 6.623 — 144.279 150.902 130.997
Paises Bajos................. 28.207 14.633 — 325.640 340.273 298.462
Panamd ........ ... ... ... 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Paraguay ......... ... ... ... 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Pera........ ... ... o 120.445 48.278 13.957 1.390.745 1.452.980 1.368.560
Portugal.................... 4.474 2.316 — 51.656 53.972 47.554
Reino Unido . ............... 80.551 41.776 — 929.946 971.722 907.641
Republica Dominicana . ....... 48.220 19.338 5.573 556.788 581.699 547.813
Suecia ....... .. .. 24.105 12.703 — 278.086 290.789 252.632
Suiza ........ .. . oo 39.347 20.411 — 454.249 474.660 417.395
Suriname................... 7.342 3.486 2.232 82.852 88.570 83.431
Trinidad y Tobago ........... 36.121 14.500 4.162 417.081 435.743 410.350
Uruguay ................... 96.507 38.699 11.171 1.114.335 1.164.206 1.096.397
Venezuela .................. 482.267 216.008 33.331 5.568.456 5.817.795 5.478.897
Total antes de cantidad no

asignada ................. 8.360.621 3.867.646 468.760 96.521.380 100.857.786 94.195.635
Por asignar (Nota I).......... 1.963 1.363 — 22.317 23.680 23.680

Total 1999 ................ 8.362.584 $3.869.009 $468.760 $96.543.697 $100.881.466

Total 1998 ................ 7.810.324 $3.702.654 $468.760 $90.047.901 $94.219.315

M Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los subtotales y al total.
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-7
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE SUSCRIPCIONES AL CAPITAL SOCIAL Y PODER DE VOTO
31 de diciembre de 1999
Porcentaje
del
Acciones Numero namero
Paises miembros suscritas de votos de votos'”
Pa’ses miembros regionales en desarrollo
Argentina . ...t 900.154 900.289 10,760
Bahamas . ...... .. ... .. 17.398 17.533 0,210
Barbados. ........ ... . 10.767 10.902 0,130
Belice. ... o 9.178 9.313 0,111
Bolivia. . ... 72.258 72.393 0,865
Brasil. ... ..o 900.154 900.289 10,760
Chile . ... 247.163 247.298 2,956
Colombia . ... 247.163 247.298 2,956
Costa Rica . ... ... 36.121 36.256 0,433
Ecuador. . ... ... . 48.220 48.355 0,578
El Salvador . ........ ... . 36.121 36.256 0,433
Guatemala. . . ... 48.220 48.355 0,578
GUYANA © .ottt e 13.393 13.528 0,162
Haiti ... 36.121 36.256 0,433
Honduras . ......... 36.121 36.256 0,433
Jamaica . ... ... 48.220 48.355 0,578
MEXICO .ottt et e e 578.632 578.767 6,917
Nicaragua .. ...ttt 36.121 36.256 0,433
Panama . ....... ... ... 36.121 36.256 0,433
Paraguay . ... . .. 36.121 36.256 0,433
Pertt ... 120.445 120.580 1,441
Republica Dominicana. .. ...........c... i, 48.220 48.355 0,578
SUTINAIME . ..ottt e e e 7.342 7.477 0,089
Trinidad y Tobago ..., 36.121 36.256 0,433
Uruguay ...... ... 96.507 96.642 1,155
Venezuela . ... ... ... . . _482.267 482.402 5,766
Total paises miembros regionales en desarrollo............ 4.184.669 4.188.179 50,057
Canada ......... ... ... 334.887 335.022 4,004
Estados Unidos .............. ... .. ... ... .. ... ..... 2.512.529 2.512.664 30,031
Pa’ses miembros extrarregionales
Alemania. ... ........ ... 158.638 158.773 1,898
AUSETIA ..o 13.312 13.447 0,161
Bélgica. ... ..o 27.438 27.573 0,330
CroacCia . ..o vt e e e 4.018 4.153 0,050
Dinamarca ... 12.509 12.644 0,151
Eslovenia......... ... .. i 2.434 2.569 0,031
Espafa . ... 158.638 158.773 1,898
Finlandia. .. ... ... 13.312 13.447 0,161
Francia . ...... ... .. .. .. 158.638 158.773 1,898
Istrael . ..o 13.126 13.261 0,158
Ttalia . ... e 158.638 158.773 1,898
Japon. .. 418.642 418.777 5,005
Noruega ... ... 12.509 12.644 0,151
Paises Bajos. .. ... .. ... 28.207 28.342 0,339
Portugal ..... ... ... .. 4.474 4,609 0,055
Reino Unido .. ... ... i 80.551 80.686 0,964
SUECIA .« oottt 24.105 24.240 0,290
SUIZA .« ottt 39.347 39.482 0,472
Total paises miembros extrarregionales .................. 1.328.536 1.330.966 15,908
Total antes de cantidad no asignada..................... 8.360.621 8.366.831 100,000
Por asignar (Nota I) ........ ... .. oo, 1.963 2.233
TOTAL .. 8.362.584 8.369.064

@ Datos redondeados; el detalle puede no sumar a los subtotales y al total.
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FONDO PARA
OPERACIONES ESPECIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos efectuado auditorias al estado del activo, pasivo y saldo del fondo para fines especiales del Banco Interamericano
de Desarrollo—Fondo para Operaciones Especiales al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y los correspondientes estados de
cambios en la reserva general, de ingreso integral y de flujos de caja para fines especiales, por los afios terminados en esas
fechas. La preparaciéon de dichos estados financieros es responsabilidad de la Administracién del Banco. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los mencionados estados financieros para fines especiales fueron preparados con el objeto de cumplir con el Articulo IV,
Secciéon 8(d) del Convenio Constitutivo del Banco Interamericano de Desarrollo, segtin se indica en la Nota B, y no
tienen la intencidon de ser, y en nuestra opinién no son, una presentacién de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros para fines especiales del Fondo para Operaciones Especiales al
31 de diciembre de 1999 y 1998 y por los afios terminados en esas fechas, estdn presentados razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, de acuerdo con las bases de contabilidad descritas en la Nota B.

Este informe fue preparado exclusivamente para la informacién y uso de la Asamblea de Gobernadores, el Directorio
Ejecutivo y la Administraciéon del Fondo para Operaciones Especiales. Sin embargo, bajo el Convenio Constitutivo del
Banco Interamericano de Desarrollo, este informe estd incluido en el Informe Anual del Banco, por lo tanto, tiene
cardcter publico y su circulacién no estd limitada.

% amﬁbm—\ Lip

Washington, D.C.
16 de febrero de 2000
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FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DEL ACTIVO, PASIVO Y SALDO DEL FONDO PARA FINES ESPECIALES

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

ACTIVO

Efectivo e inversiones
Efectivo . .. .o
Inversiones . ......... ...t

Préstamos . . ... ... ... ... . ...

Intereses y otros cargos acumulados
Sobre INVErsiones . .. ........iuiiiie e
Sobre préstamos . . ... ...t

Fondos por recibir de pa’ses miembros
Cuotas de contribucion . .............. .. .. oo
Obligaciones no negociables, por cobrar a la
vista y sin intereses ................. ...
Sumas requeridas para mantener el valor de las monedas . ..

Propiedades, neto. . ........ ... .. ... ... ... .. L.

Otros activos . ........ ... ... ... .. .. ... ..

Totaldelactivo ......................................

PASIVO Y SALDO DEL FONDO

Pasivo
Cuentas por pagar y gastos acumulados..................
Proyectos de cooperacién técnica y otros financiamientos
por desembolsar ............ ... i
Pagos adelantados por cuotas de contribucién ............

Saldo del fondo
Cuotas de contribucién autorizadas y suscritas ............
Reserva general. . .........oouiiiiinneiiinnneeennn.
Ajustes acumulados por traduccién de monedas...........

Total del pasivo y saldodel fondo .................

31 de diciembre de

1999 1998
$ 953.641 $1.231.034
459.780 $ 1.413.421 426.000 $ 1.657.034
6.955.343 6.826.512
2.635 3.224
37.898 40.533 37.971 41.195
236.669 397.551
1.426.606 1.297.189
175.645 1.838.920 59.598 1.754.338
710 767
26.018 16.234
$10.274.945 $10.296.080
$ 1720 $  1.758
181.133 222.182
1769 $ 184.622 5863 $ 229.803
9.645.641 9.642.577
460.999 433.817
(16.317)  10.090.323 (10.117)  10.066.277
$10.274.945 $10.296.080

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros para fines especiales.
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA RESERVA GENERAL PARA FINES ESPECIALES

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Ingresos
Préstamos
INtereseS . ottt $122.872 $ 123.534
Comisiones de crédito ... ...ttt 5.483 5.763
Comisiones de SEIVICIO . . ... v ittt e e e e 704 811
Supervision e INSPeccion . ... ...... ...t 4.144 4.973
133.203 135.081
INVEISIONES . . .ottt 22.532 27.332
OL0S v vttt e e e 6.511 366
Total de INGIeSOS. . ...ttt 162.246 162.779
Gastos
Gastos adminiStrativos . . ..o oottt et e e e e e 59.055 67.457
Total de Gastos . ... ...ttt 59.055 67.457
Exceso de ingresos sobre gastos antes de gastos de cooperacion
técnica y préstamos dados de baja .......... ... ... ... ... L. 103.191 95.322
Gastos de cooperacion técnica ................... ... 41.509 59.764
Préstamos dadosde baja ............ ... ... .. ... ... — 177.410
Exceso de ingresos sobregastos. . .............. .. ... .. ..., 61.682 (141.852)
Reserva general al principiodelafno .......... ... ... ... ... ... .. ... ... 433.817 610.169
Asignaciones a la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio........... (34.500) (34.500)
Reserva general al finaldelafio ........ ... ... ... ... ... ... ........ $460.999 $ 433.817

ESTADO DE INGRESO INTEGRAL PARA FINES ESPECIALES

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Exceso de ingresos sobregastos ................ ... ... ... ... . .. ... $61.682 $(141.852)
Ajustes por traduccion de monedas a los activos y pasivos ............... (5.816) 71.581
Ingreso (pérdida) integral ....... ... .. .. .. .. .. .. ... $55.866 $ (70.271)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros para fines especiales.



180

FONDO PARA OPERACIONES ESPECIALES

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA PARA FINES ESPECIALES

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

_ 1999 _ 1998
Flujos de caja de actividades de préstamos e inversion
Préstamos:
Desembolsos (neto de participaciones) ...............c...uvveieennn... $ (426.575) $ (531.506)
Cobros de principal (neto de participaciones) . ......................... 279.982 273.296
Caja neta utilizada en actividades de préstamos .......................... (146.593) (258.210)
Otros activos ¥ PaSIVOS .« .t vttt ettt e et e e (802) 132
Caja neta utilizada en actividades de préstamos e inversién................. (147.395) (258.078)
Flujos de caja de actividades de financiamiento
Capital:
Cobros de fondos por recibir de paises miembros ...................... 48.393 171.797
Caja neta proveniente de actividades de financiamiento.................... 48.393 171.797
Flujos de caja de actvidades operativas
Cobro de ingresos por préstamos . . . ... ....uueutne et 133.209 133.810
INgresos por INVEISIONES . . ... ...ttt 23.084 25.417
OtrOS INGIESOS . .« v vttt et e ettt e e e e e e e e 5.879 366
Gastos administrativos . . .. ...ttt (67.132) (80.580)
Cooperaciones técnicas y otros financiamientos .......................... (82.474) (75.544)
Caja neta proveniente de actividades operativas .......................... 12.566 3.469
Ajuste a fondos por recibir de pa’'ses miembros ....................... (116.047) (3.060)
Cambio en el valor de mercado de las inversiones ..................... 28 (266)
Transferencias a la Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio . .. (34.500) (34.500)
Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre
efectivo eiinversiones . ... ... ... ... .. .. L L i ___ (6.658) 4836
Disminucion neta de efectivo e inversiones . .......................... (243.613) (115.802)
Efectivo e inversiones al principiodelafio. ............................ 1.657.034 1.772.836
Efectivo e inversiones al finaldelano .. ............................... $1.413.421 $1.657.034

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros para fines especiales.
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Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
El propésito principal del Banco es promover el desarrollo
econémico-social en Latinoamérica y el Caribe, principalmente
otorgando préstamos y asistencia técnica para proyectos
especificos y para programas de reforma econémica. El Fondo
para Operaciones Especiales (FOE) fue establecido bajo el
Convenio Constitutivo que establecié el Banco (Convenio) con
el propdsito de otorgar préstamos en los paises miembros
menos desarrollados de Latinoamérica y del Caribe, otorgando
financiamientos en términos que son altamente favorables al
pais prestatario. El FOE también provee asistencia técnica de
dos tipos: relacionada a proyectos, y no vinculada a préstamos
especificos. El FOE complementa las actividades del Capital
Ordinario y de la Cuenta de Facilidad de Financiamiento
Intermedio (FFI). El objetivo de la FFI es subsidiar parte de los
intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos
del Capital Ordinario. El FOE realiza transferencias anuales de
la reserva general al FFI, como se describe en la Nota H.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas
Debido a la naturaleza y organizacién del FOE, los estados
financieros que se acompafian se han preparado de confor-
midad con bases contables especiales. Como se indica a
continuacion, estas bases contables especiales no son consis-
tentes en ciertos aspectos con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos. Estos estados
financieros para fines especiales se han preparado en cumpli-
miento con la Seccion 8 (d) del Articulo IV del Convenio.

Base contable

Los estados financieros para fines especiales del FOE se
preparan de acuerdo con el principio contable de lo devengado
en lo que respecta a los ingresos derivados de préstamos e
inversiones y los gastos administrativos. Es decir, los efectos de
las transacciones y otros acontecimientos se reconocen cuando
ocurren (y no cuando se recibe o paga el monto en efectivo), y
se ingresan en los registros contables y se reportan en los
estados financieros del periodo al que pertenecen. El FOE
utiliza una base contable especial para los préstamos y las
cuotas de contribucién que se describe mas adelante.

Uso de cifras estimadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la
Administraciéon efectGie estimaciones y presunciones que
afectan los montos reportados de activos y pasivos, la informa-
cién divulgada sobre los activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos reportados de

ingresos y gastos durante el periodo de dichos estados finan-
cieros. Los resultados finales pueden diferir de tales
estimaciones.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros del FOE se expresan en dolares de los
Estados Unidos; sin embargo, el Banco conduce las operaciones
del FOE en las monedas de todos sus paises miembros. Los
activos y pasivos denominados en monedas distintas del délar
de los Estados Unidos se traducen generalmente a las tasas de
cambio aproximadas de mercado vigentes en las fechas de los
estados financieros. Los ingresos y gastos se traducen general-
mente a las tasas de cambio aproximadas de mercado vigentes
durante cada mes. Las fluctuaciones en las tasas de cambio
generalmente no tienen efecto alguno sobre los equivalentes en
dolares de los Estados Unidos de dichas monedas, debido a las
disposiciones de mantenimiento de valor descritas mas
adelante. Los ajustes que resultan de la traduccién a délares de
los Estados Unidos de los activos y pasivos se presentan como
un componente del ingreso integral en el Estado de Ingreso
Integral Para Fines Especiales. Los ajustes que resultan de la
traduccién de las cuotas de contribucion autorizadas y suscritas
que no tienen la protecciéon de mantenimiento de valor y que
provienen de los aumentos de las cuotas de contribucién de
1983, 1990 y 1995, se cargan o acreditan directamente a ajustes
acumulados por traduccién de monedas. Bajo los principios
contables generalmente aceptados en los Estados Unidos, las
cuotas de contribucién autorizadas y suscritas deben de ser
reportadas a las tasas de cambio histéricas prevalecientes a la
fecha en que se aprobaron las respectivas reposiciones.

Inversiones

Todas las inversiones del FOE se mantienen en la cartera a
corto plazo a valor de mercado y las ganancias y pérdidas,
realizadas y no realizadas, se incluyen en los ingresos por
inversiones. Las inversiones son incluidas como un elemento de
liquidez en el Estado de Flujos de Caja Para Fines Especiales
debido a su naturaleza y a las politicas del Banco que regulan el
nivel y uso de dichas inversiones.

Préstamos

El FOE otorga préstamos en monedas convertibles en términos
que son altamente favorables a sus paises miembros menos
desarrollados, a instituciones o subdivisiones politicas de los
mismos o a empresas privadas ubicadas en sus territorios.
Cuando existe disponibilidad, el FOE también otorga prés-
tamos en monedas locales a sus paises miembros prestatarios
en términos altamente favorables. En el caso de préstamos
otorgados a prestatarios que no sean gobiernos nacionales,
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bancos centrales u otras instituciones gubernamentales o inter-
gubernamentales, el FOE ha seguido la politica, desde 1967, de
requerir una garantia con la plena fe y crédito del gobierno.
Bajo los contratos de préstamo con sus prestatarios, el FOE
vende participaciones en ciertos préstamos al Fondo Fiduciario
de Progreso Social (FFPS), reservando para si mismo la admi-
nistracién de esos préstamos.

Los préstamos generalmente tienen un vencimiento final
de hasta 40 anos y un periodo de gracia de hasta 10 afios para
los pagos de principal y generalmente conllevan un interés de
1,00% durante el periodo de gracia y 2,00% después de éste. El
principal de los préstamos, asi como los intereses devengados,
son pagaderos en las monedas prestadas.

El FOE tiene como norma clasificar en estado de no
acumulacién de ingresos todos los préstamos otorgados a un
pais miembro cuando el pago del servicio de la deuda de
cualquier préstamo a, o garantizado por el gobierno de dicho
pais, otorgado de los recursos de cualquier fondo perteneciente
o administrado por el Banco, se encuentra atrasado por mds de
180 dias. En el momento en que un préstamo otorgado a un
pais miembro se clasifica en estado de no acumulacién de
ingresos, todos los préstamos otorgados al pais miembro
también se clasifican en estado de no acumulacién. Cuando un
préstamo se clasifica en estado de no acumulacion de ingresos,
los cargos acumulados pendientes de pago se deducen de los
ingresos del periodo corriente. Los cargos relacionados con los
préstamos clasificados en estado de no acumulacién de ingresos
se incluyen como ingresos sélo en la medida en que el FOE
haya recibido los pagos correspondientes. Cuando se recibe el
pago del total de los montos atrasados de un pais miembro, los
préstamos del pais salen del estado de no acumulacion de
ingresos, el pais vuelve a ser elegible para recibir nuevos
préstamos, y todos los cargos, incluyendo los correspondientes
a anos anteriores, se reconocen como ingresos de préstamos en
el periodo corriente. Excepto por aquellos préstamos dados de
baja de los libros relacionados con la implementacién de la
iniciativa para los paises pobres muy endeudados que se detalla
en la Nota M, el FOE nunca ha dado de baja de los libros
ninguno de sus préstamos, y tiene la politica de no extender los
periodos de pago de los mismos.

Bajo los principios contables generalmente aceptados en
los Estados Unidos, los préstamos se registran a su valor
realizable, incluyendo una previsién para incobrables. La Admi-
nistraciéon ha decidido presentar los préstamos bajo politicas
contables especiales, que consisten en registrar los préstamos al
valor nominal de las obligaciones de los prestatarios. Cualquier
pérdida de préstamos que pueda ocurrir se cargaria a los
ingresos del periodo corriente.

Los costos incrementales directos asociados con la gene-
raciéon de préstamos se cargan a gastos cuando se incurren
debido a que los importes involucrados se consideran inmate-
riales respecto a los resultados financieros del FOE.

Cuotas de contribuciéon

Reconocimiento: Bajo los principios contables generalmente
aceptados en los Estados Unidos las cuotas de contribucién
autorizadas y suscritas no deben registrarse hasta que el Banco
reciba un pagaré a la vista, garantizado por el pais miembro, en
pago del monto adeudado. A modo de presentar el monto total
del compromiso asumido por el pais miembro, la Administra-
cién ha elegido reportar las cuotas de contribucién bajo una
politica contable especial que provee para la contabilizacion de
las cuotas de contribucién de cada pais miembro en su tota-
lidad, como cuotas de contribucién por cobrar, al momento de
aprobarse la reposicién pertinente por la Asamblea de
Gobernadores.

Las cuotas de contribucion por cobrar son pagaderas a lo
largo del periodo de reposicién de acuerdo con un calendario
acordado de vencimientos. El pago efectivo de los montos
vencidos por cobrar a ciertos miembros depende de los
procesos de asignacion presupuestaria del pais miembro respec-
tivo. Las cuotas de contribucién por cobrar se liquidan
mediante el pago de efectivo o la entrega de obligaciones no
negociables, por cobrar a la vista y sin interés. Si el monto por
cobrar se liquida en efectivo, éste se registra en efectivo e
inversiones. El FOE convierte las obligaciones en efectivo segin
se dispone en la resolucién pertinente de la reposicion.

Valuacién: El Convenio estipula que el FOE esté expresado en
términos del ddlar del peso y ley en efecto al 1 de enero de
1959. La segunda modificacién a los Articulos del Convenio del
Fondo Monetario Internacional eliminé la paridad de las
monedas en términos de oro con efectividad al 1 de abril de
1978; y por consiguiente el Asesor Juridico del Banco ha
emitido una opinién en la que el Derecho Especial de Giro
(DEG) se ha convertido en el sucesor del dblar de los Estados
Unidos de 1959 como patrén de valor para las contribuciones
de los miembros al FOE y para el propésito de mantener el
valor de las monedas en poder del FOE. El DEG tiene un valor
igual a la suma de los valores de cantidades especificas de
determinadas monedas, incluyendo el délar de los Estados
Unidos. Pendiente de una decision de los 6rganos directivos del
Banco y con base en lo sugerido en la opinién del Asesor
Juridico, el Banco contintia su préctica de utilizar como base de
valuacioén el délar de los Estados Unidos de 1959, que a raiz de
las devaluaciones de 1972 y 1973 es aproximadamente igual a
1,2063 en dolares corrientes de los Estados Unidos. Si el délar
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de los Estados Unidos de 1959 se hubiera sustituido por el DEG
al 31 de diciembre de 1999, la situacion financiera y el resultado
de las operaciones del FOE no hubieran sido afectados de
manera significativa.

Mantenimiento de valor

De acuerdo con el Convenio, cada pais miembro estd obligado
a mantener el valor de su moneda en poder del FOE hasta el
punto establecido por los términos de los respectivos aumentos
en las cuotas de contribucién. De igual forma, y sujeto a los
mismos términos de los aumentos de las cuotas de contribu-
cion, el Banco estd obligado a devolver a cada miembro una
cantidad de su moneda que equivalga a un aumento significa-
tivo en el valor de esa moneda en poder del FOE. El patrén de
valor que se fija para estos fines es el ddlar de los Estados
Unidos del peso y ley en vigencia al 1 de enero de 1959, de
acuerdo con lo previsto en el Convenio. Las monedas en poder
del FOE provenientes de los aumentos en cuotas de contribu-
cion de 1983, 1990 y 1995 no tienen proteccion de
mantenimiento de valor.

Propiedades

Las propiedades del Banco se registran a costo. Las mejoras de
importancia se capitalizan mientras que los reemplazos
rutinarios, el mantenimiento y las reparaciones se cargan a
gastos. La depreciacion se calcula con base al método de linea
recta sobre la vida util estimada.

Gastos administrativos

Sustancialmente todos los gastos administrativos del Banco,
incluyendo depreciacion, son distribuidos entre el Capital Ordi-
nario y el FOE, de acuerdo con un método de distribucion
aprobado por el Directorio Ejecutivo. Durante 1999 dichos
gastos fueron cargados 17,6% al FOE y 82,4% al Capital
Ordinario (1998—19,8% y 80,2%, respectivamente).

Cooperacion técnica

Todos los proyectos de cooperacién técnica no reembolsables,
asi como ciertos financiamientos cuya recuperacién es
explicitamente contingente a eventos que pueden llegar a no
ocurrir, se registran como gastos de cooperaciéon técnica al
momento de su aprobacion.

Las cancelaciones de saldos no desembolsados y las
recuperaciones de financiamientos cuya recuperacién es
contingente son reconocidas como una reducciéon de gastos de
cooperacion técnica en el periodo en que se producen.

Valores corrientes de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
FOE en la estimaciéon de valores corrientes incluidos en las
notas correspondientes a instrumentos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Estado del Activo,
Pasivo y Saldo del Fondo para Fines Especiales como efectivo se
aproximan a los valores corrientes.

Inversiones: Los valores corrientes correspondientes a inver-
siones estin basados en valores de mercado, de estar éstos
disponibles. En caso de no disponer de valores de mercado, la
estimacion de valores corrientes esta basada en la cotizaciéon de
mercado de instrumentos comparables.

Préstamos: El FOE es uno de los pocos oferentes de prés-
tamos para desarrollo y/o de ajuste estructural a paises de
Latinoamérica y del Caribe. No existe un mercado secundario
para este tipo de préstamos. Los intereses para todos los
préstamos del FOE se devengan a tasa fija. Para todos los
préstamos y compromisos relacionados, el FOE es de la opinién
que debido a su posicién unica en lo que respecta a sus
operaciones de préstamos y ante la ausencia de un mercado
secundario, no resulta practico estimar el valor corriente de su
cartera de préstamos.

Nota C — Monedas Restringidas

Al 31 de diciembre de 1999, efectivo incluye $846.176.000
(1998—$1.127.081.000) en monedas no convertibles de paises
miembros regionales prestatarios, de los cuales $77.869.000
(1998—$188.383.000) han sido restringidos por uno de los
paises miembros para efectuar pagos de bienes y servicios
producidos en su territorio, de acuerdo con lo previsto en el
Convenio.

Nota D — Inversiones

Como parte de su estrategia global en el manejo de la cartera de
inversiones, el Banco invierte los recursos del FOE en obliga-
ciones de gobiernos, organismos gubernamentales y bancos, y
en depositos a plazo fijo. El Banco limita las actividades de
inversion del FOE a una lista de contratantes y contrapartes
autorizados. Se han establecido limites estrictos de crédito para
cada contraparte.

Obligaciones de gobierno y obligaciones de corporaciones u
organismos de gobierno: Estas obligaciones incluyen bonos
negociables, pagarés y otras obligaciones emitidas o garan-
tizadas incondicionalmente por el gobierno de un pais, una
agencia u organismo gubernamental, una organizacién multila-
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teral, u otra entidad oficial. El Banco invierte solamente en:
(i) obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno del pais
miembro en cuya moneda se efectta la inversion,
(ii) obligaciones emitidas o garantizadas incondicionalmente
por agencias u organismos de gobierno o cualquier otra
entidad oficial de un pais miembro con una clasificacién
crediticia equivalente a “AA-" o superior en la moneda del
mismo pais, (iii) obligaciones de organizaciones multilaterales,
en cualquier moneda, con clasificacion crediticia equivalente a
“AAA”, y (iv) obligaciones de gobiernos miembros o garan-
tizadas por éstos en moneda distinta de la local, con
clasificacion crediticia equivalente a “AA-" o superior.

Obligaciones bancarias y depdsitos a plazo fijo: Estas obli-
gaciones incluyen certificados de depdsito, aceptaciones
bancarias y otras obligaciones emitidas o incondicionalmente
garantizadas por bancos u otras instituciones financieras. El
Banco invierte en este tipo de obligaciones si la entidad que las
emite o garantiza tiene emitidos instrumentos de deuda priori-
taria con clasificacién crediticia de al menos “A+”.

Cartera a corto plazo: Un resumen de la posicién del FOE al
31 de diciembre de 1999 y 1998 en inversiones mantenidas en la
cartera a corto plazo se detalla en el Resumen de las Inver-
siones, Anexo II-1.

Al 31 de diciembre de 1999, ganancias netas no realizadas
en la cartera de inversiones a corto plazo por $112.000 (1998—
$84.000) han sido incluidas en ingresos por inversiones. El
rendimiento promedio de las inversiones, incluyendo ganancias
y pérdidas realizadas y no realizadas, fue de 5,09% y 5,73 % en
1999 y 1998, respectivamente.

Nota E — Préstamos

Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se estd
financiando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, cumplan con
ciertos requisitos y suministren ciertos documentos al Banco.
De los saldos no desembolsados, el Banco se ha comprometido
en forma irrevocable a desembolsar aproximadamente $432.500
al 31 de diciembre de 1999. Los préstamos pendientes del FOE
estan detallados en el Resumen de los Préstamos, Anexo 11-2.

El Directorio Ejecutivo ha autorizado participaciones del
FFPS en la porcién en doélares de los Estados Unidos o en
moneda local de préstamos otorgados por el FOE, siempre y
cuando las condiciones de tales préstamos se ajusten sustancial-
mente a lo dispuesto en el Convenio del FFPS, como si los
préstamos se hubiesen efectuado inicialmente con los recursos
del FFPS.

Durante 1999 y 1998 no hubo paises clasificados en
estado de no acumulacién de ingresos en el FOE.

El vencimiento promedio y la tasa de interés promedio de
la cartera de préstamos pendientes al 31 de diciembre de 1999 y
1998 fueron 13,11 afos y 13,09 anos, respectivamente, y 1,74%
y 1,79%, respectivamente.

Nota F — Cuotas de Contribucién Autorizadas y Suscritas
Obligaciones no negociables, pagaderas a la vista y sin interés
han sido o serdn aceptadas en lugar del pago inmediato del
total o parte de las cuotas de contribucién de los paises
miembros. El pago de las cuotas de contribucién esta sujeto a
los procesos presupuestarios y, en algunos casos, legislativos de
los paises miembros. La cuota de contribucién de Canadd esta
siendo aumentada con los cobros de principal, intereses y
comisiones de servicio sobre préstamos concedidos por el
Fondo Canadiense administrado por el Banco.

Poder de voto

El nimero de votos y porcentaje de poder de voto del Capital
Ordinario para cada pais miembro establece la base para la
toma de decisiones relacionadas con las operaciones del FOE.

Aumento en las cuotas de contribucién

El 31 de julio de 1995, la Asamblea de Gobernadores del Banco
aprobd6 el Octavo Aumento General de los Recursos del Banco
el cual estipula, sujeto a la suscripcién de los paises miembros,
un incremento en las cuotas de contribucién autorizadas para
el FOE de aproximadamente $1.000.000.000. Las suscripciones
correspondientes a este aumento son pagaderas en diez cuotas
anuales, siendo la primera de las mismas efectiva en agosto de
1995.
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La siguiente tabla presenta un resumen de los cambios en
las cuotas de contribuciéon autorizadas y suscritas durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 (en miles):

Cuotas de
contribucién

autorizadas
y suscritas

Saldo al 1 de enero de 1998 . .................... $9.571.557
Contribucion de Canadéa —
cobros del Fondo en Administracion ............ 1.212

Ajuste por traduccion de las contribuciones
aprobadas en 1983, 1990 y 1995
por fluctuaciones en tasas de cambio............ 69.808

Saldo al 31 de diciembre de 1998 ................ 9.642.577
Contribucién de Canadéa —

cobros del Fondo en Administraciéon ............ 972
Contribucion de Suiza — contribucion adicional

de fondo bajo administracion terminado......... 1.696
Ajuste por traduccion de las contribuciones

aprobadas en 1983, 1990 y 1995

por fluctuaciones en tasas de cambio............ 384
Otr0S v ottt 12

Saldo al 31 de diciembre de 1999 ................ $9.645.641

Al 31 de diciembre de 1999, la disminucién acumulada
en el equivalente en délares de los Estados Unidos de las cuotas
de contribucion debido a fluctuaciones en tasas de cambio fue
de $134.173.000 (1998—$134.557.000).

La composicion de los fondos por recibir de paises
miembros al 31 diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente (en
miles):

Fondos por recibir de

paises miembros 1999 1998
Miembros regionales en

desarrollo ................. $1.007.373  $ 905.606
Estados Unidos ............... 32.942 49.404
Canadd ..................... 9.583 13.249
Miembros extrarregionales. . . . .. 653.022 650.079
Porasignar .................. 136.000 136.000

Total ..................... $1.838.920  $1.754.338

Durante 1996, el Banco acord6 ajustar los fondos por
recibir de uno de sus paises miembros. El acuerdo resulté en un
aumento de $45.063.000 en 1996 y $3.060.000 en 1998 en las
obligaciones no negociables, por cobrar a la vista y sin intereses
de un pais miembro regional en desarrollo y en una correspon-
diente reduccién en efectivo e inversiones. En 1999, como
resultado de un acuerdo con otro pais miembro regional, el
Banco aument6 en $116.047.000 las sumas requeridas para

mantener el valor de las monedas, reduciendo el efectivo por la
misma cantidad.

Contribuciones especiales no asignadas hasta un total de
$136.000.000, correspondientes a un incremento en el FOE,
seran abonadas por los paises miembros. Al 31 de diciembre de
1999, ninguna de estas contribuciones ha sido abonada. Cual-
quier porcién no abonada serd pagada al FOE mediante
transferencias periddicas del ingreso neto del Capital Ordi-
nario, entre el 1 de enero del 2000 y el 31 de diciembre del
2004, de acuerdo con una gestion financiera prudente.

Paises miembros

El 21 de abril de 1993, el Directorio Ejecutivo del Banco decidi6
que la Republica Federal Socialista de Yugoslavia (RFSY) habia
dejado de ser miembro del Banco y que se autorizaban a la
Republica de Bosnia y Herzegovina, la Republica de Croacia, la
antigua Reputblica Yugoslava de Macedonia, la Republica de
Eslovenia y la Reputblica Federal de Yugoslavia (Serbia y
Montenegro) como sucesores de la RESY. En consecuencia, las
cuotas de contribucién que representaban a la RESY como pais
miembro en el FOE, se clasificaron como “no asignadas” hasta
que cada sucesor se convirtiese efectivamente en pais miembro.
Posteriormente, las Republicas de Croacia y Eslovenia se
convirtieron en miembros del Banco y suscribieron sus cuotas
de contribucién asignadas por $4.101.000 y $2.359.000, respec-
tivamente. El 21 de junio de 1993, la antigua Republica
Yugoslava de Macedonia decliné la oferta para continuar siendo
miembro del Banco en calidad de sucesor de la RFSY.

Nota G — Mantenimiento de Valor por Recibir

Las sumas requeridas para mantener el valor de las monedas,
incluidas en el Estado del Activo, Pasivo y Saldo del Fondo para
Fines Especiales como un componente de los fondos por recibir
de paises miembros, incluyen $59.598.000 de saldos por cobrar
a paises miembros por ajustes de mantenimiento de valor
ocasionados por cambios en la paridad de las monedas respecto
al dolar de los Estados Unidos, debido a la devaluacion de éste
en 1972 y 1973, y $116.047.000 relacionados a un acuerdo con
un pais miembro regional, tal como se describe en la Nota F. La
suma relacionada a la devaluacién del délar de los Estados
Unidos incluye $5.387.000 (1998—$5.387.000) cuya responsa-
bilidad de pago no ha sido asignada por corresponder a ajustes
de préstamos pendientes pagaderos, a opcién de los
prestatarios, en las monedas desembolsadas o en las monedas
de los prestatarios. La obligaciéon de pago de esta cantidad esta
siendo asignada individualmente a cada pais miembro sobre la
base de las monedas recibidas en los pagos de los préstamos.
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Nota H — Reserva General

De acuerdo con resoluciones de la Asamblea de Gobernadores,
el exceso de ingresos sobre gastos del FOE se afiade a la reserva
general.

En ambos, 1999 y 1998, la Asamblea de Gobernadores
asignd el equivalente a $34.500.000 en monedas convertibles de
la reserva general del FOE a la FFI, con el propoésito de
subsidiar parte de los intereses que ciertos prestatarios deben
abonar sobre préstamos del Capital Ordinario. Cumpliendo
con los acuerdos del Sexto y Séptimo Aumento General de
Capital aprobados en 1983 y 1990, se asignardn anualmente a la
FFI fondos de la reserva general del FOE por la suma equiva-
lente a $23.500.000 en monedas convertibles durante los afos
2000 al 2002 y $30.000.000 durante los anos 2003 al 2011,
sujetos a ajuste por parte de la Asamblea de Gobernadores.
Ademds, como parte de la implementacion de la iniciativa para
paises pobres muy endeudados que se detalla en la Nota M, el
FOE hard transferencias anuales a la FFI de su reserva general
en monedas convertibles por el equivalente de $11.000.000
durante el periodo de 2000 al 2009 y $6.000.000 en el 2010.

Como parte del acuerdo de recursos concesionarios apro-
bado por la Asamblea de Gobernadores en 1999, el FOE debe
efectuar transferencias anuales adicionales en monedas
convertibles de su reserva general a la FFI, por el equivalente de
$32.000.000 durante el periodo de 2000 al 2012, $27.000.000 en
el 2013 y $7.000.000 en el 2014.

El acuerdo del Octavo Aumento General de los Recursos
del Banco, aprobado en 1995, contempla la transferencia a la
FFI de todo el exceso de ingresos sobre gastos en monedas
convertibles, menos las asignaciones anuales de la reserva
general descritas en los parrafos anteriores, después de segregar
un monto por concepto de gastos de cooperacion técnica en
monedas convertibles, equivalente al remanente del exceso de
ingresos sobre gastos o $40.000.000 en 1999 y 2000 y de ahi en
adelante $30.000.000 por afio, el que sea menor. Para el afio
1999, la Administracién estima que cualquier excedente de
ingresos sobre gastos disponible en monedas convertibles para
transferir a la FF, si alguno, no serd material. En 1998 no hubo
excedente de ingresos sobre gastos disponible en monedas
convertibles para transferir a la FFI.

Nota I — Ajustes Acumulados por Traducciéon de Monedas
El siguiente es un resumen de los cambios en los ajustes
acumulados por traduccion de monedas durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 (en miles):

Cuotas de
contribucion
Activos y autorizadas y
pasivos suscritas Total
Saldo al 1 de enero de 1998 .... $(216.255) $204.365  $(11.890)
Ajustes por traduccion
de monedas ............ 71.581 (69.808) 1.773
Saldo al 31 de diciembre
de 1998 ........ ... (144.674) 134.557 (10.117)
Ajustes por traduccion
de monedas ............ (5.816) (384) (6.200)
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 ... $(150.490) $134.173 $(16.317)

Nota J — Gastos Administrativos

En cumplimiento de la politica descrita en la Nota B, el FOE
comparte todos los gastos incurridos por el Banco en el Capital
Ordinario, incluyendo aquellos relacionados con los planes de
jubilacién y con el plan de beneficios de posjubilacién. Durante
1999, el Plan de Jubilacion del Personal del Banco obtuvo
ingreso de beneficios por un monto de $25.196.000. La porcién
de este ingreso relacionada con el FOE que asciende a
$5.427.000 ha sido incluida en otros ingresos.

Nota K - Proyectos de Cooperacion Técnica y Otros
Financiamientos por Desembolsar

El siguiente es un resumen de los cambios en los proyectos de
cooperacion técnica y otros financiamientos por desembolsar
durante los anos terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

(en miles):

1999 1998
Saldo al 1 deenero ................. $222.182 $237.962
Aprobaciones .. ........... ... 47.072  63.748
Cancelaciones . . .................... (4.034) (2.503)
Desembolsos. ...................... (84.087) (77.025)

Saldo al 31 de diciembre............. $181.133 $222.182
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Nota L — Reconciliacién entre el Exceso de Ingresos sobre
Gastos y Caja Neta Proveniente de Actividades Operativas
La reconciliacion del exceso de ingresos sobre gastos y caja neta
proveniente de actividades operativas, de acuerdo con el Estado
de Flujos de Caja para Fines Especiales, es la siguiente (en
miles):

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Exceso de ingresos sobre gastos . . .. ... $ 61.682 $(141.852)
Diferencia entre los montos
acumulados y los montos pagados o
cobrados por:
Ingresos por préstamos ........... 6 (1.271)
Ingresos por inversiones........... 580 (2.181)
Otros ingresos . .. ................ (632) —
(Ganancia) pérdida neta no realizada
en inversiones ................. (28) 266
Gastos administrativos . ........... (8.077) (13.123)
Cooperaciones técnicas y otros
financiamientos . ... ............ (40.965) (15.780)
Préstamos dados de baja ............ — 177.410
Caja neta proveniente de actividades
operativas . ............iiiaai.. $ 12.566 $  3.469
Informacién adicional sobre
actividades no consideradas caja
(Disminucién) aumento debido a
fluctuaciones en las tasas
de cambio:
Préstamos pendientes . ............ $(18.095) $ 10.955
Fondos por recibir de
paises miembros .. ............. 20.158 55.249
Cuotas de contribucién autorizadas
ysuscritas ... 384 69.808

Nota M - Iniciativa para los Paises Pobres muy Endeudados
El Banco ha aceptado participar en una iniciativa del Banco
Mundial y el Fondo Monetario Internacional para atender los
problemas de endeudamiento de un grupo de paises clasifi-
cados como paises pobres muy endeudados, con el objeto de
que los esfuerzos de reforma de estos paises no se vean
amenazados por una carga insostenible de la deuda externa. En
el marco de esta iniciativa, todos los acreedores bilaterales y
multilaterales acordaron una reduccién de la deuda para aque-
llos paises que hayan demostrado resultados satisfactorios en la
aplicacion de politicas econémicas durante un periodo extenso,
a los efectos de reducir la carga de su deuda a niveles
sostenibles.

En 1998 el Banco aprob6 un plan de implementacién
para su participacion en programas de reduccién de deuda para

Bolivia y Guyana. De acuerdo con este plan, el Directorio
Ejecutivo aprobé dar de baja de los libros ciertos préstamos a
Bolivia y Guyana. En 1998 el FOE reconocié como un gasto
préstamos aprobados para ser dados de baja de los libros por
un monto de $177,4 millones. Como parte del mismo plan, la
FFI ha aumentado los pagos por subsidio de interés en prés-
tamos del Capital Ordinario durante el periodo de 1998 al
2015. Para financiar estos pagos adicionales de la FFI por
subsidio de interés, el FOE transferird a la FFI de su reserva
general el equivalente de $138 millones en monedas
convertibles durante el periodo de 1998 al 2010.

Al presente se llevan a cabo gestiones internacionales
para considerar una iniciativa mejorada para los paises pobres
muy endeudados, la cual proveeria un aumento en la reduccion
de deuda a los paises que sean elegibles. Los paises miembros
del Banco que podrian ser elegibles bajo esta iniciativa son
Honduras, Nicaragua, Bolivia y Guyana.

Nota N — El Asunto del Afio 2000 (No Auditada)

El asunto del Afio 2000 se refiere a programas de computaciéon
que usan so6lo dos digitos para identificar el afo en el campo
asignado para la fecha. Estos programas no consideran el
impacto del cambio de siglo y de no haberse corregido esta
situacion, los sistemas que utilizan estos programas de compu-
tacién podrian haber fallado o producido resultados erréneos
en o cerca del aio 2000. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco
habia evaluado el impacto del asunto del Afio 2000 en sus
sistemas de computacion y habia completado el proceso de
correccion de los equipos y programas afectados. El cambio de
siglo no afecté6 materialmente las operaciones del FOE ni su
condicién financiera.

Nota O — Conversién a Euro

El 1 de enero de 1999, once estados miembros de la Unién
Europea adoptaron una moneda comdun, el “euro”. En ese
momento, los paises participantes establecieron tasas de
conversion irrevocables entre sus monedas soberanas y el euro.
Después de la introducciéon del euro, entre el 1 de enero de
1999 y el 31 de diciembre de 2001 (el “periodo de transicién”),
las monedas soberanas siguen siendo moneda de curso legal en
los paises participantes, como denominaciones del euro.

La conversion al euro no tuvo efecto significativo en las
operaciones del FOE o su condicién financiera. El Banco
continuara utilizando en sus operaciones durante el periodo de
transiciéon ambas monedas, las soberanas y el euro. La conver-
sién total al euro se efectuard a mds tardar para el 31 de
diciembre de 2001.
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Expresado en miles de délares de los Estados Unidos
1999 1998
Ganancias ~ Pérdidas Ganancias ~ Pérdidas
Valor de  brutas no  brutas no Valor de  brutas no  brutas no
Inversiones mercado  realizadas  realizadas mercado  realizadas  realizadas
Obligaciones emitidas por el Gobierno de los
Estados Unidos, sus corporaciones y agencias . . $ 38.368 $ 99 — $ — $ — $ —
Obligaciones emitidas por otros gobiernos. .. . ... — — — 14.738 40 —
Depésitos a plazo fijo............ ... ... 421.412 39 26 411.262 44 —
$459.780 $138 26 $426.000 $ 84 $ —

Los instrumentos arriba mencionados tienen vencimientos contractuales menores de un afio al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Las monedas de libre convertibilidad de los instrumentos arriba mencionados son como sigue:

Monedas 1999 1998
Coronas danesas ............... $ 1.013 $ 688
Coronas noruegas . ............. 3.410 1.629
Coronas Suecas ................ 3.098 2.675
Dolares canadienses ............ 2.311 4.794
Dolares de los Estados Unidos. . . . 338.387 239.528
Euro™ ... ... 6.444 69.237
Francos suizos ................. 2.102 1.916
Libras esterlinas................ 98.173 95.589
Yenes japoneses . ............... 4.842 9.944
$459.780  $426.000

W El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999.
Para efectos de reporte, las inversiones en las moneda soberanas

de los paises participantes del euro han sido sumadas al euro.
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS - NOTA E
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Monedas en que son
cobrables los saldos pendientes

Préstamos s

Paises miembros en cuyos aprobados, Préstamos de los preéstamos
territorios se han concedido menos Cobros de vendidos Sin Pendientes Monedas de Otras Pendientes
préstamos cancelaciones principal y otros ajustes desembolsar 1999 libre convertibilidad monedas 1998
Argentina ............... $ 647.625 $ 391.811 $ 25.637 $ 33425 $ 196.752 $ 940 $ 195.812 $ 202.895
Barbados ................ 40.696 19.006 — — 21.690 21.470 220 23.165
Bolivia.................. 1.647.628 264.321 102.276" 477.828 803.203 742.398 60.805 746.395
Brasil ................... 1.559.455 988.471 31.990 70.228 468.766 — 468.766 501.165
Chile ................... 202.943 182.866 7.298 — 12.779 5.449 7.330 14.907
Colombia ............... 758.622 456.903 7.009 38.209 256.501 96.877 159.624 273.906
CostaRica............... 346.003 195.049 3.011 — 147.943 135.206 12.737 160.280
Ecuador................. 933.251 251.274 13.016 49.156 619.805 587.139 32.666 626.063
El Salvador .............. 739.514 153.169 9.092 5.848 571.405 543.242 28.163 588.180
Guatemala............... 615.859 181.663 9.399 38.050 386.747 339.393 47.354 375.223
Guyana ................. 586.610 33.655 79.209" 252.001 221.745 219.856 1.889  271.438%
Haiti ................... 751.698 83.673 2.826 255.808 409.391 392.930 16.461 361.998
Honduras ............... 1.373.751 210.390 18.323 323.072 821.966 771.348 50.618 767.455
Jamaica ................. 161.501 82.939 — — 78.562 66.004 12.558 84.000
México ..., 558.986 509.356 1.947 — 47.683 1.479 46.204 58.793
Nicaragua ............... 1.224.490 133.455 18.388 353.018 719.629 685.721 33.908 646.067
Panama ................. 280.876 165.018 13.211 520 102.127 86.072 16.055 111.332
Paraguay ................ 578.274 197.916 862 9.095 370.401 334.473 35.928 370.548
Pera........... . ... 418.457 277.875 11.601 — 128.981 64.990 63.991 140.466
Republica Dominicana.. . . .. 703.045 222914 18.097 15.940 446.094 419.503 26.591 447.978
Suriname................ 2.271 304 — 258 1.709 — 1.709 1.760
Trinidad y Tobago ........ 31.222 17.387 — 1.409 12.426 322 12.104 13.210
Uruguay ................ 103.918 62.122 2.084 — 39.712 20.677 19.035 42.736
Venezuela ............... 101.393 79.956 21.437 — — — — —
Regional ................ 200.020 123.694 — 7.000 69.326 61.456 7.870 75.694

Total 1999 ........... $14.568.108 $5.285.187  $396.713"  $1.930.865 $6.955.343  $5.596.945 $1.358.398

Total 1998 ........... $14.179.450 $4.999.807  $322.324”  $1.951.665 $5.478.506 $1.427.148  $6.905.654"%

M Incluye préstamos a Bolivia ($98.459) y Guyana ($78.809) dados de baja de los libros como parte de la iniciativa para los paises pobres muy
endeudados.

@ Incluye $79.142 de préstamos a Guyana aprobados para ser dados de baja de los libros por el Directorio Ejecutivo en 1998, como parte de la
iniciativa para paises pobres muy endeudados, que no cumplian con todos los requisitos para la reduccién de la deuda en aquel momento.

®) Incluye préstamos a Bolivia por $98.268 dados de baja de los libros en 1998 como parte de la iniciativa para los paises pobres muy endeudados.

Las monedas de libre convertibilidad, en las cuales la parte pendiente de los préstamos aprobados es cobrable, son las siguientes:

Monedas 1999 1998

Bolivares venezolanos .......... $ 31.745 $ 33.767
Coronas danesas .............. 25.366 26.354
Coronas noruegas ............. 18.615 19.491
Coronas suecas ............... 37.987 39.314
Euro™ ... 681.141 673.507
Dolares canadienses............ 362.990 347.765
Dolares de los Estados Unidos . . . 4.135.692 4.038.647
Francos suizos ................ 40.911 43.641
Libras esterlinas . .............. 91.811 89.027
Yenes japoneses ............... 170.687 166.993

$5.596.945  $5.478.506

W El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999.
Para efectos de reporte, los préstamos en las monedas soberanas
de los paises participantes del euro han sido sumadas al euro.
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ESTADO DE CUOTAS DE CONTRIBUCION - NOTAS FY G
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

ANEXO II-3

Cuotas de contribucion autorizadas y suscritas

Sujetas a
mantenimiento Cuotas de contribucién
de valor No sujetas a por cobrar a paises

Antes de mantenimiento miembros

Paises miembros ajustes Ajustes de valor Total 1999  Total 1998 1999
Alemania .............. ... $ 136692 $ — $ 92924 $ 229.616 $ 234.671 $ 7.984
Argentina ................. ... ... 402.819 29.239 52.594 484.652 488.694 312
Austria ... 10.955 — 7.148 18.103 19.256 606
Bahamas ............. ... i 8.800 — 1.470 10.270 10.270 —
Barbados............ . ... L 1.403 42 201 1.646 1.646 1
Bélgica . ... 27.098 — 14.682 41.780 44.150 1.093
Belice .....ooo — — 7.412 7.412 7.412 —
Bolivia. . ... 32.535 9.502 5.282 47.319 47.319 —
Brasil. . ... 402.819 61.754 64.743 529.316 529.316 340
Canada .......... ... ..o il 218.138 12.577 60.487 291.202 286.501 —
Chile . ... 111.440 22.565 18.193 152.198 152.198 —
Colombia ......... ... i 111.385 19.786 18.193 149.364 149.364 —
Costa Rica ...........oooiiiiiiia., 16.215 3.818 2.608 22.641 22.641 —
Croacia .. .ovve e 3.121 — 2.163 5.284 5.610 —
Dinamarca .................. ... ... 11.692 — 7.584 19.276 20.495 663
Ecuador ........ ... ... ..o oo 21.721 4.151 3.541 29.413 29.413 37
El Salvador ........... ... .. ......... 16.215 1.874 2.608 20.697 20.697 13
Eslovenia............ccouiiiiiinnnn. 1.795 — 1.445 3.240 3.305 —
Espafa ..........c.c.ouuiiiiiiiiiiiiia.. 133.396 — 69.792 203.188 214.451 —
Estados Unidos. . ............cooiiii... 4.100.000 243.574 454.608 4.798.182 4.798.182 —
Finlandia............ ... i 10.955 — 6.914 17.869 18.664 662
Francia ......... ... ... .. ... . 0 L. 133.396 — 80.632 214.028 227.041 —
Guatemala ........... . ... .. ... 21.721 6.312 3.541 31.574 31.574 —
Guyana ... 6.980 — 1.134 8.114 8.114 6
Haiti ....... ... .. ... .. . o il 16.215 2.316 2.608 21.139 21.139 14
Honduras ............ ... .. ... .. 16.215 6.569 2.608 25.392 25.392 —
Israel . ... 10.794 — 7.243 18.037 18.385 682
Italia ....... ... ... .. o il 133.396 — 71.044 204.440 216.227 7.091
Jamaica .. ... . 21.721 2.734 3.542 27.997 27.997 19
Japon ... 148.825 — 490.205 639.030 582.207 68.299
MEXICO .. 259.249 15.041 45.321 319.611 319.611 5.401
Nicaragua . .............ooiiiiiiiia... 16.215 4.594 2.600 23.409 23.409 —
Noruega .......... ... ... oL, 11.692 — 7.240 18.932 19.228 674
Pafses Bajos ............ ... oo 20.261 — 15.061 35.322 37.752 1.438
Panama.......... .. .. ... o il 16.215 5.871 2.608 24.694 24.694 14
Paraguay .......... ... ... . oL 16.215 8.504 2.608 27.327 27.327 —
Per ... 54.492 13.803 8.960 77.255 77.255 —
Portugal ......... ... 4.994 — 2.210 7.204 7.457 211
Reino Unido. ..., 133.396 — 40.356 173.752 174.933 91
Republica Dominicana. .................. 21.721 7.341 3.542 32.604 32.604 18
SUECIA « v vttt 23.729 — 13.638 37.367 38.152 1.338
SUIZA .. 35.960 — 21.928 57.888 59.747 2.010
Suriname . ........... 5.280 — 867 6.147 6.147 150
Trinidad y Tobago ...................... 16.215 1.446 2.608 20.269 20.269 14
Uruguay .......... ..o 43.502 3.714 7.089 54.305 54.305 37
Venezuela ........... ... ... 250.060 12.109 45.321 307.490 307.490 —
Total antes de cantidad no asignada........ 7.217.653 499.236 1.779.106 9.495.995 9.492.711 99.218
Por asignar (Notas Fy G)................ 5.447 5.387 138.812 149.646 149.866 137.451
Total 1999......................... $7.223.100  $504.623 $1.917.918 $9.645.641 $236.669

Total 1998 . ... ..ot $7.220.432 $504.623 $1.917.522

$9.642.577

$397.551



CUENTA DE FACILIDAD
DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos efectuado auditorias al balance general del Banco Interamericano de Desarrollo—Cuenta de Facilidad de
Financiamiento Intermedio al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y el correspondiente estado de cambios en el saldo del
fondo, por los afnos terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Cuenta de Facilidad de Financiamiento Intermedio al
31 de diciembre de 1999 y 1998 y los resultados de sus operaciones por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados.

W 0“\&4’»’\ Lip

Washington, D.C.
16 de febrero de 2000
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BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

BALANCE GENERAL

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

ACTIVO
Efectivo e inversiones
BIectiVo .. oo
INVersiones . . . ... ..t
Intereses acumulados sobre inversiones .......................

Totaldelactivo .......... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

PASIVO Y SALDO DEL FONDO

Pasivo
Cuentas por pagar y gastos acumulados ........... ... ... ... ...
Saldo del fondo
Ajustes acumulados por traduccién de monedas ..................
Otros cambios en el saldo del fondo . ........................ ...

Total del pasivo y saldodel fondo ........................

ESTADO DE CAMBIOS EN EL SALDO DEL FONDO

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

31 de diciembre de

1999 1998

$ 10.665 $ 747
248.338 $259.003 286.537  $287.284
794 133
$259.797 $287.417
$ — $ 1.784

$ 44.135 $ 42.789
215.662 259.797 242.844  285.633
$259.797 $287.417

Adiciones

Asignaciones del Fondo para Operaciones Especiales ....................
INgresos POr INVEISIONES . . . ..o vttt ittt e e e e e e

Total de adiciones . .. ...ttt

Deducciones

Pagos de intereses por cuenta de prestatarios del Capital Ordinario ........
(Disminucion) aumento duranteelafno .............................

Ajustes por traducciondemonedas ... ........ ... ... L.

(Disminucion) aumento durante el ano, después de ajustes

por traduccionde monedas . ............ ... ... Lo
Saldo del fondo al principiodelano . . ...............................

Saldo del fondo al finaldelano ... ..................................

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999

$ 34.500
9.275

43.775

70.957
(27.182)
1.346

(25.836)
285.633
$259.797

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

1998

$ 34.500

9.989

44.489

41.393

3.096

11.393

14.489
271.144
$285.633



ESTADOS FINANCIEROS 193

CUENTA DE FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO INTERMEDIO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1999 y 1998

Nota A — Origen

El Banco Interamericano de Desarrollo (el Banco) es un orga-
nismo internacional que fue establecido en diciembre de 1959.
El propésito principal del Banco es promover el desarrollo
econémico—social en Latinoamérica y el Caribe, principalmente
otorgando préstamos y asistencia técnica para proyectos
especificos y para programas de reforma econdmica. El
Convenio Constitutivo que establecié el Banco (Convenio)
estipula que las operaciones del Banco serdn conducidas a
través del Fondo para Operaciones Especiales (FOE) y el
Capital Ordinario. En 1983, la Asamblea de Gobernadores del
Banco estableci6 la Cuenta de Facilidad de Financiamiento
Intermedio (FFI) con el proposito de subsidiar parte de los
intereses que ciertos prestatarios deben abonar sobre préstamos
del Capital Ordinario. La FFI recibe contribuciones anuales del
FOE, segun se describe en la Nota D.

Para la toma de decisiones respecto de las operaciones de
la FFI, el ntmero de votos y el poder de voto porcentual de
cada pais miembro es el mismo que el establecido para el
Capital Ordinario.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros de la FFI se preparan de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos. La preparacién de estados financieros de
conformidad con principios contables generalmente aceptados
requiere que la Administracion efectde estimaciones y presun-
ciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
la informacién divulgada sobre los activos y pasivos contin-
gentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo de dichos
estados. Los resultados finales pueden diferir de tales
estimaciones.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros de la FFI se expresan en ddlares de los
Estados Unidos; sin embargo, la FFI conduce sus operaciones
en varias monedas convertibles, incluyendo el délar de los
Estados Unidos. Los activos y pasivos denominados en
monedas distintas del dolar de los Estados Unidos se traducen a
las tasas de cambio aproximadas de mercado vigentes a las
fechas de los estados financieros. Los ingresos y gastos en tales
monedas se expresan a las tasas de cambio aproximadas de
mercado vigentes durante cada mes. Los ajustes que resultan de
la traduccion de los activos y pasivos se detallan en el Estado de
Cambios en el Saldo del Fondo, como ajustes por traduccién de
monedas.

Inversiones

Todas las inversiones de la FFI se mantienen en la cartera a
corto plazo a valor de mercado y las ganancias y pérdidas,
realizadas y no realizadas, se incluyen en los ingresos por
inversiones en el Estado de Cambios en el Saldo del Fondo.

Gastos administrativos

Los gastos administrativos de la FFI son pagados por el Capital
Ordinario y absorbidos por el Capital Ordinario y el FOE de
acuerdo con un método de distribuciéon aprobado por el
Directorio Ejecutivo.

Valores corrientes de instrumentos financieros
Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por la FFI
en la estimacién de valores corrientes incluidos en las notas
correspondientes a los instrumentos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores corrientes.

Inversiones: Los valores corrientes correspondientes a inver-
siones estan basados en valores de mercado, de estar éstos
disponibles. En caso de no disponer de valores de mercado, la
estimacion de valores corrientes esta basada en la cotizacién de
mercado de instrumentos comparables.

Nota C — Inversiones

Como parte de su estrategia global en el manejo de la cartera de
inversiones, el Banco invierte los recursos de la FFI en obliga-
ciones de gobiernos, organismos gubernamentales y bancos y
en depositos a plazo fijo. El Banco limita las actividades de
inversion de la FFI a una lista de contratantes y contrapartes
autorizados. Se han establecido limites estrictos de crédito para
cada contraparte.

Obligaciones de gobierno y obligaciones de corporaciones u
organismos de gobierno: Estas obligaciones incluyen bonos
negociables, pagarés y otras obligaciones emitidas o garan-
tizadas incondicionalmente por el gobierno de un pais, una
agencia u organismo gubernamental, una organizacién multila-
teral, u otra entidad oficial. El Banco invierte solamente en:
(i) obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno del pais
miembro en cuya moneda se efectGa la inversion,
(ii) obligaciones emitidas o garantizadas incondicionalmente
por agencias u organismos de gobierno o cualquier otra
entidad oficial de un pais miembro con una clasificacién
crediticia equivalente a “AA-" o superior en la moneda del
mismo pais, (iii) obligaciones de organizaciones multilaterales,
en cualquier moneda, con clasificacion crediticia equivalente a
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“AAA”, y (iv) obligaciones de gobiernos miembros o garan-
tizadas por éstos en moneda distinta de la local, con
clasificacion crediticia equivalente a “AA-" o superior.

Depésitos a plazo fijo: Estas obligaciones incluyen certifi-
cados de depdsito emitidos o garantizados incondicionalmente
por bancos u otras instituciones financieras. El Banco invierte
en este tipo de obligaciones si la entidad emisora o garante
tiene emitidos instrumentos de deuda prioritaria con una
clasificacion crediticia de por lo menos “A+”.

Cartera a corto plazo: Las inversiones mantenidas en la
cartera a corto plazo estdn valuadas a mercado, como se detalla
en el Resumen de las Inversiones, Anexo III-1. Al 31 de
diciembre de 1999, ganancias netas no realizadas por $20.000
(1998—$5.000) han sido incluidas en ingresos por inversiones.
El rendimiento promedio de las inversiones, incluyendo ganan-
cias y pérdidas realizadas y no realizadas, fue de 3,39% y 3,70%
en 1999 y 1998, respectivamente.

Nota D — Contribuciones al Fondo
La FFI es financiada principalmente a través de transferencias
del FOE. La FFI estd también autorizada a recibir contribu-
ciones adicionales de cualquier pais miembro.

Para propoésitos del financiamiento inicial, el equivalente
a $61.000.000 en monedas convertibles fue transferido de la
reserva general del FOE a la FFI el 15 de diciembre de 1983.
Bajo los términos del Sexto y Séptimo Aumento General de
Capital del Banco aprobados en 1983 y 1990, el equivalente de
$15.500.000 ha sido transferido a la FFI anualmente en
monedas convertibles de la reserva general del FOE durante los
afios 1984 a 1997 y $23.500.000 durante 1998 y 1999. Ademas,
se asignaran anualmente a la FFI fondos de la reserva general
del FOE por la suma equivalente a $23.500.000 en monedas
convertibles durante los afios 2000 al 2002 y $30.000.000
durante los anos 2003 al 2011. Tales cantidades estan sujetas a
aprobacion por la Asamblea de Gobernadores y a un eventual
ajuste, por razones justificadas relacionadas con la disponibi-
lidad de financiamiento para la FFI. Ademds, como parte del
plan de implementacién para la participacién del Banco en
programas de reduccién de deuda para Bolivia y Guyana bajo la
iniciativa para los paises pobres muy endeudados, la FFI ha
aumentado los pagos por subsidio de interés en préstamos del

Capital Ordinario durante el periodo de 1998 al 2015. Para
financiar estos pagos adicionales de la FFI por subsidio de
interés, el FOE esta haciendo transferencias anuales adicionales
en monedas convertibles de su reserva general a la FFI por el
equivalente de $11.000.000 durante el periodo de 1998 al 2009
y $6.000.000 en el 2010.

Como parte del acuerdo de recursos concesionarios apro-
bado por la Asamblea de Gobernadores en 1999, el FOE debe
efectuar transferencias anuales adicionales en monedas
convertibles de su reserva general al FFI, por el equivalente de
$32.000.000 durante el periodo de 2000 al 2012, $27.000.000 en
el 2013 y $7.000.000 en el 2014.

El acuerdo del Octavo Aumento General de los Recursos
del Banco, aprobado en 1995, contempla la transferencia del
FOE a la FFI de todo el exceso de ingresos sobre gastos del FOE
en monedas convertibles, menos las asignaciones anuales de la
reserva general descritas en los parrafos anteriores, después de
segregar un monto por concepto de gastos de cooperacion
técnica en monedas convertibles, equivalente al remanente del
exceso de ingresos sobre gastos o $40.000.000 en 1999 y 2000 y
de ahi en adelante $30.000.000 por afio, el que sea menor. Para
el ano 1999, la Administracién estima que cualquier excedente
de ingresos sobre gastos disponible en monedas convertibles
para transferir a la FFI, si alguno, no serd material. En 1998 no
hubo excedente de ingresos sobre gastos disponible en monedas
convertibles para transferir a la FFIL.

Nota E — Ajustes Acumulados por Traduccién de Monedas
El siguiente es un resumen de los cambios en los ajustes
acumulados por traducciéon de monedas para los afos
terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 (en miles):

1999 1998
Saldoal 1 deenero ................... $42.789 $31.396
Ajuste por traduccién de monedas ... ... 1.346 11.393
Saldo al 31 de diciembre............... $44.135 $42.789

Nota F — Compromisos

El pago por la FFI de parte de los intereses por recibir de
prestatarios es contingente a la disponibilidad de recursos. Al
31 de diciembre de 1999, las cantidades desembolsadas y
pendientes y las por desembolsar, clasificadas por pais, bajo
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préstamos en los cuales la FFI pagaria parte de los intereses, son
como sigue (en miles):

Desembolsado Por

Pais y pendiente  desembolsar
Bahamas .................. $ 26.120 $ —
Barbados .. ................ 52.333 17.791
Bolivia.................... 395.505 288
CostaRica................. 132.007 36.693
Ecuador................... 85.370 163.153
El Salvador ................ 124.656 106.947
Guatemala................. 192.217 171.901
Guyana ................... 40.527 —
Honduras ................. 7.618 —
Jamaica ................... 191.544 150.092
Nicaragua ................. 140.798 2.880
Panama ................... 103.981 32.623
Paraguay .................. 73.989 119.851
Republica Dominicana. . .. ... 73.679 221.653
Suriname ................. 26.525 12.010
Trinidad y Tobago .......... 126.729 23.110
Uruguay .................. 117.471 1.982
Regional .................. 55.124 —

$1.966.193 $1.060.974

El nivel del subsidio de intereses otorgado por la FFI a
ciertos prestatarios sobre préstamos del Capital Ordinario es
establecido por el Directorio Ejecutivo del Banco dos veces al
ano. La suma total del subsidio al interés de los préstamos
subsidiados por la FFI no podrd ser mayor del 5% de los
préstamos elegibles pendientes, sujeto a que el interés efectivo a
pagar por el prestatario sea de por lo menos 1,5% por encima
del interés promedio de los préstamos en monedas convertibles
del FOE. Para ciertos préstamos bajo la iniciativa para los paises
pobres muy endeudados, la tasa de interés efectiva pagada por
los prestatarios puede llegar a bajar hasta el equivalente de la
tasa de interés promedio de los préstamos del FOE en monedas

convertibles. La FFI tiene la intencién de eventualmente distri-
buir todo el saldo de su cuenta para subsidiar parte del pago de
los intereses que deben abonar ciertos prestatarios del Capital
Ordinario.

Nota G — El Asunto del Ano 2000 (No Auditada)

El asunto del Afo 2000 se refiere a programas de computacion
que usan sélo dos digitos para identificar el afio en el campo
asignado para la fecha. Estos programas no consideran el
impacto del cambio de siglo y de no haberse corregido esta
situacion, los sistemas que utilizan estos programas de compu-
tacién podrian haber fallado o producido resultados erréneos
en o cerca del aio 2000. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco
habia evaluado el impacto del asunto del Afio 2000 en sus
sistemas de computacion y habia completado el proceso de
correccion de los equipos y programas afectados. El cambio de
siglo no afecté las operaciones de la FFI ni su condicién
financiera.

Nota H — Conversién a Euro

El 1 de enero de 1999, once estados miembros de la Unién
Europea adoptaron una moneda comun, el “euro”. En ese
momento, los paises participantes establecieron tasas de
conversion irrevocables entre sus monedas soberanas y el euro.
Después de la introducciéon del euro, entre el 1 de enero de
1999 y el 31 de diciembre de 2001 (el “periodo de transiciéon”),
las monedas soberanas siguen siendo moneda de curso legal en
los paises participantes, como denominaciones del euro.

La conversion al euro no tuvo efecto significativo en las
operaciones de la FFI o su condicién financiera. El Banco
continuara utilizando en sus operaciones durante el periodo de
transicién ambas monedas, las soberanas y el euro. La conver-
sién total al euro se efectuard a mds tardar para el 31 de
diciembre de 2001.
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RESUMEN DE LAS INVERSIONES — NOTA C
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

1999 1998
Ganancias  Pérdidas Ganancias ~ Pérdidas
Valor de  brutas no  brutas no Valor de  brutas no  brutas no
Inversiones mercado  realizadas  realizadas mercado  realizadas  realizadas
Obligaciones emitidas por el Gobierno
de los Estados Unidos y sus
corporaciones y agencias ... .............. $ 909 $3 $ — $ — $ — $ —
Obligaciones emitidas por otros gobiernos . ... 44.031 3 — 560 5 —
Depésitos a plazo fijo .......... ... . ... .. 203.398 23 9 285.977 — —
$248.338 $29 $ 9 $286.537  $ 5 $ —

Los instrumentos arriba mencionados tienen vencimientos contractuales menores de un afio al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Las monedas de libre convertibilidad de los instrumentos arriba mencionados son como sigue:

Monedas 1999 1998

Dolares canadienses. ............ $ 618 $ 560
Dolares de los Estados Unidos . . .. 150.923 161.293
Euro™ ... ... 13.324 22.017
Francos suizos ................. 18.698 36.140
Yenes japoneses ................ 64.775 66.527

$248.338  $286.537

W El euro fue introducido con fecha efectiva 1 de enero de 1999.
Para efectos de reporte, las inversiones en las monedas soberanas
de los paises participantes del euro han sido sumadas al euro.



FONDO FIDUCIARIO
DE PROGRESO SOCIAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos efectuado auditorias al balance general del Banco Interamericano de Desarrollo—Fondo Fiduciario de Progreso
Social al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y los correspondientes estados de ingresos y gastos y de flujos de caja, por los
afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros es responsabilidad de la Administracién del
Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacién financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Fondo Fiduciario de Progreso Social al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

W 0“\&4’»’\ Lip

Washington, D.C.
16 de febrero de 2000
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31 de diciembre de

1999 1998
ACTIVO
Efectivo e inversiones
Efectivo . ..o $ 873 683
INVETSIONES . . o o\ vttt e e 6.720 $ 7.593 6.102 $ 6.785
Participaciones en préstamos concedidos por el
Fondo para Operaciones Especiales .......................... 57.334 62.878
Préstamos . . ... ... 24.435 26.021
Prevision para pérdidas en préstamos y participaciones.......... (1.635) 80.134 (1.778)  87.121
Intereses acumulados y otros cargos
Sobre participaciones . ... .........c.uueeieeiin 215 231
Sobre préstamos . ... ... 55 36
Sobre INVersiones .. ..............iiiiiti — 270 2 269
Otros activos . ... ... .. .. .. . . e —_ 57
Totaldelactivo ............ . ... ... ... ... . . ... $87.997 $94.232
PASIVO Y SALDO DEL FONDO
Pasivo
Cuentas por pagar y gastos acumulados . ....... ... ... ... ... ... $ 46 28
Proyectos de cooperacién técnica y otros
financiamientos por desembolsar......... ... ... . ... ... ... 1.519 $ 1.565 2.081 $ 2.109
Saldo del fondo
Fondo establecido por el Gobierno de los Estados Unidos ........... 525.000 525.000
Exceso de gastos sobre ingresos acumulados .................. . ... (208.448) (210.777)
Sumas devueltas al Gobierno de los Estados Unidos .. .............. (230.120) 86.432 (222.100)  92.123
Total del pasivoy saldodel fondo ......................... $87.997 $94.232

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ADMINISTRADO POR EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
1999 1998
Ingresos
Participaciones ............... . i $ 758 $ 852
Préstamos . ... ... 348 373
INVETSIONES . . oottt ettt e e e et e e e 325 324
OLros INGIESOS . « . . vttt et et e e e e e e e e 33 2
Total de INGresos. . ... ..ottt 1.464 1.551
Gastos
Gastos administrativos
Gastos direCtos . . .. oottt et e e 7 26
Gastos indirectos cargados por el Administrador......................... — 31
Total de gastos administrativos .. .............uiuuneiunninnenennan. 7 57
Ajustes por traduccién de monedas . ........ ... i 6 72
Total de Gastos .. ..ottt 13 129
Crédito a prevision para pérdidas en préstamos ........................ 143 1.257
Ingreso antes de ingreso de cooperacion técnica........................ 1.594 2.679
Ingreso de cooperacién técnica ................. ... 735 376
Ingreso neto . ... .. .. .. 2.329 3.055
Exceso de gastos sobre ingresos acumulados al principio del afo . ... ... .. (210.777) (213.832)
Exceso de gastos sobre ingresos acumulados al final delafo............. $(208.448) $(210.777)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Flujos de caja de actividades de préstamo e inversion
Préstamo:
Cobros de principal ... ... .
Compras de participaciones en préstamos . ... ... ......uuuneeernnnnneeeenn..
Cobros de participaciones .. . ..........coeuuunneeetiian e

Caja neta proveniente de actividades de préstamo e inversion ....................

Flujos de caja de actividades operativas
Cobros de ingresos por Préstamos ... ........uue ettt et
Ingresos por partiCipaciones .. .................iiuuiiiiii
INGresos POr INVEISIONES . . . ..ottt ettt ettt e e e e e e
Gastos administrativos . ............. . i i
Cooperacion técnica y otros financiamientos . .. .........ooveeieiiinneeinn. ..
Otras actividades Operativas. . ... ......oouuuunt et

Caja neta proveniente de actividades operativas............. . ... ... ...,
Devolucion al Gobierno de los Estados Unidos .. ............................
Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio en efectivo ............. ... ..
Cambio en el valor de mercado de las inversiones . . . ........................
Aumento neto de efectivo einversiones ......... ... ... ... .. ... .. .. ..
Efectivo e inversiones al principiodelafno . . ........ ... ... ... ... .. ... .. ...

Efectivo e inversiones al finaldelano ... ...................................

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999

$ 1.586
(3.087)
8.631

7.130

329
774
309
96
173
5

1.686
(8.020)
(6)

18

808

6.785

$ 7.593

1998

$ 1.643
(3.370)
9.265

7.538

404
901
323

(102)

(936)

592
(7.439)
(72)
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FONDO FIDUCIARIO DE PROGRESO SOCIAL

ADMINISTRADO POR EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1999 y 1998

Nota A — Naturaleza del Fondo

En 1961, el Gobierno de los Estados Unidos y el Banco
Interamericano de Desarrollo (el Banco) suscribieron un
Convenio en virtud del cual el Banco fue designado Adminis-
trador del Fondo Fiduciario de Progreso Social (FFPS). El FFPS
fue establecido por el Gobierno de los Estados Unidos para
suministrar recursos de capital y asistencia técnica en condi-
ciones y términos flexibles con el objetivo de apoyar los
esfuerzos de los paises latinoamericanos para alcanzar un
mayor progreso social y un mayor crecimiento econémico en
las éreas de colonizacién y mejor uso de tierras, vivienda para
los sectores de ingresos bajos, facilidades comunales sanitarias y
de suministro de agua y para el financiamiento complemen-
tario de facilidades para la educacién y el entrenamiento
avanzado.

De conformidad con dicho acuerdo, el Banco carga al
FFPS los costos de sueldos de ciertos funcionarios profesio-
nales, otros gastos directos y la proporciéon de ciertos gastos
indirectos que corresponden al FFPS. Durante 1999, el
Gobierno de los Estados Unidos y el Banco acordaron un cargo
final de gastos indirectos de $3,51 por cada $1,00 de salarios
directos, para el ano 1998. Durante 1999 no hubieron cargos
por concepto de salarios directos ni gastos indirectos.

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros del FFPS se preparan de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos. La preparacion de estados financieros de
conformidad con principios contables generalmente aceptados
requiere que la Administracion efectde estimaciones y presun-
ciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
la informacién divulgada sobre los activos y pasivos contin-
gentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo de dichos
estados. Los resultados finales pueden diferir de tales
estimaciones.

Tratamiento de monedas

Los estados financieros del FFPS se expresan en ddlares de los
Estados Unidos; sin embargo, el Banco conduce las operaciones
del FFPS en varias monedas. El d6lar de los Estados Unidos es
la moneda funcional del FFPS. Los activos y pasivos
denominados en monedas distintas del dolar de los Estados
Unidos se traducen generalmente a las tasas de cambio aproxi-
madas de mercado vigentes en las fechas de los estados finan-
cieros. Los ingresos y gastos en tales monedas se traducen
generalmente a las tasas de cambio aproximadas de mercado
vigentes durante cada mes. Los ajustes que resultan de la
traduccién de los activos y pasivos a dolares de los Estados

Unidos se muestran en el Estado de Ingresos y Gastos como
ajustes por traduccién de monedas.

Inversiones

Todas las inversiones del FFPS se mantienen en la cartera a
corto plazo a valor de mercado y las ganancias y pérdidas,
realizadas y no realizadas, se incluyen en ingresos por inver-
siones en el Estado de Ingresos y Gastos. Las inversiones son
incluidas como un elemento de liquidez en el Estado de Flujos
de Caja debido a su naturaleza y a las politicas del Banco que
regulan el nivel y uso de dichas inversiones.

Préstamos y participaciones

El FFPS ha otorgado préstamos a paises en desarrollo miem-
bros del Banco, a organismos o subdivisiones politicas de los
mismos o a empresas privadas ubicadas en sus territorios. Para
todos los préstamos a entidades que no sean los gobiernos
nacionales, bancos centrales o entidades intergubernamentales,
el Banco como Administrador ha recibido en todos los casos la
garantia del gobierno del pais miembro.

El Banco como Administrador tiene la politica de no
extender los periodos de pago de los préstamos. El FFPS nunca
ha dado de baja de los libros ninguno de sus préstamos. El
Banco como Administrador sigue la politica de revisar conti-
nuamente la cobrabilidad de los préstamos y registra
previsiones o créditos por pérdidas en préstamos y participa-
ciones de acuerdo con su determinacién del riesgo de
cobrabilidad de la totalidad de la cartera.

El Banco como Administrador deja de acumular ingresos
sobre todos los préstamos en un pais cuando el pago del
servicio de la deuda bajo cualquier préstamo a, o garantizado
por el gobierno de dicho pais y otorgado de cualquier fondo
propio o administrado por el Banco, se encuentra atrasado por
mas de 180 dias. En el momento en que un préstamo otorgado
a un pais miembro se clasifica en estado de no acumulacién de
ingresos, todos los préstamos otorgados al pais miembro
también se clasifican en estado de no acumulacion. Cuando un
préstamo se clasifica en estado de no acumulacién de ingresos,
los cargos acumulados pendientes de pago se deducen de los
ingresos del periodo corriente. Los cargos relacionados con los
préstamos clasificados en estado de no acumulacién de ingresos
se incluyen como ingresos sélo en la medida en que se hayan
recibido los pagos correspondientes. Cuando se recibe el pago
del total de los montos atrasados de un pais miembro, los
préstamos del pais salen del estado de no acumulacién de
ingresos, el pais vuelve a ser elegible para recibir nuevos
préstamos, y todos los cargos, incluyendo los correspondientes
a anos anteriores, se reconocen como ingresos de préstamos en
el periodo corriente.
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El Directorio Ejecutivo del Banco ha autorizado
participaciones del FFPS en la porcién en délares de los Estados
Unidos o en moneda local de préstamos del Fondo para
Operaciones Especiales (FOE), siempre y cuando las condi-
ciones de tales préstamos se ajusten sustancialmente a lo
dispuesto en el Convenio, como si los préstamos se hubiesen
efectuado inicialmente con los recursos del FFPS.

Cooperacioén técnica

Todos los proyectos de cooperacion técnica no reembolsable,
asi como ciertos financiamientos cuya recuperaciéon es
explicitamente contingente en eventos que pueden llegar a no
ocurrir, se registran como gastos de cooperacién técnica al
momento de su aprobacién. Las cancelaciones de saldos no
desembolsados y las recuperaciones de financiamientos cuya
recuperacion es contingente son reconocidas como una reduc-
cién de gastos de cooperacion técnica en el periodo en que se
producen. No se efectuaron nuevos cargos de cooperacion
técnica en el FFPS durante 1999 y 1998. Cancelaciones por la
suma de $140.000 fueron registradas durante 1999 (1998—
$95.000). Ademas, durante 1999 se registraron recuperaciones
por la suma de $595.000 (1998—$281.000) y desembolsos por
$422.000 (1998—$1.220.000).

Valores corrientes de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Banco como Administrador en la estimaciéon de valores
corrientes incluidos en las notas correspondientes a instru-
mentos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores corrientes.

Inversiones: Los valores corrientes correspondientes a inver-
siones estan basados en valores de mercado, de estar estos
disponibles. En caso de no disponer de valores de mercado, la
estimacion de valores corrientes estd basada en la cotizacién de
mercado de instrumentos comparables.

Préstamos y participaciones: El FFPS es uno de los pocos
oferentes de préstamos para desarrollo a paises de Lati-
noamérica y del Caribe. Para todos los préstamos vy
participaciones, el Banco como Administrador es de la opinién
que debido a su posicién dnica en lo que respecta a sus
operaciones de préstamos y ante la ausencia de un mercado
secundario, no resulta practico el estimar el valor corriente de
la cartera de préstamos y participaciones del FFPS.

Nota C — Inversiones

Como parte de su estrategia global en el manejo de la cartera de
inversiones, el Banco invierte los recursos del FFPS tnicamente
en obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos y sus
agencias y en depoésitos a plazo fijo. El Banco limita las
actividades de inversiones del FFPS a una lista de contratantes y
contrapartes autorizados. Se han establecido limites estrictos de
crédito para cada contraparte.

Las inversiones del FFPS consisten de obligaciones
emitidas por agencias del Gobierno de los Estados Unidos
(depésitos a plazo fijo en 1998) mantenidas en la cartera a
corto plazo y estin valuadas a mercado por la cantidad de
$6.720.000 al 31 de diciembre de 1999 (1998—$6.102.000). Al
31 de diciembre de 1999, ganancias netas no realizadas en la
cartera de inversiones por $18.000 (1998—$0) han sido
incluidas en ingresos por inversiones. Estos instrumentos se
denominan en dodlares de los Estados Unidos y tienen
vencimientos contractuales menores de un afio al 31 de
diciembre de 1999 y 1998. El rendimiento promedio de las
inversiones, incluyendo ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas, fue de 5,24% y 5,60% durante 1999 y 1998,
respectivamente.

Nota D — Participaciones en Préstamos efectuados por el
Fondo para Operaciones Especiales

El Directorio Ejecutivo ha autorizado el uso de recursos del
FFPS para comprar participaciones en préstamos concedidos
por el FOE, siempre que las condiciones de estos préstamos se
ajusten sustancialmente a lo dispuesto en el Convenio del FFPS,
como si los préstamos se hubieran concedido inicialmente con
los recursos del FFPS. Mediante la compra de participaciones
en el componente de monedas locales de préstamos concedidos
por el FOE, el valor de las cuales debe ser mantenido por los
respectivos prestatarios de acuerdo con el Convenio Constitu-
tivo del Banco, se ha logrado conservar, esencialmente, el valor
de los recursos del FFPS invertidos de esta forma. La composi-
ci6on de los saldos pendientes por pais, correspondientes a
participaciones en préstamos del FOE, al 31 de diciembre de
1999 y 1998 es la siguiente (en miles):

Participaciones
pendientes

Pais 1999 1998
Argentina ........................ $ 716 $ 736
Bolivia........... .. ... o i 3.070 3.070
Brasil ... i 2.591 4.149
Colombia ........................ 9 —
CostaRica........................ 135 82
Ecuador.......................... 5.282 5.521
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Participaciones
pendientes

Pais 1999 1998
El Salvador ....................... $ 3.254  $ 3912
Guatemala........................ 5.943 6.726
GUYANA . ... 400 400
Haiti ........ ... ... .. 849 845
Honduras ............. ... ... ... 9.714 9.673
Nicaragua ...........c..coveneen... 6.014 7.633
Panama ............... ... ... ... 4.930 4.789
Paraguay ........... ... ... . 500 500
Pera......... ... ... .o 1.343 2.329
Reptblica Dominicana.............. 12.562 12.491
Uruguay ........... ... ... .. .... 22 22
Total ........ ... ... ... ... $57.334  $62.878

Nota E — Préstamos
Los desembolsos han sido realizados principalmente en délares
de los Estados Unidos aunque en el caso de algunos préstamos
se han efectuado desembolsos en la moneda nacional de los
prestatarios o en las monedas de otros paises miembros. De
acuerdo con las clausulas de practicamente todos los contratos
de préstamo, los importes desembolsados en dolares de los
Estados Unidos pueden ser repagados en la moneda del
prestatario a la tasa de cambio de mercado vigente en la fecha
de pago o en dodlares de los Estados Unidos, a opcién del
prestatario. Los préstamos pendientes del FFPS estan detallados
en el Resumen de los Préstamos, Anexo IV-1.

Durante 1999 y 1998 no hubo paises clasificados en
estado de no acumulacién de ingresos en el FEPS.

El vencimiento promedio de los préstamos pendientes al
31 de diciembre de 1999 y 1998 fue de 9,17 afnos y 9,56 afos,
respectivamente. La tasa de interés promedio de los préstamos
pendientes fue de 1,36% y 1,37% al 31 de diciembre de 1999 y
1998, respectivamente.

Nota F — Sumas Devueltas al Gobierno de los Estados Unidos
El Banco como Administrador ha devuelto al Gobierno de los
Estados Unidos el equivalente de $230.120.000 de los activos del
FFPS durante los afios 1980 al 1999 (1999—$8.020.000;
1998—$7.439.000) para ser utilizados en el financiamiento de
proyectos de desarrollo social de la Fundacién Interamericana.
Bajo la modificaciéon del Convenio en 1995, el Banco debe
devolver al Gobierno de los Estados Unidos, durante el periodo
1995 al 2000, la suma equivalente en moneda local de
$44.000.000 que provenga de repagos de préstamos del FFPS o

de participaciones en préstamos del FOE. Al 31 de diciembre de
1999, el Banco ha devuelto bajo este requerimiento el equiva-
lente de $40.443.000.

Nota G — Reconciliacién del Ingreso Neto y Caja Neta
Proveniente de Actividades Operativas

La reconciliacién del ingreso neto y caja neta proveniente de
actividades operativas, segin el Estado de Flujos de Caja, es la
siguiente (en miles):

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998
Ingreso neto................... $2.329 $ 3.055
Diferencia entre los montos
acumulados y los montos
pagados o cobrados por:
Ingresos por préstamos........ (19) 31
Ingresos por participaciones . . . . 16 49
Ingresos por inversiones . ... ... 2 (1)
Ganancia neta no realizada en
inversiones . ............... (18) —
Gastos administrativos ........ 103 (42)
Cooperacién técnica y otros
financiamientos . ........... (562) (1.315)
Ajustes por traduccion de
monedas. ................. 6 72
Otras actividades operativas . . . . (28) —
Crédito a prevision para pérdidas
en préstamos .. .............. (143) (1.257)
Caja neta proveniente de
actividades operativas . ........ $1.686 $ 592

Nota H - El Asunto del Afio 2000 (No Auditada)

El asunto del Afo 2000 se refiere a programas de computacion
que usan sélo dos digitos para identificar el afo en el campo
asignado para la fecha. Estos programas no consideran el
impacto del cambio de siglo y de no haberse corregido esta
situacion, los sistemas que utilizan estos programas de compu-
tacién podrian haber fallado o producido resultados erréneos
en o cerca del ano 2000. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco
como Administrador habia evaluado el impacto del asunto del
Afio 2000 en sus sistemas de computacion y habia completado
el proceso de correccién de los equipos y programas afectados.
El cambio de siglo no afect6 las operaciones del FFPS ni su
situacion financiera.
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS - NOTA E
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Préstamos
aprobados,
Paises en los que se menos Cobros de Pendientes Pendientes
han otorgado préstamos cancelaciones principal 1999 1998
Argenting ... ...t $ 45.900 $ 44.280 $ 1.620 $ 1.740
Bolivia . ... 20.648 15.588 5.060 5.264
Brasil. .. ..o 61.510 61.510 — —
Chile . ... 34.352 34.352 — —
Colombia ....... .. 49.008 49.008 — —
CostaRica ......... ... i 11.700 11.700 — —
Ecuador ....... ... ... i 27.448 27.448 — —
ElSalvador . ...t 37.689 28.463 9.226 9.693
Guatemala ....... .. ... .. .. 28.313 20.617 7.696 8.163
Honduras ......... .. .. 7.602 7.602 — —
MEXICO oottt 34.927 34.927 — —
Nicaragua .. ......oouiii it 13.035 13.035 — —
Panamd........... .. ... ... .. . i 12.862 12.862 — —
Paraguay .. ........ .. .. .. L 7.799 7.799 — —
Perti ... 45.108 45.108 — —
Reptblica Dominicana .............. ... ... ... 8.407 8.407 — —
Uruguay ... 10.350 10.350 — —
Venezuela . ... 72.861 72.861 — —
Regional ...... ... ... i 8.367 7.534 833 1.161
Total 1999. ... oo $537.886 $513.451 $24.435

Total 1998. ... ... $537.886 $511.865 $26.021




FONDO VENEZOLANO
DE FIDEICOMISO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Asamblea de Gobernadores
Banco Interamericano de Desarrollo

Hemos efectuado auditorfas al balance general de Banco Interamericano de Desarrollo—Fondo Venezolano de
Fideicomiso al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y los correspondientes estados de ingresos e ingresos acumulados, de
ingreso integral y de flujos de caja, por los aios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
es responsibilidad de la Administracién del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estin exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracion del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacion financiera del Banco Interamericano de Desarrollo—Fondo Venezolano de Fideicomiso al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 v los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los anos terminados en esas fechas, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados.

% aﬁéz«m Lip

Washington, D.C.
16 de febrero de 2000
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BALANCE GENERAL

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

31 de diciembre de

1999 1998
ACTIVO
Efectivo e inversiones temporales
Efectivo . ..o $ 496 $ 260
Inversiones temporales ... ............ .. i 37.317 $ 37.813 32.796 $ 33.056
Préstamos . ........ ... ... 50.420 68.959
Prevision para pérdidas en préstamos........................ (1.513) 48.907 (2.069) 66.890
Intereses acumulados
Sobre inversiones temporales .. ........... ... . 120 11
Sobre préstamos . .. ... ... 1.533 1.653 1.920 1.931
Otrosactivos ........... ... ... ... .. ... . i 60 128
Totaldelactivo .............. ... ... .. ... ... ... ... .... $ 88.433 $ 102.005
SALDO DEL FONDO
Fondo establecido por el Fondo de Inversiones de Venezuela. . ... $ 400.664 $ 400.762
Ingresos acumulados. ........ ... . ... i o 665.248 658.757
Ajustes acumulados por traduccién de monedas .. ............. (8.695) (8.693)
Menos: sumas devueltas al Fondo de Inversiones de Venezuela . .. (968.784) (948.821)
Total del saldodel fondo ............................. $ 88.433 $ 102.005

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO VENEZOLANO DE FIDEICOMISO
ADMINISTRADO POR EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO
ESTADO DE INGRESOS E INGRESOS ACUMULADOS
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
1999 1998
Ingresos
Préstamos . . . ..ot e $ 4.799 $ 5.826
Inversiones temporales. . .. ...ttt 1.421 1.528
OIS .« v ettt e e e 14 7
Total de INGresos ... ... ...ttt 6.234 7.361
Gastos
Gastos directos € INdirectos . . . ... vvut ittt 287 208
Comisién sobre inversiones temporales . ...............iiiiiiiiiiia... 13 14
(Ganancia) pérdida de inversiones en patrimonio. ........................... (1) 25
Total de GaStOS . ..o v vttt 299 247
Crédito a prevision para pérdidas en préstamos .......................... 556 431
Ingreso neto . ... ... ... 6.491 7.545
Ingresos acumulados al principiodelano . .......... ... ... ... ... ... ... 658.757 651.212
Ingresos acumulados al finaldelafo . .................................... $665.248 $658.757
ESTADO DE INGRESO INTEGRAL
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos
Anos terminados el
31 de diciembre de
1999 1998
INGresO NetO . . ... ...t $6.491 $7.545
Ajustes por traduccion de monedas a los activos y pasivos ................ (20) (22)
Ingreso integral . .............. .. ... $6.471 $7.523

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO VENEZOLANO DE FIDEICOMISO

ADMINISTRADO POR EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999

Flujos de caja de actividades de préstamos e inversion

Préstamos:

Desembolsos de préstamos . ..........o.iiii e $ (7.500)
Cobros de principal .. ... ... 26.025

OLI0S ACHIVOS .« + . ot ettt e e e e e e e e e 21

Caja neta proveniente de actividades de préstamos e inversiéon ................. 18.546
Flujos de caja de actividades operativas

Cobros de ingresos por Préstamos . ... ........uueeeritn et 5.186

Ingresos por inversiones temporales ... ...........ooiiiiiiiiiii 1.303

OLtros INGIES0S . . . . vttt ettt et e e e e e 14

Gastos adminiStrativos . .. ..ot ettt e e e e (252)

Caja neta proveniente de actividades operativas. . ....... ... ... . ... ... .... 6.251
Devolucion al Fondo de Inversiones de Venezuela ... ...................... (20.044)
Efecto de las fluctuaciones en tasas de cambio sobre

efectivo e inversiones temporales ... ...... ... ... .. ... .. ... L. (5)
Cambio en el valor de mercado de las inversiones . . . ...................... 9
Aumento (disminucion) neto de efectivo e inversiones temporales......... 4.757
Efectivo e inversiones temporales al principiodelano . .................... 33.056
Efectivo e inversiones temporales al finaldelaho ......................... $ 37.813

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

1998

$(12.852)
25.572
20

12.740

6.188
1.523
7

(270)

7.448

(24.103)

(4)

(3.919)
36.975
$ 33.056
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FONDO VENEZOLANO DE FIDEICOMISO

ADMINISTRADO POR EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 1999 y 1998

Nota A — Naturaleza del Fondo

En 1975, el Fondo de Inversiones de Venezuela y el Banco
Interamericano de Desarrollo (el Banco) suscribieron un
Contrato de Fideicomiso (el Contrato) en virtud del cual el
Banco fue designado Administrador del Fondo Venezolano de
Fideicomiso (FVF). Los recursos iniciales del FVF fueron
aportados en délares de los Estados Unidos y bolivares venezo-
lanos (VEB) por un total de $400.000.000 y de VEB
430.000.000, equivalentes a $100.000.000 a la tasa de cambio
vigente en esa fecha. El Contrato, de acuerdo a sus términos,
expira el 25 de febrero de 2000. Actualmente se llevan a cabo
discusiones respecto a la disposicion del FVF.

El proposito del FVF es contribuir al financiamiento de
proyectos y programas que tengan un efecto significativo en el
desarrollo de los paises miembros del Banco de menor desa-
rrollo relativo, de mercado limitado, o de tamafio intermedio, a
través del mejor aprovechamiento de sus recursos naturales y la
promocién de su industria y agro-industria, para ampliar el
programa del Banco sobre financiamiento de exportaciones,
con énfasis en el fortalecimiento de los planes de integracion de
América Latina y para cooperar en la solucién de los problemas
que puedan afectar los planes de desarrollo econdémico y social
a nivel nacional o regional.

De acuerdo con el Contrato, el Banco carga al FVF gastos
directos e indirectos y una comisiéon sobre inversiones
temporales. El cargo por gastos directos e indirectos se deter-
mina como un porcentaje de los activos del FVF al final del
ano, excluyendo ciertos activos no comprometidos para
préstamos.

El Fondo de Inversiones de Venezuela puede requerir la
devolucién de todas las sumas recibidas en pago de préstamos
otorgados del FVF asi como también de todos los cobros de
ingresos derivados de los recursos del FVF. El Banco como
Administrador devolvié al Fondo de Inversiones de Venezuela
el equivalente de $20.044.000 de los activos del fondo durante
1999 (1998—$24.103.000) compuestos de $20.010.000 y VEB
19.360.000 (1998—$24.054.000 y VEB 24.871.000).

Nota B — Resumen de Politicas Contables Significativas

Los estados financieros del FVF se preparan de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos. La preparacién de estados financieros de
conformidad con principios contables generalmente aceptados
requiere que la Administracion efectde estimaciones y presun-
ciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos,
la informacién divulgada sobre los activos y pasivos contin-
gentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo de dichos

estados. Los resultados finales pueden diferir de tales
estimaciones.

Tratamiento de monedas
Los estados financieros del FVF se expresan en ddlares de los
Estados Unidos. Los activos, pasivos y saldo del fondo
denominados en bolivares venezolanos, que es la tnica otra
moneda del FVF distinta del délar de los Estados Unidos, se
traducen a délares de los Estados Unidos a las tasas de cambio
vigentes en las fechas de los estados financieros. Los ingresos y
gastos en bolivares venezolanos se traducen a las tasas de
cambio aproximadas de mercado vigentes durante cada mes. El
ajuste neto de los activos y pasivos se presenta como un
componente del ingreso integral en el Estado de Ingreso
Integral. El ajuste neto de las partidas del saldo del fondo se
debita o acredita directamente a ajustes acumulados por
traduccién de monedas.

El resumen de cambios en los ajustes acumulados por
traduccién de monedas por los afos terminados el 31 de
diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente (en miles):

Activos y Saldo
pasivos  del fondo  Total

Saldo al 1 de enero de 1998 $(93.102) $84.412  $(8.690)
Ajustes por traduccién

de monedas . ........ (22) 19 (3)
Saldo al 31 de diciembre
de 1998 ... . (93.124)  84.431  (8.693)
Ajustes por traduccion
de monedas . ........ (20) 18 (2)
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 .............. $(93.144) $84.449 $(8.695)

La aplicacién de las tasas de cambio arriba indicadas ha
tenido el efecto de disminuir el equivalente en ddlares de los
Estados Unidos en los recursos iniciales del FVF en $98.000
para 1999 y $90.000 para 1998. La parte que corresponde a
devolucién del principal cobrado de los importes devueltos al
Fondo de Inversiones de Venezuela, también se ha reducido en
$81.000 para 1999 y $71.000 para 1998.

Inversiones temporales

Todas las inversiones del FVF se mantienen en la cartera a corto
plazo a valor de mercado y las ganancias y pérdidas, realizadas y
no realizadas, estin incluidas en ingresos por inversiones
temporales. Las inversiones temporales son incluidas como un
elemento de liquidez en el Estado de Flujos de Caja debido a su
naturaleza y a las politicas del Banco que regulan el nivel y uso
de dichas inversiones.
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Préstamos

Los préstamos de los recursos del FVF han sido concedidos a
paises en desarrollo miembros del Banco, a organismos y
subdivisiones politicas de los mismos o a empresas privadas
ubicadas en sus territorios. Para todos los préstamos a enti-
dades que no sean los gobiernos nacionales, bancos centrales o
entidades intergubernamentales, el Banco como Administrador
ha recibido en todos los casos la garantia del gobierno del pais
miembro.

El Banco como Administrador tiene la politica de no
extender los periodos de pago de los préstamos. El FVF nunca
ha dado de baja de los libros ninguno de sus préstamos. El
Banco como Administrador sigue la politica de revisar conti-
nuamente la cobrabilidad de los préstamos y registra
previsiones o créditos por pérdidas en préstamos de acuerdo
con su determinacion del riesgo de cobrabilidad de la totalidad
de la cartera.

El Banco como Administrador deja de acumular ingresos
sobre todos los préstamos en un pais cuando el pago del
servicio de la deuda bajo cualquier préstamo a, o garantizado
por el gobierno de dicho pais y otorgado de cualquier fondo
propio o administrado por el Banco, se encuentra atrasado por
mas de 180 dias. En el momento en que un préstamo otorgado
a un pais miembro se clasifica en estado de no acumulacién de
ingresos, todos los préstamos otorgados a ese pais miembro
también se clasifican en estado de no acumulacién. Cuando un
préstamo se clasifica en estado de no acumulacion de ingresos,
los cargos acumulados pendientes de pago que se hubieren
registrado sobre dichos préstamos, se deducen de los ingresos
del periodo corriente. Los cargos relacionados con los prés-
tamos clasificados en estado de no acumulacién de ingresos se
incluyen como ingresos s6lo en la medida en que se hayan
recibido los pagos correspondientes. Cuando se recibe el pago
del total de los montos atrasados de un pais miembro, los
préstamos del pais salen del estado de no acumulacién de
ingresos, el pais vuelve a ser elegible para recibir nuevos
préstamos, y todos los cargos, incluyendo los correspondientes
a afos anteriores, se reconocen como ingresos de préstamos en
el periodo corriente.

Valores corrientes de instrumentos financieros

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por el
Administrador en la estimacion de valores corrientes incluidos
en las notas correspondientes a instrumentos financieros:

Efectivo: Los saldos consignados en el Balance General como
efectivo se aproximan a los valores corrientes.

Inversiones: Los valores corrientes correspondientes a inver-
siones estan basados en valores de mercado, de estar éstos
disponibles. En caso de no disponer de valores de mercado, la
estimacion de valores corrientes esta basada en la cotizaciéon de
mercado de instrumentos comparables.

Préstamos: El FVF es uno de los pocos oferentes de prés-
tamos para desarrollo a paises de Latinoamérica y del Caribe.
Para todos los préstamos y compromisos relacionados con el
FVF, el Banco como Administrador es de la opinién que debido
a su posicién Gnica en lo que respecta a sus operaciones de
préstamos y ante la ausencia de un mercado secundario, no
resulta practico el estimar el valor corriente de la cartera de
préstamos del FVE.

Nota C — Inversiones Temporales
Como parte de su estrategia global en el manejo de la cartera de
inversiones, el Banco invierte los recursos del FVF en obliga-
ciones del Gobierno de los Estados Unidos y sus agencias y en
depésitos a plazo fijo. El Banco limita las actividades de
inversiones del FVF a una lista de contratantes y contrapartes
autorizados. Se han establecido limites estrictos de crédito para
cada contraparte.

Las inversiones del FVF consisten de depdsitos a plazo
fijo mantenidas en la cartera a corto plazo y estin valuadas a
mercado por la cantidad de $37.317.000 al 31 de diciembre de
1999 (1998—$32.796.000). Al 31 de diciembre de 1999, ganan-
cias netas no realizadas en la cartera de inversiones a corto
plazo por $9.000 (1998—$0) han sido incluidas en ingresos por
inversiones temporales. Las inversiones del FVF se denominan
en dolares de los Estados Unidos y tienen vencimientos
menores de un ano al 31 de diciembre de 1999 y 1998.

El rendimiento promedio de las inversiones, incluyendo
ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas, fue de 5,25% y
5,61% durante 1999 y 1998, respectivamente.

Nota D — Préstamos
Los préstamos aprobados son desembolsados a los prestatarios
de acuerdo con los requerimientos del proyecto que se estd
financiando; sin embargo, los desembolsos no empiezan hasta
tanto el prestatario y el garante, si lo hubiera, tomen ciertas
acciones y suministren ciertos documentos al Banco. Los prés-
tamos pendientes del FVF se detallan en el Resumen de los
Préstamos, Anexo V-1.

Durante 1999 y 1998 no hubo paises clasificados en
estado de no acumulacién de ingresos en el FVF.
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El vencimiento promedio de los préstamos pendientes al
31 de diciembre de 1999 y 1998 fue de 2,24 anos y 2,43 afos,
respectivamente. La tasa de interés promedio de los préstamos
pendientes fue de 7,94% y 7,83% al 31 de diciembre de 1999 y
1998, respectivamente.

Nota E — Reconciliacion del Ingreso Neto y Caja Neta
Proveniente de Actividades Operativas

La reconciliacion del ingreso neto y caja neta proveniente de las
actividades operativas, segtin el Estado de Flujos de Caja, es la
siguiente (en miles):

Anos terminados el
31 de diciembre de

1999 1998

Ingresoneto ................... $6.491 $7.545
Diferencia entre los montos

acumulados y los montos

pagados o cobrados por:

Ingresos por préstamos ........ 387 362

Ingresos por inversiones. ....... (109) (5)

Ganancia neta no realizada en

INVersiones. . ............... 9) —

Gastos de administracion . . .. ... 48 (48)
(Ganancia) pérdida de inversiones

en patrimonio .. .............. (1) 25
Crédito a prevision para pérdidas

en préstamos. ................ (556) (431)
Caja neta proveniente de actividades

operativas .. ................. $6.251 $7.448

Informacion adicional sobre
actividades no consideradas caja
Disminucién en préstamos

debido a fluctuaciones en las
tasas de cambio.............

$ (14) $ (16)

Nota F — El Asunto del Afio 2000 (No Auditada)

El asunto del Afo 2000 se refiere a programas de computacion
que usan sélo dos digitos para identificar el afio en el campo
asignado para la fecha. Estos programas no consideran el
impacto del cambio de siglo y de no haberse corregido esta
situacion, los sistemas que utilizan estos programas de compu-
tacién podrian haber fallado o producido resultados erréneos
en o cerca del ano 2000. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco
como Administrador habia evaluado el impacto del asunto del
Afio 2000 en sus sistemas de computacion y habia completado
el proceso de correccién de los equipos y programas afectados.
El cambio de siglo no afecté las operaciones del FVF ni su
condici6n financiera.
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RESUMEN DE LOS PRESTAMOS — NOTA D
31 de diciembre de 1999 y 1998
Expresado en miles de délares de los Estados Unidos

Préstamos
aprobados,

Paises en los que se han menos Cobros de Sin Pendientes Pendientes
otorgado préstamos cancelaciones principal desembolsar 1999 1998
ATgenting . ... $ 2577 $ 2577 $ — $ — $  —
Bahamas ........... ... .. . o ool 2.021 2.021 — — 65
Barbados ........... ... ... ool 19.033 18.863 — 170 284
Bolivia ... ..o 44.686 39.105 — 5.581 6.601
Brasil ... 51.720 51.720 — — —
Chile ... 1.791 1.791 — — —
CostaRica............. i, 116.366 112.425 — 3.941 4.930
Ecuador...... ... 52.081 43.995 — 8.086 9.556
El Salvador ......... ... ..o 93.134 89.863 — 3.271 4.208
Guatemala . ...... ... ... ... i 31.797 29.426 — 2.371 3.952
Guyana ... 6.935 6.935 — — 214
Haiti ... 6.354 5.439 — 915 1.057
Honduras .......... ... ... .. ... . .. 40.398 40.225 — 173 518
Jamaica . ... 198.966 198.966 — — 5.500
Nicaragua .......... ... 34.218 25914 — 8.304 9.969
Panama ....... .. .. L 19.786 16.141 — 3.645 4.689
Perti.. ... 175.275 175.275 — — —
Republica Dominicana . ....................... 70.296 57.476 — 12.820 15.385
Trinidad y Tobago ...................... .. ... 25.172 24.903 — 269 1.000
Uruguay. .. ...t 8.940 8.940 — —
Regional .......... ... ... ... .. i il 3.167 2.293 — 874 1.031

Total 1999 ..ot $1.004.713 $954.293 $ — $50.420

Total 1998 .. .o oo $1.001.309 $928.350 $4.000 $68.959

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos aprobados, menos las cancelaciones, incluyen lineas de crédito a corto y mediano
plazo para financiamiento de exportaciones por $59.864, méds $637.577 de los cobros de principal recibidos bajo esas lineas, para los
siguientes paises (en miles):

Argentina ........................ $ 2.577
Barbados............ ... ... . ... 17.332
Bolivia............ ... .. o Ll 24.284
Brasil ...... ... i 51.720
Chile ....... ... . 1.791
Costa Rica........................ 98.100
El Salvador ......... ... ... ... .. 74.440
Guatemala........................ 1.764
Guyana ............. ... ... 935
Haiti ... ... .o i 3.117
Honduras ........... ... ... . .... 6.908
Jamaica ............ .. .. . ... 195.065
Nicaragua .................oooonn. 1.000
Pert...... .. .. o 164.000
Republica Dominicana.............. 20.296
Trinidad y Tobago ................. 25.172
Uruguay ........... ... ... ..., 8.940

$697.441
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