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DEFINICIONES

1.

10.

11.

12.

13.

Banda (co/l/ar) de Tasa de Interés: el establecimiento de un limite superior y un limite
inferior para la tasa variable, de acuerdo a lo solicitado por un Prestatario.

Carta Notificacion de Conversion: carta enviada por el Banco al Prestatario detallando los
términos financieros y condiciones bajo las cuales se efectué una Conversion.

Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de Amortizacion: comunicacién por
medio de la cual el Banco da respuesta al Prestatario a una Carta Solicitud de modificacion de
Cronograma de Amortizacion.

Carta Solicitud: una solicitud irrevocable del Prestatario al Banco para ejecutar una
Conversién o una modificacién al Cronograma de Amortizacion segin los términos
establecidos en dicha solicitud.

Contraparte: la parte con la cual el Banco entra en una transaccién de derivados con el fin de
efectuar una Conversion.

Contrato de Préstamo: incluye las Condiciones Especiales, Condiciones Generales, anexos y
apéndices, mediante los cuales el Banco acuerda en proveer financiamiento a un pais
miembro prestatario o a una entidad garantizada por un pais miembro prestatario, junto con
todos los acuerdos suplementarios o enmiendas al Contrato de Préstamo.

Conversion: una modificacion de los términos de todo o cualquier parte de un Préstamo,
segln lo solicitado por el Prestatario, aceptado por el Banco, y provisto en los términos del
Contrato de Préstamo. Una Conversion puede ser: (i) Conversion de Tasa de Interés; (ii)
Conversién de Moneda; o (iii) la fijacién de un Tope (cap) o Banda (collar) de la Tasa de
Interés.

Conversion de Moneda: un cambio en la Moneda del Préstamo a la totalidad o a una parte de
un desembolso o de un saldo adeudado. En el caso de Préstamos aprobados en Moneda Local,
una Conversion de Moneda también se refiere a desembolsos en ML ya que el Banco debe
ejecutar una Transaccion de Mercado para efectuar dicho desembolso.

Conversion de Tasa de Interés: un cambio de la tasa de interés aplicable a la totalidad o a
una parte de un saldo adeudado, partiendo de una tasa variable a una tasa fija o viceversa o
cualquier otro cambio en los términos de la tasa interés aplicable a un Préstamo. Para
propdsitos de estas Guias Operativas, el establecimiento de un Tope (cap) o una Banda
(collar) de Tasa de Interés también constituye una Conversion de Tasa de Interés.

Conversion por Plazo Parcial: se refiere a la habilidad del Prestatario de solicitar una
Conversion por un plazo menor al del vencimiento final del Préstamo, con la opcién de que, a
solicitud del Prestatario y basado en la disponibilidad del mercado, dicha Conversién pueda
extenderse (rol/l over) o caso contrario, revertir a las condiciones originales del Préstamo.

Conversion por Plazo Total: se refiere a la opcidn que tiene el Prestatario para solicitar una
Conversion durante un periodo especifico; a su expiracion, el monto convertido debe ser
reembolsado totalmente por el Prestatario al Banco sin opcion a extension (o roll-over).

Cronograma de Amortizacion: significa el cronograma original establecido cuando se firma
el Contrato de Préstamo para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo, o el
cronograma o cronogramas modificados (o perfiles de reembolso) solicitados por el
Prestatario en un Carta Solicitud y acordados por el Banco.

Fecha de Determinacion de Tasa: ver Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (Z/BOR por
sus siglas en inglés).
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Fecha de Ejecucion: con respecto a una Conversion, se refiere a la fecha en la cual el Banco
ha tomado todas las acciones necesarias para ejecutar una Conversién, segln lo determinado
por el Banco.

Fecha de Valoracion: la fecha que es un cierto nimero de dias habiles previos a cualquier
pago de amortizacién o de intereses o ambos, segln lo determinado por el Banco.

Fecha Efectiva de Conversion: la Fecha Efectiva u otra fecha determinada por el Banco, en la
cual una Conversion entra en efecto.

Fecha Original de Expiracion de Desembolso: el Gltimo dia originalmente establecido para
desembolsos, de acuerdo al Contrato de Préstamo.

Moneda Convertida: la denominacién de moneda de un Préstamo durante una Conversion o
la ML desembolsada para Préstamos aprobados en ML (ver Conversién de Moneda).

Moneda de Liquidacion: se refiere a la moneda utilizada para liquidar pagos del servicio de
deuda. Para el caso de monedas de libre convertibilidad, la Moneda de Liquidacién es la
Moneda Convertida; para el caso de monedas que no son de libre convertibilidad, la Moneda
de Liquidacién es el délar.

Moneda del Préstamo: la denominacién de moneda del Préstamo original. Si el Contrato de
Préstamo permite realizar Conversiones, durante el periodo de Conversién la Moneda del
Préstamo es la Moneda de la Conversion y revertird a la Moneda del Préstamo al finalizar la
Conversion. Si el Préstamo es denominado en mas de una moneda como resultado de
maltiples conversiones, la Moneda del Préstamo se referird separadamente a cada una de
dichas monedas.

Monedas Principales (MP): las monedas de pafses miembros no prestatarios del Banco que
el Banco pueda captar eficientemente, de acuerdo a sus politicas de manejo de riesgo y sus
consideraciones operativas.

Monto de Cancelacion (Unwinding Amounf): para montos convertidos en el caso de
terminaciones anticipadas de Conversiones, devolucién de fondos anticipados, pagos
anticipados y aceleracién de pagos, se refiere al (i) monto pagadero por el Prestatario al
Banco igual al valor agregado neto pagadero por el Banco sobre aquellas Transacciones de
Mercado realizadas por el Banco para terminar una Conversion, o, en el caso de que no se
realicen dichas transacciones, se refiere al monto determinado por el Banco sobre la base de
Tasas de Pantalla, que representen el equivalente a tal valor agregado neto; o (ii) un monto
pagadero por el Banco al Prestatario igual al valor agregado neto por cobrar por el Banco
sobre aquellas Transacciones de Mercado realizadas por el Banco para terminar una
Conversion, o, en el caso de que no se realicen dichas transacciones, se refiere al monto
determinado por el Banco sobre la base de Tasas de Pantalla, que representen el equivalente
a tal valor agregado neto.

Periodo de Conversion: el periodo a partir de la Fecha Efectiva de Conversion hasta el dGltimo
dia del periodo de intereses en el cual una Conversién termina segin sus términos. Con el
prop6sito de permitir pagos finales de intereses y de principal, dicho periodo termina en el
dia de pago inmediatamente después del Gltimo dia aplicable a ese periodo de intereses.

Periodo de Ejecucion: es el periodo durante el cual el Banco puede ejecutar su Transaccién
de Mercado/colocarle precio a una transaccion mediante Tasas de Pantalla, o una
combinacién de ambas, en conexién con una Conversion, segln lo establecido en la Carta
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Solicitud. El Periodo de Ejecucién inicia el dia en que el Banco recibe la Carta Solicitud y
termina en un nimero especifico de dias calendarios mas tarde, segin lo indicado por el
Prestatario en la Carta Solicitud.

Periodo de Gracia: el periodo entre la fecha de firma y la fecha original correspondiente al
primer reembolso de capital.

Periodo Original de Desembolso: el periodo entre la fecha de vigencia y la Fecha Original de
Expiracion de Desembolso del Préstamo, segiin lo determinado en el Contrato de Préstamo.

Préstamo: significa el financiamiento que el Banco se compromete a otorgar al Prestatario de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Préstamo o, segln lo requiera el contexto, el
saldo deudor y pendiente de pago del mismo.

Préstamos Basados en Tasas de Mercado: para fines de estos Procedimientos Operativos, se
refiere a los Préstamos documentados por el Banco bajo la Facilidad Unimonetaria (FU)-
LIBOR, la FU-fija, la Facilidad en Moneda Local (FML), y la FU y Sistema de Canasta de
Monedas (SCM) ambos a tasa ajustable convertidos durante la Oferta de Conversion del
2009-2010.

Préstamo de Apoyo a Reformas de Politica: un Préstamo que apoya a los paises miembros
prestatarios del Banco en sus reformas sectoriales y de politica, asi como en cambios
institucionales.

Préstamo de Inversion: un Préstamo que financia bienes y servicios para la promocion social
y el desarrollo econémico.

Prestatario: la parte en el Contracto de Préstamo a quien se extiende el Préstamo.

Productos Financieros Descontinuados: incluyen los Préstamos bajo el Sistema Canasta de
Monedas (SCM) ajustable y fijo, la Facilidad Unimonetaria (FU) ajustable, y la Ventanilla Délar
(VD).

Tasa Base de Interés: para Préstamos denominados en ddlares, corresponde a la tasa LIBOR
en doélares méas el margen de fondeo del BID; para Préstamos denominados en ML o
convertidos a ML/MPs, corresponde al equivalente en la moneda seleccionada de (i) LIBOR
més el margen estimado de fondeo del Banco en délares; o (ii) el costo efectivo de
financiamiento.

Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR por sus siglas en inglés): en el caso de
cualquier periodo de intereses, corresponde la tasa de oferta interbancaria de Londres para
depésitos a 3 meses plazo en la Moneda del Préstamo correspondiente, expresada como
porcentaje anual, y publicada en la pagina Relevant Rate Page a las 11:00 am hora de Londres
en la Fecha de Determinacion de Tasa para el periodo de intereses en cuestion. La tasa LIBOR
délar a 3 meses se reajusta en los dfas 15 de enero, abril, julio y octubre. La Fecha de
Determinacion de Tasa corresponde a aquella 2 dias habiles antes de la fecha de ajuste.

Tasa de Pantalla: una tasa de mercado suministrada por un servicio de informacion
establecido, pero no limitado, a Bloomberg o a Reuters.

a)  Paraelcasode una Conversion de Tasa de Interés de una tasa variable a una tasa fija,
se refiere a la Tasa Fija de interés determinada por el Banco en la Fecha de Ejecucién

o e
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b)

c)

de la Conversion sobre la base de la tasa variable y de las tasas de mercado
desplegadas por servicios de informacidn, reflejando el Periodo de Conversién, el
monto , y las provisiones de reembolso del monto del Préstamo sobre el cual aplica la
Conversion;

Para el caso de una Conversion de Tasa de Interés de una tasa fija a una tasa variable,
se refiere a la tasa variable determinada por el Banco en la Fecha de Ejecucion de la
Conversién sobre la base de la tasa fija y de las tasas de mercado desplegadas por
servicios de informacidn, reflejando el Periodo de Conversién, el monto , y las
provisiones de reembolso del monto del Préstamo sobre el cual aplica la Conversion;

Para el caso de una Conversién de Moneda de un desembolso o de un saldo adeudado
de Préstamo, se refiere a cada una de las siguientes: (i) el tipo de cambio entre la
Moneda del Préstamo inmediatamente antes de la Conversion y la Moneda Convertida,
determinados por el Banco en la Fecha de Ejecucién de la Conversion sobre la base de
tipos de cambio de mercado desplegados por servicios de informacion establecidos; y
(ii) la tasa fija o variable de interés (la que corresponda a la Conversién) determinada
por el Banco en la Fecha de Ejecucion sujeto a los procedimientos de Conversion
establecidos en estos Procedimientos Operativos sobre la base de la tasa de interés que
aplica a dicho monto inmediatamente antes de la Conversion y las tasas de mercado
desplegadas por servicios de informacién que reflejen el Periodo de Conversion, el
monto en la moneda determinada, y las provisiones de reembolso del monto del
Préstamo sobre el cual aplica la Conversion;

Para el caso de una terminacién anticipada de una Conversion, se refiere a cada una de
las tasas aplicadas por el Banco con el fin de calcular el Monto de Cancelacién
(Unwinding Amount) a la fecha de dicha terminacién anticipada. Esto se realiza segiin
lo establecido en los procedimientos de Conversidn establecidos en estos
Procedimientos Operativos sobre la base de tasas de mercado desplegadas por
servicios de informacién establecidos que reflejen el Periodo de Conversion restante, el
monto en la moneda en la moneda determinada, y las provisiones de reembolso del
monto del Préstamo sobre el cual aplica la terminacion anticipada.

Tasa Fija:

a)

Dada una Conversion de Tasa de Interés de la Tasa Variable, se refiere a una tasa fija de
interés aplicable al monto del Préstamo sobre el cual aplica la Conversion, y es igual a
una de las siguientes: (i) la tasa de interés que refleja la tasa fija de interés pagadera por
el Banco bajo una Transaccién de Cobertura de Tasa de Interés relacionada con dicha
Conversion; o (ii) la Tasa de Pantalla, si el Banco asi lo determina, de acuerdo con los
procedimientos aqui establecidos.

Dada una Conversién de Moneda sobre un monto del Préstamo que acumula intereses a
una tasa fija durante el Periodo de Conversidn, se refiere a una tasa fija de interés que
aplica a tal monto, y es igual a una de las siguientes: (i) la tasa de interés que refleja la
tasa fija de interés pagadera por el Banco bajo una Transaccién de Cobertura de Moneda
relacionada con dicha Conversidn; o (ii) el componente de tasa de interés de la Tasa de
Pantalla, si el Banco asf lo determina, de acuerdo con los procedimientos aqui
establecidos.

Tope (cap) de Tasa de Interés: el establecimiento de un limite superior para la tasa variable,
de acuerdo a lo solicitado por un Prestatario.
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Transaccion de Cobertura de Moneda: en el caso de una Conversién de Moneda, se refiere a
una o mas transacciones de canje (swaps)de moneda establecidos entre el Banco y una
Contraparte a partir de la Fecha de Ejecucion.

Transaccion de Cobertura de Tasa de Interés: para el caso de una Conversion de Tasa de
Interés, se refiere a una o mas transacciones de canje realizadas por el Banco con una
Contraparte a partir de la Fecha de Ejecucién.

Transaccion de Mercado: el tomar una Transaccion de Cobertura de Tasa de Interés, una
Transaccion de Cobertura de Moneda, o el comprar/vender un Tope de Tasa de Interés o una
Banda de Tasa de Interés por parte del Banco en los mercados financieros.

Vida Promedio Ponderada (VPP): el tiempo promedio ponderado desde la fecha de la
ejecucion de un Contrato de Préstamo hasta la fecha del reembolso de las cuotas respectivas
calculado sobre los saldos adeudados del Préstamo. La VPP permite comparar, desde el punto
de vista de flujos de caja, la equivalencia entre diferentes Cronogramas de Amortizacién. Por
ejemplo, un Préstamo con Cronograma de Amortizacién lineal puede ser equivalente a un
Préstamo de tipo bullet, siempre y cuando la VPP del Préstamo con amortizacion lineal sea
igual al vencimiento del bu/let. Un Préstamo de Inversién con vencimiento a 25 afios y con un
Periodo de Gracia de 5.5 afios da como resultado una VPP de 15,25 afios. Un Préstamo de
Apoyo a Reformas de Politica con vencimiento a 20 afios y un Periodo de Gracia de 5.5 afios
da como resultado una VPP de 12,75 afios.

“VPP” significa la VPP Original o la que resulte de una modificacién del Cronograma de
Amortizacién, ya sea como resultado de una Conversién o no. La VPP se calcula en afios
(utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de Amortizacion de todos los
tramos y se define como la divisién entre (i) y (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacién;
(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de amortizacién

y la fecha de firma de este Contrato, dividido por 365 dias;
y
(ii) la suma de los pagos de amortizacion.

La formula a aplicar es la siguiente:

VPP =——
donde
VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones, expresado
en anos
m es el nimero total de los tramos del Préstamo
n es el namero total de pagos de amortizacién para cada tramo del
Préstamo

o e



AiLj

FPi,j
FS
AT

es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j, calculado
en el equivalente en délares, a la tasa de cambio determinada por el
Banco para la fecha de modificacién del Cronograma de Amortizacion

es la fecha de pago referente al pago i del tramo j

es la fecha de suscripcién de este Contrato

es la suma de todos los Ai,j, calculada en el equivalente en délares, a la
fecha del célculo y a la tasa de cambio determinada por el Banco
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Proposito

La Facilidad de Financiamiento Flexible (FFF) es la plataforma financiera Gnica del BID bajo
la cual los Préstamos del Capital Ordinario (CO) con Garantia Soberana (GS) se negocian a
partir del 1ro de enero del 2012. Asi mismo, a partir de esta fecha, la FFF reemplaz6 a la
Facilidad Unimonetaria (FU)-LIBOR y a la Facilidad en Moneda Local (FML). Para los
Préstamos negociados antes de dicha fecha, la FU-LIBOR continua siendo el producto
financiero utilizado por el BID para documentar dichos Préstamos.

También a partir del 1ro de enero de 2012, los Préstamos existentes con el BID basados en
Tasas de Mercado (tales como la FU- LIBOR, la FML, y aquellos Préstamos de la FU y del
Sistema de Canasta de Monedas (SCM) ambos a tasa ajustable convertidos bajo la Oferta de
Conversién del 2009-2010) o documentados bajo Productos Financieros Descontinuados
tendran la posibilidad de beneficiarse de las opciones ofrecidas bajo la FFF. Los Prestatarios
tendran que hacer una solicitud expresa al Banco para incorporar dichas opciones en sus
Préstamos’, solicitud que sera analizada por el Banco caso por caso, teniendo en cuenta sus
consideraciones operativas, legales y de manejo de riesgo.

El propdsito de estos Procedimientos Operativos es establecer los procedimientos para
solicitar y hacer uso de las diferentes opciones disponibles bajo la FFF de acuerdo con los
términos y condiciones definidos en los Contratos de Préstamo entre el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID, el Banco) y un Prestatario, y cualquier enmienda ahf realizada.

Estos Procedimientos Operativos no buscan ofrecer servicios de consultoria en el manejo de
deuda a los pafses miembros Prestatarios. Las diferentes opciones de manejo de deuda
ofrecidas bajo la FFF son opcionales y cada Prestatario podréa seleccionarlas segiin sus
necesidades individuales y sus estrategias de manejo de riesgo.

Elegibilidad

La FFF y sus disposiciones relativas a opciones y flexibilidades otorgadas a los Prestatarios
bajo la misma estan disponibles Gnicamente para Préstamos del CO con GS. No obstante lo
anterior, la FFF no aplica a Garantfas, a la porcion del CO? de Préstamos paralelos, o a
Operaciones sin Garantfa Soberana.

Aplicabilidad

Estos Procedimientos Operativos son aplicables para todos los Préstamos negociados a partir
del 1ro de enero del 2012, y para aquellos Préstamos aprobados o negociados antes de dicha
fecha que califiquen para una o méas de las opciones y flexibilidades ofrecidas bajo la FFF. El
Banco podra modificar estos Procedimientos Operativos en cualquier momento, y dichas
modificaciones no afectaran a los Préstamos o a las opciones/Conversiones ejecutadas antes
de la fecha de dichas modificaciones.

! Esto requerird de modificaciones a los Contratos de Préstamos para incorporar las opciones ofrecidas bajo la FFF.

2 La porcion del CO de los Préstamos paralelos continua siendo aprobada bajo la FU-LIBOR.

eoe
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2.3.2.

2.3.3.

Los Contratos de Préstamo firmados entre el Banco y sus Prestatarios reflejaran las opciones
ofrecidas bajo la FFF mutuamente acordadas a partir de la fecha de firma del Contrato de
Préstamo o de cualquier enmienda realizada en dicho contrato. En el caso de discrepancia
entre estos Procedimientos Operativos y los términos del Contrato de Préstamo que
resultaren de una actualizacién de los Procedimientos Operativos o por cualquier otra razén,
los términos del Contrato de Préstamo seran los que prevaleceran.

La versién mas reciente de estos Procedimientos Operativos se encuentra en la pagina Web
del Banco bajo www.iadb.org/financiamientoflexible .

3. CARACTERISTICAS DE LOS PRESTAMOS BAJO LA FFF

3.1

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

Generalidades

Aprobacién: el Préstamo estandar bajo la FFF es aprobado en délares americanos (délares,
USD) o en la ML respectiva de cada pafs, sujeto a la posibilidad del Banco de captar
eficientemente la moneda solicitada y cumplir con los requerimientos internos operacionales
y de manejo de riesgo.

Moneda de desembolso: el Préstamo estandar bajo la FFF es desembolsado en la moneda de
aprobacién del mismo, o, a solicitud del Prestatario, y con la autorizacién del Garante, de
haberlo, en otras monedas® mediante Conversiones. Las Conversiones de Moneda estan
sujetas a la disponibilidad del mercado y al cumplimiento de los requerimientos operativos y
de manejo de riesgo del Banco. Si la moneda deseada no esta disponible al momento de la
solicitud, después de consultar con el Prestatario, éste tendré la opcidn de solicitar un
desembolso en délares o en cualquier otra moneda y solicitar la Conversion de saldos
adeudados a la moneda deseada en una fecha posterior, cuando dicha moneda esté
disponible.

Moneda de reembolso: los Préstamos de la FFF son reembolsados en la moneda
desembolsada o en la Moneda Convertida.

Tasa de interés: la tasa de interés de un Préstamo estandar de la FFF denominado en délares
es el resultado de tres componentes: (i) una tasa variable basada en la tasa LIBOR a 3 meses,
mas (ii) el margen de fondeo del Banco, mas (iii) el margen variable de Préstamos del Banco.
La tasa LIBOR ddlar a 3 meses se reajusta en los dias 15 de enero, abril, julio y octubre y se
aplica retroactivamente al primer dia del mes.“ La tasa de interés aplicable a los Préstamos
de la FFF en ML es la equivalente en ML de: (i) la tasa LIBOR mas el margen estimado de
fondeo en délares del Banco; o (ii) el costo efectivo de fondeo; mas (iii) en ambos casos, el
margen variable de Préstamos del Banco.

Otros cargos financieros sobre Préstamos: los Préstamos de la FFF estan sujetos a una
Comision de Crédito y a una Comisién de Inspeccién y Vigilancia de acuerdo con las politicas
del Banco.

3

Monedas de pafses miembros prestatarios y no prestatarios que el Banco pueda captar eficientemente, sujeto a la

disponibilidad del mercado y al cumplimiento de sus requerimientos operativos y de manejo de riesgo.

4 La Fecha de Determinacion de la Tasa es 2 dias laborables previos a la fecha de ajuste.

L)
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3.2

3.1.6.

3.1.7.

3.2.1

3.2.2.

3.2.3.

Por favor dirfjase a www.iadb.org/tasas para mas informacion sobre las tasas y los cargos
financieros vigentes.

Tenor: el Periodo de Gracia para Préstamos de Inversion estandar es de 5.5 afios (66 meses)
con un vencimiento maximo de 25 afios; el Periodo de Gracia para Préstamos de Apoyo a
Reformas de Politicas (PBLs por sus siglas en inglés) estandar es de 5.5 afios (66 meses) con
un vencimiento maximo de 20 afos.

Pagos anticipados

Los Préstamos de la FFF denominados en délares con tasas variables basadas en la tasa
LIBOR pueden ser pagados anticipadamente una vez el Banco reciba por parte del Prestatario
una notificacién irrevocable y por escrito, remitida por lo menos con 30 dias calendarios de
anticipacion, acompafiada de una autorizacion escrita del Garante en caso de haberlo. Los
pagos anticipados pueden realizarse en cualquier fecha agendada de pago de intereses junto
con los intereses devengados, comisiones y otros cargos adeudados y pendientes de pago, en
caso de haberlos. En el caso de un pago anticipado de un monto parcial de un Préstamo, el
pago anticipado se aplicara proporcionalmente a las cuotas de amortizacion pendientes. No
hay costos para el Prestatario en relacién con dichos pagos anticipados.

En todos los demés Préstamos de la FFF, incluyendo aquellos denominados en délares con
tasas que no estan basadas en LIBOR, Préstamos denominados en otros monedas, y
Préstamos que tengan o no Conversion, se pueden realizar pagos anticipados parciales o
totales una vez el Banco reciba por parte del prestatario una notificacién irrevocable y por
escrito, remitida por lo menos con 30 dfas calendarios de anticipacién, acompafiada de una
autorizacién escrita del Garante en caso de haberlo. Los pagos anticipados pueden
efectuarse en cualquier fecha agendada de pago de intereses junto con los intereses
devengados, comisiones y otros cargos adeudados y pendientes de pago, en caso de haberlos,
y no podran ser menores a $3millones de délares o a su equivalente en la Moneda del
Préstamo. Dichos pagos anticipados estan sujetos al Monto de Cancelacion (Unwinding
Amount), el cual serd trasladado al Prestatario. En el caso de un pago anticipado de un monto
parcial de un Préstamo, el pago anticipado se aplicara proporcionalmente a las cuotas
remanentes de amortizacién, cuando sea posible. El Banco le informara el Prestatario cuadndo
el pago anticipado puede efectuarse y el Monto de Cancelacién resultante, de haberlo. Los
Montos de Cancelacién a favor del Prestatario se aplicaran primeramente a los montos
adeudados y pendientes de pago por parte del Prestatario al Banco.

Pagos anticipados de Préstamos que hayan sido fraccionados en uno o més tramos, requieren
de que el pago anticipado cubra el monto total de un tramo, a menos que el Banco haya
acordado otro monto con el Prestatario.

L)
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3.3. Préstamos en mora
A continuacion se presenta el tratamiento de Préstamos con garantia soberana (GS) no
redituables:

Tratamiento de Préstamos con Garantfa Soberana no redituables *

30 dias después de la - ElBanco suspende los desembolsos del Préstamo en mora y de todos los
fecha de demas Préstamos al Prestatario.
vencimiento del - ElBanco informa al garante, si lo hubiere, que el Prestatario estad en moray
Préstamo pide el pronto pago de la suma en mora.
- El Banco no firma Contratos de Préstamo con ningiin Prestatario del pais en
cuestion.

- Nose aprueban propuestas de Préstamo.

120 dias después de la

fecha de - ElBanco suspende los desembolsos sobre todos los Préstamos al garante si
vencimiento del el garante no paga la suma debida.

Préstamo

180 dias después de la - ElBanco clasifica en estado de no acumulacién de ingresos todos los

fecha de Préstamos al pafs del cual el gobierno, el Banco Central o cualquier entidad
vencimiento del de gobierno sea Prestatario o garante, a menos que se determine que el pago
Préstamo de todas las sumas morosas se encuentren en proceso y seran cobradas en

un futuro inmediato.

- Laclasificacion en estado de no acumulacion de ingresos implica la
reversion de todos los ingresos acumulados a la fecha y la no acumulacidn
adicional de ingresos hasta que se reciba el pago de todas las sumas
pendientes.

- Sesuspenden todas las misiones del Banco al pais que tengan por objeto la
programacién, la preparacion o la tramitacion de Préstamos.

* Atrasos en pagos de saldos adeudados, y en pagos de cualquier otra indole por concepto de comisiones, primas u
otros cargos financieros asociadas a una Conversién, de haberlos, permaneceran en la moneda adeudada. Con el
fin de mitigar el riesgo cambiario por parte del Banco, los saldos adeudados en atraso bajo dichas monedas
devengaran intereses basados en un indice de tasa de interés variable en la moneda adeudada mas 1%. En los
casos en que dicho margen no sea suficiente para cubrir los costos asumidos por el Banco, éste aplicard cargos
adicionales, de forma consistente con la politica de traspaso de costos totales al Prestatario.
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4. DESCRIPCION DE LAS OPCIONES DISPONIBLES BAJO LA FFF

La FFF ofrece a los Prestatarios Opciones Flexibles de Reembolso, Opciones de Moneda y Opciones de
Tasa de Interés, tal como se resumen en la tabla a continuacién y se describen con mas detalle en las
secciones subsiguientes.

Resumen de opciones disponibles bajo la FFF *

Los Prestatarios pueden seleccionar, con la aprobacién del Banco, una alternativa

dOpCIOﬂES diferente al Cronograma de Amortizacion estandar de pagos lineales, semestrales y en
€ lo posible iguales. Estos cronogramas podrian corresponder a estructuras de pagos
Reembolso . . . . o
. anicos (bulled), extensiones del Periodo de Gracia, Cronogramas de Amortizacion
Flexible . . .
irregulares y periodos de reembolso méas cortos.
- Un mismo Préstamo puede contener varios perfiles de reembolso o tramos.
- Las opciones de reembolso flexible estan sujetas al mantenimiento de la VPP y del
vencimiento original del Préstamo.
- Se requiere del cumplimiento de montos minimos.
. - Los Préstamos son aprobados en délares o en ML.
Opciones ) . .
de Moneda - LOs Préstamos pueden ser convertidos a otras MPs o a MLs regionales.
- Las opciones de moneda estén disponibles durante la vigencia de los Préstamos y
pueden aplicarse a desembolsos o a saldos adeudados totales o parciales.
- Las opciones de moneda estan disponibles para Conversiones por Plazo Parcial o Total.
- Las opciones de moneda requieren de montos minimos y conllevan costos de
transaccion.
- Las opciones de moneda estan sujetas a la disponibilidad del mercado y su precio es el
costo del BID en esa moneda mas el margen de Préstamos y comisiones aplicables.
. - Flexibilidad para mitigar el riesgo de tasa de interés a través de fijaciones o flotaciones
Opciones . P - .
y/o a través de limites a la volatilidad de las mismas.
de Tasa de ] o o ) . . )
Interés - Las opciones de tasa de interés estan disponibles durante la vigencia de los Préstamos

y pueden aplicar a desembolsos o a saldos adeudados totales o parciales.

Las opciones de tasa de interés estan disponibles para Conversiones por Plazo Parcial o
Total.

Las opciones de tasa de interés requieren de montos minimos y conllevan costos de
transaccion.

Las opciones de Tasa de interés estan sujetas a la disponibilidad del mercado y su
precio es el costo del BID més el margen de Préstamos y comisiones aplicables.

*  Las opciones ofrecidas bajo la FFF estan sujetas a la disponibilidad de mercado y a consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del BID.
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4.1.

4.2.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

Consideraciones operativas y de manejo de riesgo del BID

Las opciones disponibles para los Prestatarios bajo la FFF estan sujetas a la disponibilidad
del mercado, a consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, y a comisiones
de transaccion. El BID hara sus mejores esfuerzos para responder a las solicitudes hechas por
los Prestatarios, pero el Banco no puede garantizar que dichas solicitudes puedan ser
ejecutadas.

Todos los Préstamos aprobados bajo la FFF califican para las opciones de Conversiony de
Reembolso Flexible.

Para Préstamos Basados en Tasas de Mercado (tales como la FU- LIBOR, la FML, y aquellos
Préstamos de la FU y del SCM-ajustable convertidos bajo la Oferta de Conversién 2009-2010)
que hubiesen sido aprobados y negociados antes de enero 1ro del 2012, los Prestatarios
pueden solicitar Conversiones y Reembolsos Flexibles bajo los términos de la FFF.> El BID
considerara dichas solicitudes, las que podrian resultar en enmiendas a los Contratos de
Préstamo existentes, segln lo indicado en el parrafo 3.1.1.

Para el caso de Productos Financieros Descontinuados, las opciones de la FFF se ofrecerédn
Gnicamente en los casos en los que el Banco pueda ejecutar una transaccién de mercado que
sea neutral en términos de costos y de riesgo, y equitativa para todos los Prestatarios.
Conversiones disefiadas individualmente seran revisadas y aprobadas por el Comité de
Activos y Pasivos del Banco (ALCO por sus siglas en inglés) y los costos relacionados con
dicha Conversién seran cargados al Prestatario.

Opciones de Reembolso Flexible

Un Préstamo estandar de la FFF se reembolsa en pagos iguales, semestrales y consecutivos.
Unicamente en los casos en que el Prestatario solicite otra alternativa y el Banco la acepte,
dicho Cronograma de Amortizacion sera el que se establezca en el Contrato de Préstamo.

A solicitud del Prestatario y con la aceptacién del Banco, cambios en el perfil de rembolso,
tales como cambios en el Periodo de Gracia, en el periodo de reembolso y en el Cronograma
de Amortizacién, estan disponibles para facilitar el manejo de deuda de los Prestatarios con
el Banco. Los perfiles de rembolso disponibles bajo la FFF incluyen estructuras de pagos
tnicos (bullet), extensiones del periodo de gracia, Cronogramas de Amortizacion irregularesy
periodos de reembolso mas cortos.

Los perfiles de reembolso flexible estan basados en la Vida Promedio Ponderada (VPP)
original del Préstamo, la cual es una formula matematica que permite comparar, desde el
punto de vista de flujos de caja, la equivalencia entre diferentes Cronogramas de
Amortizacion. Esta formula determina el nivel de flexibilidad que un Prestatario tiene para
seleccionar entre diferentes perfiles de pago. La VPP maxima de los Préstamos aprobados
bajo la FFF es de 15,25 afios para Préstamos de Inversiony 12,75 afios para PBLs. Estas VPPs
se calculan sobre la base de un vencimiento de 25 afios y de un Periodo de Gracia de 5.5 afios
(66 meses) para el caso de Préstamos de Inversion estandar, y de un vencimiento de 20 afios
y de un Periodo de Gracia de 5.5 afios (66 meses) para el caso de PBLs estandar. En ambos
casos se asume para el calculo de la VPP un Cronograma de Amortizacién con pagos iguales,
semestrales y consecutivos a partir de la finalizacién del Periodo de Gracia.

5

Los Prestatarios que deseen utilizar las opciones ofrecidas bajo la FFF deben solicitar autorizacién del Garante, de
haberlo.
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4.2.4.

4.2.5.

4.2.6.

4.2.7.

Los perfiles de reembolso flexible estan sujetos a: (i) que la VPP acumulada de todos los
tramos del Préstamo no exceda la VPP original del Préstamo; y (ii) que la fecha de
vencimiento final de todos los tramos en un Préstamo no exceda la fecha de vencimiento final
del Préstamo. Ambas limitaciones estan establecidas en el Contrato de Préstamo.
Adicionalmente, por razones operativas, el Banco no aceptara cuotas de amortizacién
menores a US$50,000.00, a no ser que el Banco acuerde otra cosa con el prestatario.

Extensiones al Periodo Original de Desembolso de un Préstamo generalmente tienen un
impacto en la VPP del mismo. En los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos (i) que ocasionen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su
caso, del tramo del Préstamo y (ii) cuando se efectiien desembolsos durante dicha extension,
® el Cronograma de Amortizacion del Préstamo tendra que ser modificado por el Banco con el
objeto de asegurarse que la VPP acumulada continte siendo igual o menor a la VPP original
del mismo.” La modificacién consistira en el adelanto de la fecha final de amortizacion del
Préstamo (i.e., el Préstamo amortizaria mas rapidamente), o de la fecha final de amortizacion
aplicable a los nuevos desembolsos o tramos efectuados durante dicha extension® segiin sea
el caso, salvo que el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, un solo ajuste a través del
incremento de la primera cuota de amortizacién correspondiente a cada uno de los
desembolsos o tramos que ocasionaron una VPP mayor a la VPP original. En este caso, el
Banco determinaré el monto requerido a ser aplicado a cada cuota de amortizacién afectada
para restablecer la VPP original del Préstamo.

Un Prestatario podria solicitar un Cronograma de Amortizacién con una VPP que pudiese
exceder la VPP original de un Préstamo. Esto solo podrfa darse cuando la VPP acumulada de
todos los Cronogramas de Amortizacién en otros tramos del Préstamo sea més corta que la
VPP original del Préstamo. En dicho caso, el Prestatario podria solicitar un nuevo perfil de
reembolso con una VPP individual que pudiese exceder la VPP original del Préstamo, siempre
que la VPP acumulada de todos los tramos (o Cronogramas de Amortizacin) continie siendo
inferior o igual a la VPP original del Préstamo.

Los Préstamos serdn amortizados de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion
seleccionado, el cual debe cumplir con los pardmetros descritos en esta seccion. Los
intereses y las cuotas de amortizacién se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo
establecido en las Estipulaciones Especiales del Contrato de Préstamo, en una Carta
Notificacién de Modificacién de Cronograma de Amortizacién o en una Carta Notificacion de
Conversion, segln sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacién coincidiran siempre con
una fecha de pago de intereses. Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la
primera cuota de amortizacién no coincide con el dia 15 del mes, el pago de la primera cuota
de amortizacion se deberd realizar el dia 15 inmediatamente anterior a la fecha de

Este evento resultaria en una VPP acumulada mayor a la VPP original del Préstamo, en violacién de lo presentado en
el parrafo 4.2.4. ().

Dada la complejidad operativa e incertidumbre que pudiese traer a los Prestatarios sobre el Cronograma de
Amortizacién (dados los pardmetros de la VPP), al momento de la negociacién de un Préstamo el Banco no
considerara Préstamos con Periodos Originales de Desembolso superiores al Periodo de Gracia.

En este caso no se afectaria la fecha final de amortizacién de desembolsos anteriores que hubiesen sido objeto de
una Conversion.
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4.3.

4.2.8.

4.2.9.

4.2.10.

4.3.1.

vencimiento de dicho plazo. Si la fecha final de amortizacién no coincide con una fecha de
pago de intereses, el pago de la Gltima cuota de amortizacion se debera realizar en la fecha de
pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha final de amortizacion, al no ser que el
Prestatario haya escogido fechas de pagos especificas que de todas maneras tendran que
coincidir con el 15 de un mes especifico.

Para mas informacion acerca de las Opciones de Reembolso Flexible, por favor dirijase a
www.iadb.org/financiamientoflexible.

Opciones de Reembolso Flexible para Préstamos aprobados en délares a tasa LIBOR
Las Opciones de Reembolso Flexible descritas en esta seccién aplican para Préstamos
aprobados en délares basados en la tasa LIBOR. Las Opciones de Reembolso Flexible para
Préstamos aprobados en ML y para aquellos que hacen uso de las opciones de manejo de
riesgo mediante Conversiones se detallan mas adelante en la seccién 4.3.

Los cronogramas de reembolso flexible estan disponibles hasta el momento de la firma del
Contrato de Préstamo® o durante el periodo de desembolso, siempre que el Banco hubiese
aprobado dicha solicitud en cualquiera de los dos casos. Un Préstamo de la FFF denominado
en dolares puede tener hasta cuatro perfiles o tramos de reembolso diferentes. El monto
minimo de cada uno de los perfiles es de US$3 millones.

a) Opciones de Reembolso Flexible hasta el momento de la firma. Si el Prestatario desea
definir el Cronograma de Amortizacién de un Préstamo hasta el momento de la firma del
Contrato del Préstamo, el Prestatario debe informar al Banco durante la fase de
negociacion del Préstamo acerca del perfil de reembolso deseado que aplicaria a la
totalidad del Préstamo, a menos que el Banco haga otro acuerdo con el Prestatario previo
a la fecha de firma del mismo. Dicho perfil de reembolso seré el que aplique al monto
total del Préstamo a menos que el Prestatario escoja otra alternativa, tal como se
describe en la seccién b) a continuacion.

b) Opciones de Reembolso Flexible durante el periodo de desembolso. En cualquier
momento hasta 60 dias antes del vencimiento del Periodo Original de Desembolso del
Préstamo, 0 en su caso, del tramo del préstamo para el cual se haga la solicitud, el
Prestatario puede solicitar al Banco el perfil de reembolso deseado que se aplicarfa a una
parte o a la totalidad de un Préstamo. El Banco se reserva el derecho de aprobar o de
rechazar dicha solicitud. Una vez solicitado y aceptado por el Banco, dicho perfil de
reembolso no podra ser modificado.

Opciones de manejo de riesgo

Opciones de Moneda para Conversiones a Monedas Principales (MPs)

4.3.1.1. Opciones de moneda disponibles. Un Prestatario puede escoger la Conversién a MPs
de un desembolso o de un saldo adeudado de un Préstamo denominado en délares o
en ML. MPs son aquellas de paises miembros no prestatarios que el Banco pueda
captar eficientemente. Otras opciones de moneda, tales como la opcidn de fijar el
tipo de cambio a un nivel predeterminado en una fecha futura, también estén

9

Se entiende que esta determinacion seria hecha por el Prestatario durante la negociacién de un Préstamo.

17


http://www.iadb.org/financiamientoflexible

disponibles para los Prestatarios, sujetas a la disponibilidad del mercadoy a
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

4.3.1.2. Conversién de Moneda por Plazo Parcial o Total: Un Prestatario puede solicitar una
Conversién por Plazo Parcial o por Plazo Total. Una Conversién por Plazo Parcial es
aquella que se realiza por un plazo menor al del vencimiento final del Préstamo, con
la opcién de que, a solicitud del Prestatario y basado en la disponibilidad del
mercado, dicha Conversion de Moneda pueda extenderse (ro// over) o caso contrario,
revertir a la Moneda del Préstamo. Una Conversién por Plazo Total es aquella que se
realiza sobre un periodo especifico; al momento de su expiracion, el monto
convertido es reembolsado en su totalidad por el Prestatario sin posibilidad de
extension.

4.3.1.3. Requerimientos de Conversién: Un Prestatario puede solicitar hasta cuatro
Conversiones a MPs cada una por un monto minimo de US$3 millones, a menos que el
saldo adeudado sea menor a dicho monto en el caso de que un Préstamo este
totalmente desembolsado. Cada solicitud de Conversion a MP debe también
especificar el perfil de reembolso asociado con dicha Conversion de Moneda, el cual
esta sujeto a los requerimientos descritos en la seccién 4.2.

4.3.1.4. No obstante lo anterior, si el Prestatario hace una solicitud de Conversién Parcial o
Total de Moneda con menos de 60 dias de anticipacién al vencimiento de la primera
cuota de amortizacién del Préstamo, o en su caso, de un tramo del Préstamo asociado
a dicha Conversién de Moneda, las Conversiones por Plazo Total o Parcial de saldos
adeudados del Préstamo tendrén la limitacién adicional de que el saldo deudor del
Préstamo establecido en los nuevos Cronogramas de Amortizacién modificados no
podran exceder en ninglin momento el saldo deudor del Préstamo bajo el Cronograma
de Amortizacién original, teniendo en cuenta los tipos de cambio establecidos en la
Cartas Notificacion de Conversion.

4.3.1.5. Servicio de deuda: Los pagos de capital e intereses se realizaran en la Moneda
Convertida. Otros cargos financieros del Préstamo seréan pagados en ML en el caso de
que el Préstamo haya sido aprobado en ML, o en délares si el Préstamo fue aprobado
en dolares™. Las comisiones de transaccion seran pagadas en la Moneda Convertida.

4.3.1.6. Precio y comisiones: El precio de las Conversiones a MPs esta basado en el traspaso
de costos del BID al Prestatario que reflejen las condiciones de mercado al momento
de la ejecucion. El precio de las Conversiones de Moneda es el equivalente en la MP
de la tasa LIBOR +/- el margen estimado de fondeo en délares del BID o el costo
efectivo del financiamiento al momento de la ejecucion, més, en ambos casos, el
margen variable de Préstamos del BID. Adicionalmente, las Conversiones de Moneda
estan sujetas a comisiones de transaccion. Por favor dirfjase a www.iadb.org/tasas
para mas informacién acerca de las comisiones vigentes.

10 Otros cargos de Préstamo se refieren a la Comision de Crédito y a la Comision de Inspeccion y Vigilancia (FIV).
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4.3.2. Opciones de Moneda para Conversion a MLs

4.3.2.1. Aprobacién de Préstamos. Los Préstamos de la FFF pueden ser aprobados en las MLs
de los pafses miembros prestatarios, sujeto a la capacidad del Banco para captar
eficientemente dichas monedas y cumplir con sus consideraciones operativas y de
manejo de riesgo." Sin embargo, el Banco no puede garantizar el financiamiento en
ML cuando un Préstamo es aprobado en ML. Si la ML no estuviese disponible al
momento de una solicitud de desembolso o si las condiciones de mercado no fuesen
atractivas para el Prestatario en ese momento, después de consultarlo con el
Prestatario, el Banco procedera a desembolsar en délares a menos que el Prestatario
acuerde otra moneda con el Banco (tal como otras MPs o MLs). El Banco continuara
realizando desembolsos en délares mientras que continde la falta de acceso a la ML
en cuestion. Alternativamente, los Préstamos pueden ser aprobados en délares y
convertidos a ML al momento del desembolso o en el futuro, en cuyo caso el
Prestatario estaria efectuando Conversiones de saldos adeudados.

£4.3.2.2. Opciones disponibles en ML. Al aprobar un Préstamo en délares, el Prestatario tiene
la opcién de convertir desembolsos o saldos adeudados a MLs. MLs son aquellas
monedas de paises miembros prestatarios que el Banco pueda captar eficientemente
y cumplir con sus consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Otras opciones
de moneda, tales como la opcién de fijar el tipo de cambio a un nivel predeterminado
en una fecha futura, también estan disponibles sujetas a la disponibilidad del
mercado.

4.3.2.3. Conversién de Moneda por Plazo Parcial o Total: Un Prestatario puede solicitar una
Conversion por Plazo Parcial o por Plazo Total. Una Conversion por Plazo Parcial es
aquella que se realiza por un plazo menor al del vencimiento final del Préstamo, (i)
para cumplir con las necesidades de manejo de riesgo del Prestatario, o (ii) porque
las condiciones de mercado no permiten la ejecucién de una Conversién por el
vencimiento total del Préstamo. Al momento de la expiracién de la Conversion por
Plazo Parcial, el Prestatario tiene la opcion de solicitar, sujeto a la disponibilidad del
mercado, la extension (roll over) de dicha Conversion a ML o revertir a la Moneda del
Préstamo. Una Conversién por Plazo Total es aquella que se realiza sobre un periodo
especifico; al momento de su expiracién, el monto convertido es reembolsado en su
totalidad por el Prestatario sin posibilidad de extensién.

4.3.2.4. Requerimientos de Conversién. Debido a las limitaciones de los mercados en ML,
existe la posibilidad de que el financiamiento deseado por el Prestatario en ML no
cumpla con el ndmero méximo de 4 Conversiones aplicable a Conversiones a MPs. De
mutuo acuerdo con el Prestatario, el Banco ejecutara en el tiempo las Conversiones
que fuesen necesarias, sujeto a la disponibilidad del mercado, para proveer el
financiamiento en ML deseado por el Prestatario. El Banco no ejecutara Conversiones
por montos menores a US$ 3 millones, a menos que el saldo adeudado sea menor a
dicho monto en el caso de que un Préstamo este totalmente desembolsado. Cada
solicitud de Conversion a ML debe especificar el perfil de reembolso asociado con

' En el dmbito de estos Procedimientos Operativos, el término Conversién de Moneda también se refiere a

desembolsos en ML de Préstamos aprobados en ML para los que el Banco ejecuta una Transaccion de Mercado para
efectuar dichos desembolsos.
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dicha Conversién de Moneda, el cual esta sujeto a los requerimientos descritos en la
seccion 4.2.

4.3.2.5. No obstante lo anterior, si el Prestatario hace una solicitud de Conversién por Plazo
Parcial o Total de Moneda con menos de 60 dias de anticipacién al vencimiento de la
primera cuota de amortizacién del Préstamo, o en su caso, de un tramo del Préstamo
asociado a dicha Conversién de Moneda, las Conversiones por Plazo Total o Parcial
de saldos adeudados del Préstamo tendran la limitacién adicional de que el saldo
deudor del Préstamo establecido en los nuevos Cronogramas de Amortizacién
modificados no podran exceder en ninglin momento el saldo deudor del Préstamo
bajo el Cronograma de Amortizacién original, teniendo en cuenta los tipos de cambio
establecidos en la Carta Notificacién de Conversion.

4.3.2.6. Servicio de deuda: Los pagos de capital e intereses se realizaran en la Moneda
Convertida. Otros cargos financieros del Préstamo serén pagados en la ML en el caso
de que el Préstamo haya sido aprobado en ML, o en délares si el Préstamo fue
aprobado en délares. Las comisiones de transaccién serdn pagadas en la Moneda
Convertida, y aplican también a los Préstamos aprobados y desembolsados en ML.

4.3.2.7. Precio y comisiones: El precio de las Conversiones a ML esta basado en el traspaso de
costos del Banco al Prestatario que reflejen las condiciones de mercado al momento
de la ejecucion. El precio de las Conversiones de Moneda es el equivalente en la ML
de la tasa LIBOR +/- el margen estimado de fondeo en délares del BID o el costo
efectivo del financiamiento al momento de la ejecucion, més, en ambos casos, el
margen variable de Préstamos del BID. Adicionalmente, las Conversiones de Moneda
estan sujetas a comisiones de transaccién. Por favor dirfjase a www.iadb.org/tasas
para mas informacién acerca de las comisiones vigentes.

4.3.2.8. Conversiones a ML de monedas que no son de “libre convertibilidad”. El Banco podra
ofrecer, caso por caso, Conversiones a ML en las que los reembolsos al Banco estén
denominados en ML pero cuya Moneda de Liquidacion sea el délar (u otras MPs si asf
lo determinara el Banco). La Moneda de Liquidacién dependeréa de las Transacciones
de Mercado ejecutadas por el Banco asociadas a dichas Conversiones. Las
condiciones asociadas a éste tipo de Conversiones se determinarén en cada caso, y se
especificaran en la Carta de Notificacién de Conversidn para cada una de las
transacciones o grupos de transacciones efectuadas por el Banco.

4.3.3. Opciones de Tasa de Interés

4.3.3.1. Las opciones disponibles para el Prestatario para manejar sus exposiciones de tasas
de interés incluyen las siguientes:

a) Fijacion de la tasa base LIBOR del BID aplicable a un Préstamo por el
vencimiento deseado (i.e., fijacidon de la tasa LIBOR a 3 meses mas el margen
estimado de fondeo del BID en USD);

b) Fijacion de la tasa LIBOR a 3 meses por el vencimiento deseado;

¢) Fijacion del margen estimado de fondeo en USD del Banco por el vencimiento
deseado;

d) Compra de un Tope (cap) de Tasa de Interés

eoe
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e) Estructuracion de una Banda (collar) de Tasa de Interés (i.e, compra/venta de un
tope/piso);

f) Contratacién de una opcién para fijar la tasa basada en LIBOR a un nivel
predeterminado en una fecha futura (forward starting swap) por el vencimiento
deseado;

g) Conversion a una tasa ligada a la inflacion®;

h) Otras opciones, segin lo negociado por el Banco con el Prestatario.

4.3.3.2. Estas opciones se refieren a la Tasa Base de Interés y no aplican al margen de
Préstamos del BID, el cual continuara siendo variable durante la vigencia del
Préstamo.

4.3.3.3. Adicionalmente, los Prestatarios que ya tengan Conversiones a ML/MP con el Banco
también pueden solicitar Conversiones de Tasa de Interés, como por ejemplo, la
fijacién de una tasa variable en ML/MP mas adelante. En dicho caso, la Conversion de
Tasa de Interés deberé ejecutarse por el saldo total adeudado y por el plazo
remanente de la Conversién original a ML/MP, a no ser que el Banco acepte y acuerde
otros montos y plazos explicitamente con el Prestatario. Dicha Conversidn de Tasa de
Interés estard sujeta a la disponibilidad del mercado y a las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

4.3.3.4. Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Total o Parcial. Un Prestatario puede
solicitar una Conversién por Plazo Parcial o por Plazo Total. Una Conversién de Tasa
de Interés por Plazo Parcial es aquella que se realiza por un plazo menor al del
vencimiento final del Préstamo con la opcién de extenderla (roll over), a solicitud del
Prestatario y sujeto a la disponibilidad del mercado, o caso contrario, revertir a la
tasa de interés original del Préstamo. Una Conversidn de Tasa de Interés por Plazo
Total es aquella que se realiza sobre un periodo especifico; al momento de su
expiracion, el monto convertido es reembolsado en su totalidad por el Prestatario sin
posibilidad de extension.

4.3.3.5. Requerimientos de Conversién: Un Prestatario puede solicitar hasta cuatro
Conversiones de Tasa de Interés cada una por un monto minimo de US$3 millones, a
menos que el saldo adeudado sea menor a dicho monto en el caso de que un
Préstamo esté totalmente desembolsado. Cada solicitud de Conversién de Tasa de
Interés debe también especificar el perfil de reembolso asociado con dicha
Conversion.

4.3.3.6. No obstante lo anterior, si el Prestatario hace una solicitud de Conversién por Plazo
Parcial o Total de Tasa de Interés con menos de 60 dias de anticipacién al
vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo, o en su caso, de un
tramo del Préstamo asociado a dicha Conversion de Tasa de Interés, las Conversiones
por Plazo Total o Parcial de saldos adeudados del Préstamo tendran la limitacion
adicional de que el saldo deudor del Préstamo establecido en los nuevos
Cronogramas de Amortizacién modificados no podran exceder en ninglin momento el
saldo deudor del Préstamo bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en

2 Dependiendo del tipo de instrumento ligado a la inflacion que se utilice como referencia (benchmark) en el

mercado doméstico, este puede resultar en una Conversién de principal (y no de la tasa de interés) ligado a la
inflacion.
L
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cuenta, en el caso de que fuese aplicable, los tipos de cambio establecidos en la Carta
Notificacién de Conversion .

4.3.3.7. Precio y comisiones: El precio de las Conversiones de Tasa de Interés esta basado en
el traspaso de costos del Banco al Prestatario y refleja las condiciones de mercado al
momento de la ejecucién. En el caso de fijaciones de tasa en délares de la tasa LIBOR
del Banco aplicable a préstamos de la FFF, la Tasa Fija corresponde al equivalente de
la tasa LIBOR +/- el margen estimado de fondeo del BID en délares, o el costo efectivo
del financiamiento al momento de la ejecucién, mas, en ambos casos, el margen
variable de Préstamos del BID. Adicionalmente, con la excepcién de fijaciones de la
tasa de interés en délares hasta por el monto neto aprobado del Préstamo®, las
Conversiones de Tasa de Interés estan sujetas a comisiones de transaccion. Por favor
dirfjase a www.iadb.org/tasas para mas informacién acerca de las comisiones
vigentes.

5. DOCUMENTACION

5.1

5.2.

Contratos de Préstamo

Los Contratos de Préstamo de la FFF incluyen clausulas estdndar que permiten a los
Prestatarios solicitar las opciones aqui descritas. Dichas clausulas se encuentran estipuladas
en la Normas Generales y en la Estipulaciones Especiales de los Contratos de Préstamo.

Carta Solicitud

En adicién a las provisiones incluidas en el Contrato de Préstamo, se requiere que el
Prestatario provea al Banco de una Carta Solicitud en los términos descritos en la seccién
subsiguiente para cada una de las opciones solicitadas. De haberlo, la Carta Solicitud también
deberd incluir la aprobacion del Garante.

6. SoLiciTub DE CONVERSION Y DE OTRAS OPCIONES DISPONIBLES BAJO LA FFF

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

Presentacion de la Carta Solicitud

Un Prestatario puede, en cualquier momento, presentar una Carta Solicitud al Banco'. Dicha
Carta debe presentarse por escrito y entregarse al Banco segin lo descrito en el Contrato de
Préstamo y en la seccién 6.5 de estos Procedimientos Operativos para que el Banco la de por
aceptada. En la Carta Solicitud, el Prestatario realizara las siguientes representaciones:

a) Que hatomado la decision de presentar dicha solicitud de una manera independiente;

b) Que no esta contando con ninguna comunicacion o confirmacién del Banco donde se
recomiende realizar dicha Conversién o tomar cualquier otra opcién disponible bajo la
FFF.

Una Carta de Solicitud es vinculante e irrevocable segiin sus términos y condiciones. El
Banco proveera una carta modelo al Prestatario una vez éste manifieste su deseo de proceder
con una Conversion u otra opcion disponible bajo la FFF. Favor refiérase al Anexo A donde se

3 El monto neto aprobado de un Préstamo se refiere al monto aprobado menos cancelaciones.

¥ A menos que el Banco acuerde otra fecha con el Prestatario, las Cartas Solicitud seran aceptadas para ejecucion a
mas tardar el 15 de diciembre de cada afio calendario.

L)
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6.2.

6.3.

6.2.1.

6.2.2.

6.4.

6.5.

6.6.

presentan como ejemplo cartas modelo para la solicitud de fijacién de tasa de interés de la
tasa base LIBOR del BID.

Opciones disponibles

El Prestatario puede solicitar una o mas de las opciones disponibles bajo la FFF segin lo
descrito en el Contrato de Préstamo. Dicha opcidn(es), aplicara(n) a la totalidad o a una parte
del monto del Préstamo. El Prestatario puede solicitar:

a) Cronogramas de Amortizacién flexibles
b) Conversiones de Monedas

c) Conversiones de Tasa de Interés

d) Topes o Bandas de Tasa de Interés

Para aquellos Préstamos aprobados o negociados antes del 1ro de enero del 2012, cuyos
Contratos de Préstamo no incluyan las opciones de la FFF, el Prestatario puede solicitar
enmiendas a dichos Contratos para tener acceso a dichas opciones. El Banco responderé a
tales solicitudes caso por caso, sujeto a sus consideraciones operativas, legales y de manejo
de riesgo.

Montos minimos

A menos que el Banco acuerde otro monto con el Prestatario, el monto minimo de un
Préstamo sobre el cual el Prestatario puede solicitar una Conversién o cualquier otra opcion
disponible bajo la FFF es de US$ 3 millones, excepto cuando el saldo adeudado sea menor a
dicho monto en el caso de que un Préstamo este totalmente desembolsado.

Montos maximos

El Banco puede razonablemente determinar cual es el monto méximo que el Prestatario podra
solicitar en una Conversion individual o cualquier otra opcién ofrecida bajo la FFF. Esto sera
comunicado al Prestatario antes de que el mismo remita la Carta Solicitud de tal forma que
cuando la Conversion o cualquier otra opcidn sea ejecutada, ésta se realice por el monto
maximo previamente acordado entre el Banco y el Prestatario sujeto a la disponibilidad del
mercado.

Comunicacion de la Carta Solicitud

Cada Carta Solicitud, debidamente firmada, debera ser remitida al Banco mediante correo
electrénico a las direcciones que se detallan a continuacion y se considerara recibida en la
fecha en que el correo electrénico fue recibido por el Banco en las direcciones especificadas a
continuacién. Adicionalmente, y de ser posible en el mismo dia, la Carta Solicitud original
debe ser entregada a la Oficina de Representacién del Banco correspondiente.

Claudia Franco, Jefa de Soluciones de Tesoreria para Clientes cfranco@iadb.org
Servicio de Cartera de Préstamos FIN-FSV-LPS@iadb.org
Representante del BID en el pafs

Representante autorizado y direccion del Prestatario para fines de realizar solicitudes

El representante del Prestatario designado en el Contrato de Préstamo esta autorizado para
firmar las Cartas Solicitud. La direccion del Prestatario para fines de estos Procedimientos
Operativos es la direccién especificada en el Contrato de Préstamo. Antes o al momento del
envio de la Carta Solicitud, el representante del Prestatario podria autorizar a personas
adicionales para que firmen las Carta Solicitud, mediante notificacidn escrita a la direccion
especificada en el Contrato de Préstamo. Dichas autorizaciones deben incluir la firma original
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6.7.

6.7.1.

6.7.2.

6.7.3.

6.7.4.

de dicha persona autorizada, junto con su titulo y direccion, nimero telefénico y fax, asi como
la direccidn de su correo electrénico.

Contenido de la Carta Solicitud

Cada Carta Solicitud debera contener la siguiente informacion. La lista a continuacién debera
ser utilizada como una gufa sobre el tipo de informacién requerido mas la misma no pretende
ser exhaustiva.

Informacién general

a) Ndmero de Préstamo;
b) Monto del Préstamo y/o tramo a ser convertido®;
) Tipo de opcidn solicitada;
) Periodo de Ejecucion (en nimero de dias habiles - Nueva York y ciudad de ubicacion del
Prestatario);
e) Autorizacién y firma original del representante autorizado;
f) Cuenta bancaria donde los fondos, de haberlos, deberan ser depositados como resultado
de la Conversién;
g) Dias habiles y método de conteo de dias;
h) Tasa de interés compuesta y frecuencia para el célculo de intereses compuestos;
i) Instrucciones especiales, si las hubiera.

c
d

Informacidn adicional para el caso de Opciones de Reembolso Flexible

a) Porcién del Préstamo sobre la cual se aplicara el nuevo calendario de amortizacion;
b) Tipo de calendario de amortizacion propuesto;

¢) Primeray Gltima fechas de reembolso bajo el nuevo calendario de amortizacion;

d) Frecuencia de pago de las cuotas de amortizacion.

Informacién adicional para el caso de Conversiones de Moneda

a) Moneda a la cual el Prestatario desea convertir el monto solicitado del Préstamo;

b) Para el caso de Conversiones de desembolsos, el monto a ser convertido expresado en la
Moneda del Préstamo, en délares, o en la moneda deseada’;

c) Para el caso de Conversiones de saldos adeudados, el monto a ser convertido expresado
en la moneda del saldo adeudado;

d) Flujos de caja propuestos para los reembolsos;

e) Sila Conversion es una Conversion por Plazo Total o Parcial;

f) Si el Prestatario esta realizando una solicitud condicional, la maxima tasa de interés y/o
tipo de cambio, de aplicarse, que el Prestatario esté dispuesto a pagar una vez realizada
la Conversion;

g) Siel Prestatario desea intercambio de montos nocionales;

h) Enelcaso de MLs, la Moneda de Liquidacion. Si la moneda es convertible, el Banco
liquidara en dicha moneda; caso contrario, la Moneda de Liquidacién sera délares.

Informacidn adicional para el caso de Conversiones de Tasa de Interés

a) Tipo de tasa de referencia seleccionado (fija, variable, ligada a la inflacion);

b) Tipo de fijacion de tasa (fijacion de la tasa base LIBOR, de la tasa LIBOR solamente, o del
margen estimado de fondeo del BID solamente);

> En la Carta Solicitud, el Prestatario debera indicar el monto méaximo deseado de una Conversion; dependiendo de las
condiciones del mercado, el Banco podréa o no ejecutar dicho monto solicitado.

16 Sj |a solicitud de Conversién se refiere al Gltimo desembolso, dicha solicitud debera ser hecha en unidades de la
Moneda del Préstamo.
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6.7.5.

6.7.6.

6.7.7.

6.8.

c) Siel Prestatario esta realizando una solicitud condicional, la maxima tasa de interés y/o
tipo de cambio, de aplicarse, que el Prestatario esta dispuesto a pagar una vez realizada
la Conversion;

d) Sisetrata de una Conversion por Plazo Parcial o Total.

Informacidn adicional para el caso de Topes de Tasa de Interés

a) Limite superior aplicable a la tasa variable;
b) Porcion del Préstamo sobre un saldo adeudado o un desembolso(s) sobre el cual se
aplicara la Conversién.

Informacion adicional para el caso de Bandas de Tasa de Interés

a) Limite superior e inferior aplicable a la tasa variable;
b) Porcion del Préstamo (sobre un saldo adeudado o un desembolso) sobre el cual se
aplicaré la Conversion.

Los Anexos 1-4 contienen modelos de Cartas Solicitud para fijaciones de la tasa base LIBOR
en dolares del BID. Para otro tipo de Conversiones u opciones ofrecidas bajo la FFF, el Banco
proveera el modelo de Carta Solicitud al Prestatario segtn lo requerido caso por caso.

Fecha Efectiva de Conversion o de cualquier otra opcion ofrecida bajo la FFF

La Fecha Efectiva de la Conversién o de cualquiera otra opcidn solicitada por el Prestatario y
ejecutada por el Banco es el inicio del Periodo de Conversion o la fecha de inicio de la opcién
ejecutada especificada en una Carta Notificacion, y podra ser cualquiera de las siguientes:

a) La Fecha Efectiva de la Conversion, o la fecha efectiva de la opcién ejecutada, en la cual
la Conversion o la opcidn en cuestion entra en efecto; o
b) La fecha indicada por el Prestatario en la Carta Solicitud, y aceptada por el Banco.

7. PERIODO DE EJECUCION

7.1.

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

Generalidades

El Banco realizara todos los esfuerzos razonables con el fin de ejecutar cualquier Carta
Solicitud que fuera presentada de manera satisfactoria para el Banco dentro del Periodo de
Ejecucion establecido en el Carta Solicitud. Sin embargo, el Banco no sera responsable si, al
realizar dichos esfuerzos razonables, no pudiese ejecutar la solicitud especificada en la Carta
Solicitud. En dicho caso, la Carta Solicitud caducara sin ejecucién y el Prestatario podré
remitir una nueva Carta Solicitud.

Al ejecutar una Conversion o cualquier otra opcidn solicitada por un Prestatario, el Banco
ejercera el mismo nivel de cuidado que ejerce con respecto a sus propias transacciones de
acuerdo con sus responsabilidades fiduciarias. Dado que las tasas de interés y de cambio
pueden fluctuar durante el Periodo de Ejecucion y las tasas finales aplicables a la operacion
solo serdn conocidas una vez que la Conversion o la opcién solicitada haya sido ejecutada, el
Banco no puede asegurar cuales seran los términos financieros finales asociados a dicha
solicitud.

Los Prestatarios deben tomar nota de que la ejecucién de una solicitud de Conversién o de
cualquiera otra opcién ofrecida bajo la FFF depende de: (i) la capacidad del Banco de obtener
la moneda y/o la tasa de interés solicitada, y (ii) las consideraciones operativas y de manejo
de riesgo del Banco.
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

8.

8.1.

7.1.4.

Si durante el Periodo de Ejecucion sobreviene una calamidad o un acontecimiento nacional o
internacional, o una crisis politica o econémica, o un cambio en los mercados financieros en
donde una transaccién de Conversién hubiese podido ejecutarse, que, a juicio del Banco
influyera de manera adversa y negativa en su capacidad para ejecutar la transaccion de
Conversion, el Banco pondra en conocimiento del Prestatario dichas circunstancias y
determinara en conjunto con el Prestatario el curso a seguir en relacién con esa Carta
Solicitud.

Revision de la solicitud
A la recepcion de cualquier Carta Solicitud, el Banco determinaré si la informacion es
completa, precisa y acorde con todos los requerimientos del Banco.

Aceptacion de la solicitud
Si al revisar la solicitud el Banco encuentra que la solicitud es aceptable, el Banco procedera
a efectuar la Conversion.

Solicitudes que no cumplen con los requerimientos; nueva presentacion de solicitudes

Si el Banco determina que una Carta Solicitud no cumple con los requerimientos
especificados en el Contrato de Préstamo y con estos Procedimientos Operativos, el Banco
notificara al Prestatario, dentro del Periodo de Ejecucion, que dicha Carta Solicitud no cumple
con ciertos requerimientos y que por lo tanto no puede ser ejecutada. En dicho caso, el Banco
no tomaré accién adicional alguna para ejecutar la Conversién u opcién solicitada. El
Prestatario podra volver a presentar una Carta Solicitud que cumpla con todos los requisitos
solicitados. Dicha Carta Solicitud serd considerada como una nueva Carta Solicitud para fines
del calculo del Periodo de Ejecucién.

Comunicaciones durante el Periodo de Ejecucion

Es posible que conversaciones de seguimiento durante el Periodo de Ejecucién se lleven a
cabo entre el Prestatario y el Banco. Asi mismo, durante este periodo, el Banco podria confiar
en la identidad de cualquier persona que se comunique con el Banco indicando ser un
representante autorizado del Prestatario.

Retiro de solicitudes
Las Cartas Solicitud son irrevocables. Como tales, no pueden ser retractadas por el
Prestatario.

EJEcUucION

8.1.1.

8.1.2.

Determinacion del precio

El precio de todas las Conversidn esta basado en Tasas de Pantalla o en Transacciones de
Mercado, o una combinacién de ambas, y refleja las condiciones de mercado al momento de
la ejecucion:

Conversién de Moneda: en el caso de una Conversion de Moneda de una porcién o de la

totalidad de un Préstamo, el precio refleja:

a) ElPeriodo de Conversion relevante;

b) La tasa de cambio del momento (spot) o futura (forward) entre la Moneda de Préstamo
vigente y la Moneda de Conversion a la cual la porcién del Préstamo sera convertida en la
Fecha Efectiva de Conversion;
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8.2.

8.1.3.

8.1.4.

8.2.1.

8.2.2.

¢) Latasa Libor de 3 meses mas el margen estimado de fondeo en délares del BID o el costo
efectivo del financiamiento al momento de la ejecucion y la tasa de interés resultante que
aplica en la moneda seleccionada a partir de la Fecha Efectiva de Conversién con
respecto a la porcién del Préstamo a ser convertido;

d) Las provisiones de reembolso relacionadas con la parte del Préstamo que sera
Convertida.

Conversion de Tasa de Interés: en el caso de una Conversion de Tasa de Interés de una

porcion o de la totalidad de un Préstamo, el precio refleja:

a) ElPeriodo de Conversion relevante;

b) Latasa LIBOR a 3 meses mas el margen estimado de fondeo en USD del BID o el costo
efectivo del financiamiento y la tasa de interés resultante que aplicara a partir de la
Fecha Efectiva de Conversion con respecto a la porcién del Préstamo a ser convertido;

¢) Las provisiones de reembolso relacionadas con la parte del Préstamo que sera
Convertida.

Calculo del precio de Conversiones a través de una 0 mas transacciones: El Banco puede

colocarle precio a una Conversién a través de la ejecucién de una o més transacciones. En
dicho caso, el Banco determinara la tasa consolidada o prima que aplicaré al monto total del
Préstamo convertido calculada sobre la base del promedio ponderado de las tasas o primas
obtenidas en todas las transacciones realizadas para colocarle precio a dicha Conversion. Si
un monto menor al solicitado por el Prestatario se encuentra disponible en el mercado al
momento de la Conversién, el Banco podré ejecutar dicho monto para evitar que se generen
efectos negativos en los términos de la Conversion. Si no fuesen posible mas Conversiones
durante el Periodo de Ejecucion, el Banco notificara al Prestatario y éste podra presentar una
nueva Carta Solicitud més adelante.

Conversiones por Plazo Parcial

Si bien es cierto que el Banco asume que en muchos casos el Prestatario desearia una
Conversion por el plazo y monto total del Préstamo, podrian existir casos en que (i) no es
posible para el Banco ejecutar una Transaccién de Mercado por el plazo total del Préstamo; o
(ii) el Prestatario preferiria una Conversion por un periodo méas corto (Plazo Parcial). Las
Conversiones por Plazo Parcial seran consideradas por el Banco caso por caso. Las
consecuencias de dichas Conversiones por Plazo Parcial se describen a continuacién

Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial

Si, a solicitud del Prestatario, el Banco efectuara una Conversion por Plazo Parcial que
consista de una Conversién de Tasa de Interés, un Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda
(collar) de Tasa de Interés, al expirar el Periodo de Conversidn, los intereses pagaderos sobre
el monto del Préstamo que aplican a dicha Conversién revertiran a la tasa de interés que
hubiese aplicado en ausencia de dicha Conversién.

Conversiones de Moneda por Plazo Parcial

a) Reembolsos de principal: El Prestatario debe estar en conocimiento de que el monto del
principal adeudado al Banco después de terminada una Conversién de Moneda por Plazo
Parcial no sera conocido sino hasta el final de Periodo de Conversién y dependeré del
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tipo de cambio determinado por el Banco en la fecha de expiracién'” de dicho Periodo de
Conversion. Por tanto, al finalizar el Periodo de Conversion, el saldo pendiente adeudado
en la Moneda del Préstamo puede ser mayor o menor que el monto originalmente
pendiente de pago antes de la Conversion.

Un Prestatario que solicite una Conversion de Moneda por Plazo Parcial reconoce estar al
tanto de este riesgo de tipo de cambio y del hecho de que en ciertas monedas, el
Prestatario hubiese podido obtener una Conversién de Moneda por el Plazo Total del
Préstamo sobre el monto al que la Conversién aplica.

b) Tasa de Interés: durante el Periodo de Conversién de una Conversién de Moneda por
Plazo Parcial, la tasa de interés pagadera sobre el monto del Préstamo que aplica para
dicha Conversién serd la tasa de interés aplicable después de la Conversién. Llegada la
expiracion del Periodo de Conversion, la tasa de interés aplicable revertira a la tasa de
interés aplicable en ausencia de dicha Conversién.

¢) Moneda de pago: durante el Periodo de Conversién de una Conversién de Moneda por
Plazo Parcial, el monto pagadero por parte del Prestatario con respecto al principal e
intereses estard denominado en la Moneda Convertida y podra ser pagado en la Moneda
Convertida o en la Moneda de Liquidacion. Una vez que expire el Periodo de Conversién,
la moneda de denominacién revertira a la Moneda del Préstamo en la cual dicho monto
hubiese estado denominado en ausencia de la Conversién.

8.2.3. Extensiones (roll-overs) de Conversiones de Moneda por Plazo Parcial
El riesgo descrito en el parrafo 8.2.2. a) con respecto al monto de principal adeudado al final
de una Conversién por Plazo Parcial puede ser mitigado si el Prestatario solicita una
extension (roll-over) de la Conversion hasta la fecha de vencimiento final del Préstamo. En
dicho caso, el saldo adeudado continuarad denominado en la Moneda Convertida y una nueva
tasa de interés aplicard, la cual reflejara las condiciones de mercado al momento de la
extension (roll-over). Si el Prestatario estuviese interesado en dicha extension (roll-over),
debera presentar una nueva Carta Solicitud a mas tardar 15 dias habiles antes de la
expiracion de la Conversion por Plazo Parcial. Sujeto a la disponibilidad del mercado y a
consideraciones operativas y de manejo de riesgo, el Banco procederé a ejecutar la nueva
Conversion.

8.2.4. Pagos anticipados al momento de expiracién de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial
Si el Prestatario asi lo decidiese, al momento de la terminacién de una Conversién de Moneda
por Plazo Parcial, el Prestatario podra pagar por anticipado el saldo adeudado
correspondiente a dicha Conversion mediante la presentacién de una solicitud por escrito al
Banco por lo menos con 30 dfas calendarios antes de la fecha de terminaci6n de dicha
Conversion. El monto a ser pagado anticipadamente por el Prestatario sera determinado por
el Banco como sigue:

a) Parael caso de monedas plenamente convertibles, sera el saldo adeudado en la Moneda
Convertida al momento de la expiracién de la Conversidon de Moneda por Plazo Parcial.

7" Latasa de cambio aplicable al vencimiento corresponde a la tasa determinada por el Banco en la Fecha de Valuacién
segln lo establecido en la Carta de Notificacién de Conversion, o a la tasa segin lo determine el Banco.
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8.3.

9.1.

8.2.5.

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

b) Para el caso de monedas que no son de libre convertibilidad, serad determinado por el
Banco multiplicando el saldo adeudado remanente denominado en la Moneda Convertida
por la tasa de cambio aplicable entre la Moneda Convertida y la Moneda de Liquidacion a
la fecha de expiracion de la Conversién.

Reversion a délares vy a la tasa de interés basada en LIBOR del Banco al momento de la

terminacién. Siel Banco no ha recibido ninguna Carta Solicitud por parte del Prestatario al

momento de la terminacién de una Conversién por Plazo Parcial, el saldo convertido
remanente revertird a délares y entrara a aplicar la tasa de interés basada en LIBOR del BID.

Solicitudes Condicionales
El Prestatario puede presentar una Solicitud con ciertas condiciones relacionadas a los
términos de la Conversién, como sigue:

a) Siel Prestatario solicita una Conversién de Moneda, podria especificar el tipo de cambio
maximo. Caso contrario, la Conversion de Moneda sera efectuada al tipo de cambio que
prevalezca en el mercado.

b) Si el Prestatario solicita una Conversion de Moneda o una Conversion de Tasa de Interés,
podria especificar la Tasa Fija de interés maxima o margen maximo sobre una tasa de
referencia que esta dispuesto a pagar una vez realizada la Conversién. Caso contrario, la
Conversion de Moneda serd efectuada a la tasa de interés que prevalezca en el mercado.

El monto minimo de un Préstamo sobre el cual se puede efectuar una solicitud condicional es
de US$ 3 millones de ddlares equivalentes, a menos que el saldo adeudado sea menor a dicha
monto en el caso de que un Préstamo este totalmente desembolsado.

Dada la volatilidad de tasas de interés y tipos de cambio, el Banco no puede asegurar que
podréa obtener las tasas especificadas en la solicitud condicional, aun si dichas tasas hubiesen
prevalecido en alglin momento durante el Periodo de Ejecucion.

Si durante el Periodo de Ejecucion el Banco no puede ejecutar la Conversién en los términos
solicitados de manera condicional por el Prestatario, dicha solicitud expirard sin ejecucién y
el Banco notificarad prontamente al Prestatario.

NOTIFICACIONES DESPUES DEL PERIODO DE EJECUCION

Después del Periodo de Ejecucion, el Banco notificara al Prestatario acerca de los términos y
condiciones de la Conversién. Dicha notificacién sera enviada por el Banco al Prestatario a la
direccion especificada en el Contrato de Préstamo, y si ésta fuese diferente, a la direccién
especificada por el Prestatario segln el Contrato de Préstamo y lo descrito en el parrafo 6.6. Si el
Banco no pudiese ejecutar la Conversion durante el Periodo de Ejecucidn, el Banco y el Prestatario
determinaran cuando una nueva Carta Solicitud podria ser remitida nuevamente.

Carta Notificacién de Conversion

Después de la Fecha de Ejecucién de cualquier Conversién u opcién solicitada por el
Prestatario, el Banco prontamente enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion
o una Carta Notificacion, seglin sea aplicable, indicando los términos obtenidos en la
Conversién o en la opcion solicitada, como sigue (lista no pretende ser exhaustiva):
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a) La Fecha Efectiva de la Conversion;

b) Elmonto de la Conversion®®;

¢) LaMoneda de Liquidaciény la Fecha de Valuacién, de ser aplicable;

d) ElCronograma de Amortizacién asociado a la Conversion, de ser aplicable;

e) Elvencimiento de la Conversidn;

f) Lanueva tasa de interés pagadera bajo la Conversién de Tasa de Interés o de la
Conversion de Moneda;

g) Elmétodo de conteo de dias para el calculo de la tasa de interés;

h) La frecuencia de pago y de calculo de intereses compuestos;

i) La VPP de la Conversiony VPP acumulada del Préstamo;

j) Eltipo de cambio utilizado para efectuar la Conversién de Moneda, de ser aplicable;

k) Elmonto de las comisiones de transaccion, de ser aplicables, asi como también de
cualquier prima pagadera por parte del Prestatario con relacién a un Tope o una Banda
(cap/collar) de Tasa de Interés, y la fecha maxima para el pago de dichas comisiones y
primas;

[) ElCronograma de Amortizacién revisado asociado con una solicitud de modificacion del
perfil del reembolso;

m) La VPP del nuevo Cronograma de Amortizacion asociado con una solicitud de
modificacién del perfil de reembolso y VPP acumulada del Préstamo;

n) Cualquier otra especificacién, segiin se requiera.

10. PAGOS DURANTE EL PERIODO DE CONVERSION

10.1.

10.1.1.

10.1.2.

10.2.

Inicio del Periodo de Conversion
El Periodo de Conversién siempre comenzara en la Fecha Efectiva de Conversion.

Cualquier interés devengado hasta la Fecha Efectiva de Conversion sera pagadero a la tasa

aplicable inmediatamente antes que la Conversion.

Cualqguier pago de principal pagadero ya sea:

a) En la Fecha Efectiva de Conversidn (cuando la Fecha Efectiva de Conversidn coincida con
una fecha de pago de intereses); o

b) Enuna fecha de pago de intereses que esté dentro de quince dfas calendarios antes del
inicio del Periodo de Ejecucién y hasta e incluyendo la Fecha Efectiva de Conversién,

no formara parte del monto convertido, y en el caso de una Conversion de Moneda, sera
pagadero en la misma moneda en la que se adeudaba dicho pago de principal
inmediatamente anterior a la Conversidn.

Conversiones de Moneda
El Periodo de Conversion de una Conversion de Moneda serd extendido (con el tnico fin de
realizar pagos de principal e intereses'®) un dia con el fin de incluir la fecha de pago de

8 Cualquier desembolso realizado durante el Periodo de Ejecucién de una Conversién no podré ser incluido en la
solicitud de Conversion.
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intereses, y de ser aplicable, la fecha de pago de principal inmediatamente posterior al pago
final de intereses del Periodo de Conversion. Por tanto, en dicha fecha de pago de
principal/intereses, el pago de principal e intereses se realizara en la Moneda Convertida y los
intereses seran pagados en la tasa de interés aplicable durante el Periodo de Conversion.

11. COMISIONES DE TRANSACCION

11.1.

11.2.

11.3.

Transacciones sobre las cuales se debe pagar comision
A excepcion de lo provisto en la Seccidn 11.4, el Prestatario debera pagar al Banco comisiones
de transaccion sobre cualquier Conversién ejecutada con el Banco.”

Monto de la comision a pagar

Las comisiones cobradas por el Banco con respecto a Conversiones se encuentran en
www.iadb.org/tasas. Estas comisiones podrén ser revisadas por el Banco periédicamente. En
la eventualidad de que el Banco revise dichas comisiones, éstas seran aplicables solo a las
Conversiones efectuadas con posterioridad a dicha revisién.

Pagos de comisiones de transaccion.
Las comisiones de transaccion deben pagarse de la siguiente manera:

a) Enelcaso de Conversiones de Moneda, las comisiones deben pagarse en la Moneda
Convertida, seran expresadas en puntos basicos, devengaran a partir de la Fecha Efectiva
de Conversion, y seran afiadidas a la tasa de interés a pagarse en cada fecha de pago de
intereses.

b) En el caso de Conversiones de Tasa de Interés, las comisiones de transaccion deben
pagarse en la Moneda del Préstamo, seran expresadas en puntos basicos, devengaran a
partir de la Fecha Efectiva de Conversién, y serdn afiadidas a la tasa de interés a pagarse
en cada fecha de pago de intereses.

¢) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en a) y b), en el caso de Topes o
Bandas de Tasa de Interés, las comisiones deben pagarse en la Moneda del Préstamo, se
cancelardn mediante un pago Gnico y seran cobradas por el Banco en la primera fecha de
pago de intereses tras la Fecha Efectiva de Conversién del Tope o Banda de Tasa de
Interés.

19 El Periodo de Conversion esta vigente hasta el dltimo dia de un periodo de interés. Un periodo de interés esta vigente
a partir de una fecha de pago de interés hasta, pero no incluye, la siguiente fecha de pago de interés. Con el fin de
asegurar que el Prestatario realice los pagos finales al término de un Periodo de Conversion en la Moneda Convertida,
es necesario extender el Periodo de Conversién un dia adicional pero solamente con este propésito. Sin esta provision,
el Periodo de Conversién terminaria un dia antes que la fecha final de pago de interéses, la Moneda del Préstamo
revertiria de la Moneda Convertida a la moneda original del Préstamo, y el Prestatario tendria que pagar los montos
adeudados en esta fecha en la Moneda del Préstamo.

%0 A pesar de que siempre hay dos caras en una Conversion (es decir, un cambio de moneda y un cambio en el calculo de
la tasa de interés), para una Conversion de Moneda solo aplicara una comisién: la comision de Conversion de Moneda.
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11.4.
11.4.1.

Excepciones

Fijaciones de Tasa: comisiones de transaccion cuando sean aplicables

Fijaciones de Tasa: comisiones de transaccién cuando sean aplicables

Monto total del Préstamo Monto parcial del Préstamo
Conversion -No aplican comisiones de transaccion. -No aplican comisiones de transaccion para la
por Plazo -Si no hay disponibilidad de mercado y se fijacion de montos parciales elegibles.
Total requiere de una segunda Conversion,

entonces dicha Conversién por el monto
restante del Préstamo y el vencimiento no
paga comisiones de transaccion.

Conversion -No aplican comisiones de transaccion para  -No aplican comisiones de transaccién para el
por Plazo el caso de la primera Conversion. caso de la primera Conversion por Plazo Parcial
Parcial -Aplican comisiones de transaccién para por un monto parcial.

Conversiones subsiguientes. - Aplican comisiones de transaccién para

Conversiones subsiguientes de los montos
convertidos restantes, es decir, roll-overs.
-Sino hay disponibilidad de mercado para
ejecutar una Conversion por Plazo Total y se
ejecuta una Conversion de Plazo Parcial,
entonces las Conversiones por Plazo Parcial
subsiguientes por el monto y vencimiento
restante, no pagan comisiones de transaccion.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.

No habra comisiones de transaccion con respecto a la fijacién de tasas en délares hasta por el
monto neto aprobado del Préstamo y por el vencimiento total del Préstamo. Sin embargo, en
el caso de Conversiones de Tasa de Interés sobre saldos adeudados en MPs/MLs se cobrarén
comisiones de transaccion. Dichas comisiones de transaccion corresponderdn a las mismas
aplicables para Conversiones de Tasa de Interés al momento de la ejecucién de la Conversion.

Si un Prestatario solicita la fijacién de la tasa de interés por el plazo total del Préstamo por un
monto inferior al saldo adeudado en la Fecha Efectiva de Conversién, dicha Conversién de
Tasa de Interés no tendra costo. Conversiones de Tasa de Interés adicionales por el saldo
adeudado y plazo remanente del Préstamo tampoco tendran costo.

Si el Prestatario solicita una Conversion de Tasa de Interés por un saldo adeudado y por el
plazo total del Préstamo, pero la Conversion maxima que puede realizarse en ese momento es
por un periodo mas corto o por un monto inferior al solicitado, el Prestatario podra solicitar
una segunda Conversion de Tasa de Interés sin costo, provisto que dicha solicitud sea por el
plazo y monto remanente de dicho Préstamo.

En casos en que sea posible ejecutar una fijacion de tasa por el plazo total del Préstamo, pero
el Prestatario solicita una Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, dicha Conversion
no tendra costo. Sin embargo, cualquier otra fijacién de tasa de interés por el saldo
remanente adeudado pagarad comisién de transaccion.
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12. OTROS COSTOS ASOCIADOS A LA FFF

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.2.
12.2.1.

12.2.2.

Montos de Cancelacion (unwinding amounts) para el caso de terminaciones anticipadas
de Conversiones, devolucion de fondos anticipados, pagos anticipados y aceleracion de
pagos

Si una Conversion ha sido efectuada sobre cualquier monto: i) que luego revierte a otros
términos por terminacién anticipada de una Conversion, ii) que haga parte de un anticipo de
fondos de un Préstamo que sea devuelto al Banco, iii) pagado anticipadamente, o iv)
acelerado (segtn lo previsto en el Contrato de Préstamo) y el Periodo de Conversién no ha
terminado, el Banco le traspasara al Prestatario cualquier Monto de Cancelacién resultante de
la reasignacion de fondos, de haberlo.

Los Montos de Cancelacion pagaderos por el Prestatario deben ser pagados conjuntamente y
en la fecha correspondiente a la terminacién anticipada de la Conversién, la devolucién del
anticipo de fondos, del pago anticipado o de la aceleracién de pagos.

Si al momento de la terminacién anticipada de una Conversién, una devolucién de un anticipo
de fondos, un pago anticipado o una aceleracion de pagos, la suma agregada de todos los
Montos de Cancelacién representa un monto adeudado por el Banco al Prestatario, dicho
monto serd substraido del monto a ser reembolsado, pagado por anticipado o pagado por el
Prestatario.

Cualquier devolucion de un anticipo de fondos de montos convertidos (moneda o tasa de
interés) que hayan sido adelantados por el Banco (“anticipo de fondos”) sera considerado
como un pago anticipado. El Banco le traspasara al Prestatario cualquier Monto de
Cancelacion resultante de la reasignacién de fondos, de haberlo.

Terminacion anticipada de Topes de Tasa de Interés y de Bandas de Tasa de Interés

Si como resultado de una terminacién anticipada de un Tope de Tasa de Interés o Banda de
Tasa de Interés, un Monto de Cancelacién es pagadero por el Prestatario al Banco, el
Prestatario deberé pagar dicho monto a mas tardar 30 dias calendarios después de la fecha
efectiva de dicha terminacién anticipada.

Si como resultado de una terminacién anticipada de un Tope de Tasa de Interés o Banda de
Tasa de Interés, un Monto de Cancelacion es pagadero por el Banco al Prestatario, el Banco
pagara al Prestatario mediante la deduccién de futuros montos adeudados por el Prestatario
al Banco a medida de que estos venzan.

13. PRIMAS SOBRE TOPES Y BANDAS DE TASA DE INTERES

13.1.
13.1.1.

Generalidades

Ademaés de las Comisiones de Transaccién, los Prestatarios deben pagar una prima sobre los
Topes y Bandas de Tasa de Interés que corresponde a la prima pagada por el Banco en su
Transaccion de Mercado, en linea con la politica del Banco de traspaso de costos a sus
Prestatarios.
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13.2.
13.2.1.

13.2.2.

13.3.

13.4.

Prima sobre Topes y Bandas de Tasa de Interés

Con el fin de reducir la prima pagadera por el Prestatario con respecto a un Tope de Tasa de
Interés, el Prestatario puede en su lugar elegir una Banda de Tasa de Interés. A través de una
Banda de Tasa de Interés, el Prestatario, ademéas de establecer un limite superior (tope) sobre
la tasa variable por el cual paga un prima, también establece un limite inferior (piso) sobre la
misma tasa variable por el cual recibe una prima. La prima que paga el Prestatario se netea
contra la prima que recibe el mismo.

El Prestatario puede solicitar el establecimiento de una Banda de Tasa de Interés al
especificar un tope y un piso. La prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al
piso no podra exceder la prima pagadera por el Prestatario con respecto al tope (por lo tanto,
el Prestatario nunca podra recibir un pago neto sobre dicha prima). Si, como resultado de
fluctuaciones de la tasa de interés durante el Periodo de Ejecucién, la prima sobre el piso
excediera la prima sobre el tope, entonces el Banco podria reducir el piso para asi reducir la
prima, y no exceder la prima correspondiente al tope. El Prestatario también puede solicitar
que el Banco determine el piso con el fin de que la prima con respecto a dicho piso sea igual a
la prima correspondiente al tope, y de esta manera establecer una Banda de Tasa de Interés
sin costo (Zero Cost Collar).

Pago de la prima

Pago con recursos propios del Prestatario. El Prestatario deberé pagar al Banco con sus
propios recursos cualquier prima relacionada con un Tope o Banda de Tasa de Interés en un
solo pago al comienzo (up-fronf) de la Conversion. La fecha de pago de dicha prima seré
determinada y acordada por el Banco y el Prestatario caso por caso y en ninglin caso podra
exceder 30 dias calendarios a partir de la Fecha Efectiva de Conversién. En algunos casos
podria ser posible que dicha prima pudiese ser anualizada, en cuyo caso la misma serfa
afiadida a la tasa de interés a pagar, siempre que ello fuese operativamente posible para el
Banco. En este caso, el Prestatario tendria que solicitar dicha alternativa; el Banco después
de evaluar su viabilidad, podra aceptar o rechazar dicha solicitud. Cualquier prima con
respecto a Topes o Bandas de Tasa de Interés serd pagadera en la Moneda del Préstamo
correspondiente o en délares equivalente, segln lo determine el Banco.

Calculo de la prima

La prima pagadera por el Prestatario seré calculada sobre el monto total del Préstamo a ser
convertido utilizando la tasa obtenida en la compra por parte del Banco de cualquier Tope o
Banda de Tasa de Interés en los mercados financieros.

14. CONVENCION DE REDONDEO UTILIZADO EN LAS CONVERSIONES

14.1.

14.2.

El Banco redondearé todos los montos convertidos a un centésimo de la unidad de délar,
euro, franco suizo y libra esterlina, y a la unidad entera en el caso del yen. Para otras
monedas, el redondeo sera determinado caso por caso. El Banco redondeara tanto la tasa de
interés como la tasa de cambio a cinco decimales.

En cada caso, el Banco redondeara hacia arriba aquellos nimeros terminados en cinco o
mayores a cinco, y hacia abajo los nimeros menores a cinco.
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Anexo 1 - Modelo de carta para la Conversion de Tasa de Interés de LIBOR a tasa fija

MODELO DE SOLICITUD DE CONVERSION DE LOS SALDOS DEUDORES DEPRESTAMOS CON TASA DE INTERES BASADA EN
LIBOR A UNA TASA FIJA DE INTERES (PARA AQUELLOS CASOS EN LOS CUALES EL CONTRATODE PRESTAMO CONTIENE UNA
CLAUSULA DE TASA DE INTERESBASADA EN LIBOR)

[Membrete del Prestatario]

[Sefior] [Sefiora]

Representante

Banco Interamericano de Desarrollo
[Direccion]

[Ciudad], [Pais]

Ref: [Pais]. Conversion de los saldos deudores de Préstamos con Tasa de Interés Basada en LIBOR a
una Tasa Fija de Interés.

Estimado sefior[a] Representante:

Como es de su conocimiento, [____nombre del Prestatario ], tiene celebrados con el Banco diversos contratos de
Préstamo sujetos a la Tasa de Interés Basada en LIBOR, la cual puede ser objeto de conversion a una Tasa Fija de Interés
de conformidad con las disposiciones establecidas en dichos contratos.

Teniendo en cuenta lo anterior, por este medio, solicitamos que la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable en la
actualidad a los saldos deudores de los Contratos de Préstamo indicados en el cuadro infra, sea convertida a una Tasa Fija

de Interés.

Contratos de Préstamo y Saldos a Ser Convertidos

Contrato No. Saldo a ser convertido a
Tasa Fija de Interés

Esta solicitud de conversion de tasa de interés tiene caracter irrevocable y faculta al Banco a efectuar, a su entera
discrecion, la conversion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable a los saldos adeudados bajo los contratos
indicados en el cuadro supra, a una Tasa Fija de Interés, sujeto a los términos y condiciones que sobre el particular
establecen dichos contratos.

Tenemos conocimiento que la Tasa Fija de Interés estara integrada por la tasa base de canje de mercado vigente en la
fecha efectiva de la conversién mas el margen vigente para Préstamos del Capital Ordinario expresado en puntos basicos
(pbs). Este margen es establecido periédicamente por el Banco y es de ___ pbs para el ___ [primer][segundo]___ semestre
de __[afio]__, seglin nos lo ha informado el Banco.

Asimismo, hemos tomado nota que nuestra solicitud serd procesada en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York,
E.E.U.U., en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de recepcion de la misma por parte
del Banco.

Sin otro particular, los saludo.

Atentamente,

[Nombre del Prestatario]
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Anexo 2 - Modelo de carta para la Conversion de LIBOR a tasa fija de un Préstamo con garante

MODELO DE SOLICITUD DE CONVERSION DE LOS SALDOS DEUDORES DE PRESTAMOS CON TASA DE INTERES BASADA EN
LIBOR A UNA TASA FIJA DE INTERES (PARA AQUELLOS CASOS EN LOS CUALES EL CONTRATO DE PRESTAMO CONTIENE UNA
CLAUSULA DE TASA DE INTERES BASADA EN LIBOR Y ADEMAS HAY GARANTE)

[Membrete del Prestatario]

[Sefior] [Sefiora]
Representante
Banco Interamericano de Desarrollo
[Direccidn]
[Ciudad], [Pais]
Ref: [Pais]. Conversion de los saldos deudores de Préstamos con Tasa de Interés Basada en LIBOR a
una Tasa Fija de Interés.

Estimado sefior[a] Representante:

Como es de su conocimiento, [____nombre del Prestatario_____], con la garantia de [ _nombre del Garante_____], tiene
celebrados con el Banco diversos contratos de Préstamo sujetos a la Tasa de Interés Basada en LIBOR, la cual puede ser
objeto de conversion a una Tasa Fija de Interés de conformidad con las disposiciones establecidas en dichos contratos.

Teniendo en cuenta lo anterior, por este medio, con el consentimiento expreso del Garante, conforme consta de la
comunicacién _____ de fecha _____ que cumplimos con acompaiar?, solicitamos que la Tasa de Interés Basada en LIBOR
aplicable en la actualidad a los saldos deudores de los Contratos de Préstamo indicados en el cuadro 7nfra, sea convertida a
una Tasa Fija de Interés.

Contratos de Préstamo y Saldos a Ser Convertidos

Contrato No. Saldo a ser convertido a
Tasa Fija de Interés

Esta solicitud de conversion de tasa de interés tiene caracter irrevocable y faculta al Banco a efectuar, a su entera
discrecion, la conversion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable a los saldos adeudados bajo los contratos
indicados en el cuadro supra, a una Tasa Fija de Interés, sujeto a los términos y condiciones que sobre el particular
establecen dichos contratos.

Tenemos conocimiento que la Tasa Fija de Interés estara integrada por la tasa base de canje de mercado vigente en la
fecha efectiva de la conversién mas el margen vigente para Préstamos del Capital Ordinario expresado en puntos basicos
(pbs). Este margen es establecido periddicamente por el Banco y es de ___ pbs para el ____ [primer][segundo]_____ semestre
de __[afio]__, seglin nos lo ha informado el Banco.

Asimismo, hemos tomado nota que nuestra solicitud sera procesada en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York,
E.E.U.U., en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de recepcion de la misma por parte
del Banco.

Sin otro particular, los saludo.

Atentamente,

[Nombre del Prestatario]

2L | consentimiento del Garante puede manifestarse también mediante otros medios, como por ejemplo, suscribiendo conjuntamente con el
Prestatario la presente carta solicitud (en cuyo caso tendria que agregarse un espacio para la firma del Garante debajo del espacio reservado
para el Prestatario) o mediante el envio de una comunicacion independiente al Banco. En este tltimo caso, el Banco procesara la solicitud de
conversion una vez recibida la comunicacion del Garante.

37



Anexo 3- Carta Modelo para Conversion de LIBOR a tasa fija de Préstamos previamente convertidos

MODELO DE SOLICITUD DE CONVERSION DE LOS SALDOS DEUDORES DE PRESTAMOS CON TASA DE INTERES BASADA EN
LIBOR A UNA TASA FIJA DE INTERES (PARA AQUELLOS CASOS EN LOS CUALES HA HABIDO UNA OFERTA PREVIA DE
CONVERSION)

[Membrete del Prestatario]

[Sefior] [Sefiora]

Representante

Banco Interamericano de Desarrollo
[Direccion]

[Ciudad], [Pais]

Ref: [Pais]. Conversion de los saldos deudores de Préstamos con Tasa de Interés Basada en LIBOR a
una Tasa Fija de Interés.

Estimado sefior[a] Representante:

Como es de su conocimiento, de acuerdo a las disposiciones de la Carta Modificatoria para la Oferta de Conversidn suscrita
con el Banco el [_fecha_], [___nombre del Prestatario_____], en su caracter de Prestatario, puede solicitar que una parte o
la totalidad de los saldos adeudados de los Préstamos Elegibles Convertidos con Tasa de Interés Basada en LIBOR sean
convertidos a una Tasa Fija de Interés.

Teniendo en cuenta lo anterior, al amparo de lo establecido en el pérrafo (d) de dicha Carta Modificatoria, por este medio,
solicitamos que la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable en la actualidad a los saldos deudores de los Contratos de
Préstamo indicados en el cuadro 7nfra, sea convertida a una Tasa Fija de Interés.

Contratos de Préstamo y Saldos a ser Convertidos

Contrato No. Saldo a ser convertido a
Tasa Fija de Interés

Esta solicitud de conversion de tasa de interés tiene caracter irrevocable y faculta al Banco a efectuar, a su entera
discrecion, la conversion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable a los saldos deudores de los Préstamos Elegibles
Convertidos indicados en el cuadro supra, a una Tasa Fija de Interés, sujeto a los términos y condiciones que sobre el
particular establece la Carta Modificatoria para la Oferta de Conversién.

Tenemos conocimiento que la Tasa Fija de Interés estara integrada por la tasa base de canje de mercado vigente en la
fecha efectiva de la conversién mas el margen vigente para Préstamos del Capital Ordinario expresado en puntos basicos
(pbs). Este margen es establecido periédicamente por el Banco y es de __ pbs para el ___ [primer][segundo]____ semestre
de __[afio]__, seglin nos lo ha informado el Banco.

Asimismo, hemos tomado nota que nuestra solicitud sera procesada en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York,
E.E.U.U., en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de recepcion de la misma por parte
del Banco.

Sin otro particular, los saludo.

Atentamente,

[Nombre del Prestatario]
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Anexo 4 - Modelo de carta para Conversion de LIBOR a tasa fija de Préstamos previamente convertidos con
garante

MODELO DE SOLICITUD DE CONVERSION DE LOS SALDOS DEUDORES DE PRESTAMOS CON TASA DE INTERES BASADA EN
LIBOR A UNA TASA FIJA DE INTERES (PARA AQUELLOS CASOS EN LOS CUALES HA HABIDO UNA OFERTA PREVIA DE
CONVERSION Y ADEMAS, HAY GARANTE)
[Membrete del Prestatario]
[Sefior] [Sefiora]
Representante
Banco Interamericano de Desarrollo
[Direccidn]
[Ciudad], [Pais]
Ref: [Pais]. Conversion de los saldos deudores de Préstamos con Tasa de Interés Basada en LIBOR a
una Tasa Fija de Interés.

Estimado sefior[a] Representante:

Como es de su conocimiento, de acuerdo a las disposiciones de la Carta Modificatoria para la Oferta de Conversion suscrita
con el Banco el [__fecha_], [____nombre del Prestatario____], en su caracter de Prestatario, con el consentimiento de
[__nombre del Garante___], en su condicién de Garante, puede solicitar que una parte o la totalidad de los saldos
adeudados de los Préstamos Elegibles Convertidos con Tasa de Interés Basada en LIBOR sean convertidos a una Tasa Fija
de Interés.

Teniendo en cuenta lo anterior, al amparo de lo establecido en el parrafo (d) de dicha Carta Modificatoria, por este medio,
con el consentimiento expreso del Garante, [conforme consta de la comunicacién ______ de fecha ____ que cumplimos con
acompaiar]®, solicitamos que la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable en la actualidad a los saldos deudores de los
Contratos de Préstamo indicados en el cuadro 7nfra, sea convertida a una Tasa Fija de Interés.

Contratos de Préstamo y Saldos a Ser Convertidos

Contrato No. Saldo a ser convertido a
Tasa Fija de Interés

Esta solicitud de conversion de tasa de interés tiene caracter irrevocable y faculta al Banco a efectuar, a su entera
discrecion, la conversion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR aplicable a los saldos deudores de los Préstamos Elegibles
Convertidos indicados en el cuadro supra, a una Tasa Fija de Interés, sujeto a los términos y condiciones que sobre el
particular establece la Carta Modificatoria para la Oferta de Conversion.

Tenemos conocimiento que la Tasa Fija de Interés estara integrada por la tasa base de canje de mercado vigente en la
fecha efectiva de la conversién mas el margen vigente para Préstamos del Capital Ordinario expresado en puntos basicos
(pbs). Este margen es establecido periédicamente por el Banco y es de ___ pbs para el ___ [primer][segundo]___ semestre
de __[afio]__, seglin nos lo ha informado el Banco.

Asimismo, hemos tomado nota que nuestra solicitud serd procesada en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York,
E.E.U.U., en un plazo no mayor de cinco (5) dias habiles contados a partir de la fecha de recepcién de la misma por parte
del Banco.

Sin otro particular, los saludo.

Atentamente,

[Nombre del Prestatario]

2 E| consentimiento del Garante puede manifestarse también mediante otros medios, como por ejemplo, suscribiendo conjuntamente con el
Prestatario la presente carta solicitud (en cuyo caso tendria que agregarse un espacio para la firma del Garante debajo del espacio reservado
para el Prestatario) o mediante el envio de una comunicacion independiente al Banco. En este dltimo caso, el Banco procesara la solicitud de
conversion una vez recibida la comunicacion del Garante.
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