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�� *8 �������� ��
����� �� ���� ��� ��������� ��
 
���� -������ ��� �������� � ����� *8 
 �� ���� � �������
��� � ������ ���� ��� ���� 89 ������ ����� �� � ����� � �����
� ���� ��� ��� ��������� �
��� ���� ������� � ��
����� � ����� �� �� ������� � ��	�� ��
�

�� ��� ������������ �����	�� ��������� ���
 �� ��� ����������� '� �������� ��� ���� ������ ������ � ��� 0�@�� ��

7�	�������� $899A% ������������ �����	�� ���� ��
���
��� 
���D 	�
������ ������� �� � ����� � ������� �����
������ ��������� ���� ������� ����� ������ �� �� ������
 ���������� �� ��� 
���D 	�
������ ������� ���� ��������
�
�� �� ��#���� ���� ��� ��	�� ������ =����
��� ���� 
������ �� ��� ����� ��������� ���
 �� ����� �

���� ���� �������
�� ��� ������ � ��� ��	�� ����� ���
 	� �������������� ��
 ���� ��;���� ��� ��������� � �������� �����������
'�� ���� ���� � ����� ���  /-0 ������� � ���� ����� ��� ��� �
������� � ������� �������� � ��	�� ���#� �
������ ���� �����	�� ���� � �������������� ��������� $�� ��� ���� � ������ � ������ � ������ ������� ��
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��	�� ���#�%�
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��� ���� ���� ������ � ��� �������� �� ����� ��������� ���� ��� ���# ��� � ��� �� ���������
���� �� ����
��� ��� ������� �������� 	������ ����� ��
 ����� �������� �����
 	� ��
��	�� ��
 ���# �� �������� ���������� ��3�	��� ��
 ������������� ����������� ���� �� ����������
 	�
'����� (� ����� �� � ������� ��� � ��� ���������� ������� � ��� ������ �� ����� � � ��	�� ��

���# ������� ��� ���������� ������� � ��� ���������� ���� � ��� ���� ���#� ��� ��3� �
��� ���# �� �������
��
 
�������� ������ �;�������� � �� ������� � �� � ������� ����
��
���������� �������� � ������� ��
 �������� 8 ������� � �� ������������ �� ��� ��� ���� -�
�� ��� ��� ��� '����� (� ��� ������� � ��� ��������� ���� �� ���� ������ ��
 ��� �������
� � ���
������ ������� �� ��3�	��� �� ��� ��	�� ��
 ���# �� �����
 ������������� $���� �� ��������� 	� � �����
� 8�)� �� �� 
�� �� ����� 88 	���%� ���� ��������� �� �	��� � ��� �������� � .�� ��

<�������� ���� ��� 	� �����
�
 �� �������� .�������� ���� ��� �� ���������� ��� ���������

������
 �� '����� ( �������� ����� �� ������� � � ��	�� ��
 ���#� ��� ������ ����� ����� �����
���� ����� ���������� 
�����������

���� ��� 	� ���������� ���� ��������� �� �� ������ � ��������J ��� ����
 ���� ������ �
��� ����� �������� ���� �������� ���� ����������� ��� 
���� ��� �����#� 
������ �������� �
����� ��
 ����� � ��	�� ��
 ���#� 
�������
 �� '����� (� ���� �� 	��� �� 	� ��	�� (� �����
������ ���������� +47 ���������� � ��� ���������� �������� � ����� ��
 ������ $ ����� -
��
 5� ������������% � �����	��� ��������� ���
 �� ��� ���������� � ��
 ��
 ������,: ���� ��	���
� �����	��� ��� �������
 ��� ��� ��� ��������� ����
���
 	� 0�@�� ��
 7�	�������� $899B%� 	�
������ ��� �����	��� ���� ������ ��������� ���� � ���������� ����� ������� ������ ���� 9�,�
��� �������
 ��� � �����	��� �����
�� ����� �������� � �������� ���� ������������,B -� �� ���
��� ��� ��	�� (� 	�� ���������� ����� ��
 ����� �������� ��� ��������
 ���� �����������
��������� +���� ��������� ��������� ����
���
 �� ��� ���������� ��� ���� ������ ��������
 ����
����� ��
 ����� �������� � ��� ��	�� ��
 ���#� ����� ��� ���� �����	�� �������
 
��
�������� ���� ��� ����� ���� ���� ��� ����� ��
 ����� ��������� ����������� ����������� �� �	��
����
��
 �������
� ��� �� �������� � ������������ �� 	�� ����� ��
 ����� ��������� '�
��������� �������� 
��������� $�� �������
 	� 28 ��� �� % �� ���������� ��� �� ��� �����
�������� ����� ��� ����� � ������������ ��
 �� ���������� ��� �� ��� ���� � ��� ����� ��������,?

=������������� ������� ��� ���
���� �� ����� ��
������ ���� �� �� �� ��� ��
 � ��� �����
,:<�� ���� ��� ���	�� � �������� �����
�
 �� ��� ���������� �� ��	�� ( �� 8) ������ ���� (9 	������ � 
���

������	������
,B7�� ��	�� ( � ����� ������ ��
 
��������
,?<�� ���� �������� � ����������� ��
 ��� ����� � ������������ ��
 ��� ������ ���������� ��������
 $���������

�� ������
%� ���� �������� ���� �������� � ���������� ����������� ��� 	� �� ��� ���� ������������ ����������
��������
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'����� (� �� ����� ��� ���� ���� �� �	�� ���� � ��� �������� �� ��� ������ ��� ��	�� ��
 ���# ���
	
������ ���������� ������� � 	�� ��� ������ ����� ����� ��
 ������ -�
 ���� �� �� ���������
���� ��� �� ��������� �� ����
��� � ����������� ������� ��� ��������� 	������ ����������
������ ������ ��
 ����� �� ������� � ��� ��	�� ��
 ���#� �� ����� ��� ������ ��� �� �����
� �������� ����
��� � ��� ���� � ��� ���������� ������ � ��� ��	�� ��
 ���# � ������

'����� * ������ ����� �

������ �������� ��� ������ � ��� ��������
 ��
� � ��� ����� �����
������� �� ��� ������� ������� ����� ����� ��� ������ � ��� ���������
 ��
� ����� ������� ��
��� �������� ������� ����� ��� ����� ���� ��� ��������� ���������� ������� � ��� ��	��
��
 ���# $����� ��� ������� ���������� ������� ������ ��� ����%� ������� ���� ��� ��
 ���
����
��
 
������� ���� 	��
��89 -� �� ��� ���� ������� ����� �������� ��� ��������
 ����
������� ����� ��
 ����� ��������� ��
 ���� ������ <�� ���� ����� ����� ������ ���� � ���
�� ����� ��� ���� � ��� ���������� ������ � ��� ��	�� ��
 ���# � ����� �� ��� ���� 	�
����������� ����� �� � ���������� ���# ���� ��� ���� � ��� ����������� ���������� ����� ��

����� �������� ����� ��� ��������� 	������ ��� ���� � ��� ���������� ������� � ������
����� ��
 ����� ������ ���� ���� �� � ��
��� � ��� ��������� �������� ��
 �� � ����������
����;����� � ��� ���� �������� ��������� <�� ������ ���� ��� ������� ��3� � ����� ��������
����� ���� �� ������	��� =� �� ���� ���
��� ���� ��� ������� ������ �� ��� ������ �����������
���� 	� �������	��� -�
 �� �� ��� ��� ��� ��� ����� � ��� ���� � ��	�� *� ����� ������ ���
������ ������ ����� ��� ,* �������� ���� � ������� ���������� ������� � �� ��� ������ ��

,A �������� ���� � �������� ��������

��� ������ �������
� � ��� ������� �� '����� *� �� 	�� ������ �� ��3�	��� � ������� ���
�������
��
 
������� ���# � ��	�� ��
 ���� �� ����
�� �� �;�������� � � ���# � �	�� ��
������� � �� � ������� � ������� ��������� �� ���������� 
��	��������� � 8 ������� � �� 
� ������� �� ��� ��� ���� =� ��� ���� � ��� ������� ����� ������� ����� �� ���������
������������ 	� �	�� �� ��
 � ���� ������� �� ��� ��� ���� ����� ������ ��
 ������ �����
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Figure 1. Global Aid ( i.e., Average Aid-to-GDP, 1966-2002) 1/ 
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1/ Average across countries, for each period, of individual aid-to-GDP series. 
 
  



  

Figure 2. Alternative Measures of Global Aid (1966-2002) 
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Figure 3. Per Capita GDP Growth and Export to GDP: 
Cumulative Impulse Responses to Global Aid Shock 

 

BDI

BEN

BFABGD BOL
CAF

CIV

CMR

COG

EGY

HND
HTI

KEN

LKA

MDG
MLI

MRT

NER

NIC

NPLRWA

SLETGO

ZAR

ISR
MAR

-.1
-.0

5
0

.0
5

P
er

 C
ap

ita
 G

ro
w

th

-.1 -.05 0 .05 .1
Export to GDP

 
 
              Coef. = 0.4698092 P-value = 0.001 

 



Figure 4. Cumulative Impulse Response to Global Aid Shock (Grouped by Growth Response) 
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Figure 4., continued 

Positive Response Group Negative Response Group 
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Figure 5. Cumulative Impulse Response to Global Aid Shock (Grouped by Export Response) 
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Figure 5., continued 
 
Positive response group Negative response group 
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Figure 6. Variance Shares Due to Global Aid Shock 
 

Panel A. Exports to GDP 
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