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SUMARIO FINANCEIRO 2003-2007

CAPITAL ORDINARIO
(Em milhées de ddlares dos Estados Unidos)

2007 2006 2005 2004 2003

Destaques operacionais

Empréstimos e garantias aprovados' $ 8.812 $ 5774 $ 6.738 $ 5468 $6.232

Desembolsos de empréstimos 6.725 6.088 4.899 3.768 8.416

Amortizacbes de empréstimos 5.265 8.615 5.224 5.199 7.279
Dados do balanc¢o patrimonial

Caixa e investimentos, liquido, depois dos swaps $16.301 $16.051 $ 13.717 $13.046  $14.855

Saldo de empréstimos 47.954 45.932 48.135 49.842 50.655

Por¢do ndo desembolsada dos 16.428 16.080 17.000 16.093 15.619

empréstimos aprovados

Ativo total 69.907 66.475 65.382 67.346 69.669

Saldo de captacdes, depois dos swaps 45.036 43.550 43.988 45.144 49.275

Patrimonio 20.353 19.808 18.727 18.511 17112
Dados da demonstracao do resultado

Receita de empréstimos $ 2.436 $ 2.466 $ 2413 $ 2498 §$ 271

Receita de investimentos 487 619 403 288 298

Despesas de captacdo, depois dos swaps 2135 2.070 1.733 1.572 1.636

Resultado operacional 283 627 712 862 2434
Relacdo

Entre patrimonio total e empréstimos (TELR) 40,2% 40,8% 37,3% 36,1% 33,0%
FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS?
(Em milhées de délares dos Estados Unidos)

2007 2006 2005 2004 2003

Destaques operacionais

Empréstimos e garantias aprovados $ 152 $ 605 $ 410 $ 552 § 578

Desembolsos de empréstimos 393 398 424 463 486

Amortizac6es de empréstimos 275 290 301 294 296
Dados do balango patrimonial

Caixa e investimentos, liquido $ 1.565 $ 1.592 $ 1.564 $ 1.559 $ 1.591

Saldo de empréstimos, liquido® 3.966 3.733 6.878 6.971 6.670

Por¢do nao desembolsada dos 1.783 2.229 2.051 2.083 2.000

empréstimos aprovados

Ativo total 6.305 6.148 9.391 9.592 9.498

Saldo do Fundo 5.802 5.758 9.046 9.124 9.076
Dados da demonstragdo do resultado

Receita de empréstimos $ 90 $ 152 $ 149 $ 145 § 153

Despesas de cooperacdo técnica 23 19 28 31 23

Despesa do alivio da divida 0 3,382 1 10 583

Transferéncias para a Reserva Geral 50 61 62 73 75

Receita liquida (perda) 9 (3,343) 10 (10) (568)

! Inclui linhas de garantia de financiamento do comércio aprovadas no ambito do Programa de Facilitacdo do Financiamento do Comércio.

2 Certas cifras comparativas foram modificadas para corresponder a nova base contabil vigente a partir de 2007, que adota principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.

3 Liquido de provisao para alivio da divida.

CARTA DE APRESENTACAO

Conforme estabelecem os regulamentos do Banco Interame- Contém também uma descricdo das operagdes do Banco
ricano de Desenvolvimento, a Diretoria Executiva submete a — empréstimos, garantias e opera¢des ndo-reembolsaveis —,
Assembléia de Governadores o Relatério Anual do Banco refe- Discussdo e Analise da Administracdo: Capital Ordinéario; as
rente a 2007. O relatério contém um breve resumo da situa- demonstracdes financeiras do Banco; e os apéndices gerais.

¢do econébmica na América Latina e no Caribe e um exame
das atividades do Banco em 2007. 4 de marco de 2008
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O BID

O Banco Interamericano de Desenvolvimento, o maior e mais antigo banco regional do mundo, é a principal
fonte de financiamento multilateral para o desenvolvimento econémico, social e institucional na América Latina
e Caribe. Seus empréstimos e doacdes ajudam a financiar projetos de desenvolvimento e respaldam estratégias
para reduzir a pobreza, expandir o crescimento e ampliar o comércio e o investimento, além de promover a
integracdo regional, o desenvolvimento do setor privado e a modernizacdo do Estado.

No fim de 2007 o Banco ja tinha aprovado US$156 bilhdes em empréstimos e garantias para financiar
projetos com investimentos no total de US$353 bilhdes, bem como US$2,4 bilhées em doagdes e financiamen-
to de cooperacéo técnica para recuperacdo contingente.

O BID obtém recursos financeiros junto a seus 47 paises membros, mediante captacdo nos mercados fi-
nanceiros, os fundos fiduciarios que administra e operacdes de co-financiamento. A classificacdo da divida do
BID é a mais alta que existe: AAA.

O Grupo do BID abrange o préprio BID, a Corporacao Interamericana de Investimentos (Cll) e o Fundo
Multilateral de Investimentos (Fumin). A Cll concentra-se no apoio a empresas de pequeno e médio porte,
enquanto o Fumin promove o crescimento do setor privado com doacgdes e investimentos. O BID tem sede
em Washington, capital dos Estados Unidos, e conta com RepresentacGes em todos os 26 paises membros da
América Latina e Caribe, além de Paris e Téquio.

Paises Membros

Alemanha Coréia, Republica da Guiana Paraguai
Argentina Costa Rica Haiti Peru

Austria Croacia Honduras Portugal

Bahamas Dinamarca Israel Reino Unido
Barbados El Salvador Italia Republica Dominicana
Bélgica Equador Jamaica Suécia

Belize Eslovénia Japéao Suica

Bolivia Espanha México Suriname

Brasil Estados Unidos Nicaragua Trinidad e Tobago
Canada Finlandia Noruega Uruguai

Chile Franca Paises Baixos Venezuela
Colémbia Guatemala Panama



Sumario

Fotos da capa:

Brasil ¢ Uma igreja de Cacho-
eira, na Bahia, foi restaurada
como parte do programa de
revitalizacdo do centro histori-
co da cidade.

Fotos menores, a partir da
esquerda:

Bolivia ® Desenvolvimento de
microempresas.

Argentina © Melhorias no
porto.

Barbados ¢ Construcao de
uma escola

México e Transporte rodo-
viario

Guatemala ® Desenvolvimen-
to de biocombustivel.

Mensagem do Presidente. .. ... ... ... .. 1
Diretoria Executiva. . . ... ..o e 3

A América Latina e o Caribe em 2007

O ClimalInternacional . .. ... .. .. ... .. . 6
Principais Resultados Macroeconémicos e Desafios de Politicas. . .. ............ 8
Resultados Trabalhistas e Sociais . ... ....... .. . i 1
Perspectivas para 2008 . . . .. ... .. e 13

Principais Areas de Atuacao

Reducdo da Pobreza e Equidade Social ... ........ ... ... .. . 18
Crescimento, Competitividade e Desenvolvimento Sustentavel. .. ............ 19
Oportunidades paraa Maioria .. ........ ...ttt 21
Meio Ambiente . . ... ... L 22
Desenvolvimento do SetorPrivado . .. ........ ... .. ... . L L 25
Integracdo Regional . ... ... .. 27
Mitigacdo de RiSCOS. . . .. oo ottt e 30

Os Empréstimos no Ano

ResUmMO. . .. 36
Lista de Operac¢des Aprovadas (acima de US$2 milhdes). . ............... ... 40
COOPEraCa0 tECNICA. « « o« vt et ettt et e e e e e e 43

Aspectos institucionais
Assembléia de Governadores . . ... ... 46
Diretoria Executiva . . ... .. . e 47

Destaques financeiros

Capital Ordinario. . .. .. ...t e 52
Fundo para Operagdes Especiais. . . . ...ttt 56
Demonstragoes Financeiras Basicas. . ... ..o vt it 60

Informacgdes Adicionais

Co-Financiamento. . . . ... .o 70
Fundos em Administragdo. . . ... .ottt e 71
AdMINistracdo . ... ..o e 73

Demonstracdes Financeiras

Discusséo e analise da Administragcdo: Capital Ordinario. . .................. 79
Demonstracdes Financeiras:

Capital Ordinario. . ... ...t e 103
Fundo para Operagdes Especiais. . . . ...ttt 135
Conta do Mecanismo de Financiamento Intermediario. . ................... 149
Fundo Ndo Reembolsavel do BID .. ... ... .. i 155

Apéndices
Governadores e Governadores Suplentes .. ....... ... ... ... ... . ..., 159

Diretores Executivos e Diretores Executivos Suplentes. . . .................. 160



Orgaos de ligagdo e depoSItaArios. . . ... ..o 'uve et et 161

Principais funcionarios. . . .. ... .. .. 162
Representacdes e representantes. . . ... ... .. 163
Livros publicados em 2007 . .. ... ... 164
Figuras
1. Crescimento do PIB, 2006—2007 . . . . ... ittt e et e 6
2. Precos dos produtos basicos, 2004-2007 ... ...« ... 6
3. Situacado financeira, 2004-2007 . . . . ... e 8
4. Spreads dos titulos dos mercados emergentes, 2007. . .. ......... ... . .. ... 8
5. Investimento total na América Latina e Caribe, 1998-2007..................... 11
6. Desemprego, 2006-2007 . . .. ... ... 12
7. Pobreza, 1990-2007 . . . ..t e 12
8. Empréstimos por setor, 2007. .. .. .. ... 36
9. Empréstimos por setor, 1961-2007 .. .. ...... .. ... .. 36
10. Empréstimos e desembolsos, 1998-2007 . ... ... ... .. .. ... 39
11. Cooperacgdo técnica ndo reembolsavel, por setor, 2007 . . ... ... ... ... ...... 43
12. Captacdes em 2007, antes dOS SWaPS . . ..o vv ettt it 53
Quadros
| e América Latina e Caribe: Principais Resultados Macroecondémicos, 2007 . ... ... .. 9
Il e Classificacdo de Competitividade. . . ........ ... .. ... . .. ... . ... .. .... 21
[Il e Distribuicdo de Empréstimos e Garantias por Setor de Atividade. . . ........... 37
IV e Informacdo sobre Financiamento Anual (2007) e Acumulado (1961-2007) . . . ... 38
V e Lista de Operacdes Aprovadas (acima de US$2 milhdes), 2007 . .............. 40
VI e Distribuicao de Cooperacdo Técnica Ndo Reembolsavel .................... 43
VIl e Captacdo de Recursos, Exercicio de 2007 .. .......... ...ttt 54
VIIlI e Saldo de Captacdes por Moeda em 31 de Dezembro de 2007 ............... 55
IX e Carteira de Investimento Comercial em 31 de Dezembro de 2007 ............ 56
X o Demonstrativo dos Saldos de Empréstimos em 31 de Dezembro de 2007. . ... .. 57
XI e Subscri¢cdes do Capital Realizado, Cotas de Contribuicdo e
Poder de Voto em 31 de Dezembro de 2007 .. ... ...ttt 59
XIl e Dez Anos de Operagdes do BID, 1998-2007 . . ...ttt 69
Xl o Co-Financiamento em 2007. . ... ... ittt e 70
XIV e Fundos em Administragdo AtiVOS . . . . ..ottt 72
XV e Despesas Administrativas Consolidadas . .. ........ ... ... ... . ... 73
XVI e Desembolsos em Aquisicoes de Bens e Servicos por Pais de
Origem (Empréstimos em Apoio a Reformas de Politicas). . . .................. 74
XVIlI e Desembolsos em Aquisicdes de Bens e Servicos por Pais
de Origem (Empréstimos para Investimentos) ... ......... ..., 75
Boxes
T eO Consensode San JOSE. . . ..ottt 14
2 o Deixados de Fora? As Mudancas nos Padroes
de Exclusdo na América Latinaeno Caribe. . .. ........ ... ... . ... .. . ... 16
3 e Equidade e Sustentabilidade Fiscal em Cidades Latino-Americanas .. .......... 20
4 e Parcerias PUblico-Privadas para Competitividade no Caribe. ... .............. 22
5 e Iniciativa de Agua Potavel e Saneamento. . ...................ouuiiinnn.. 24
6 ® Promogdo de Produc@o Limpa. . ... .ttt 26
7 e Iniciativa de Energia Sustentavel e Mudanca Climética e
Biocombustiveis . . .. ... . 28
8 e Gestdode Riscode Desastres. . .......... ... ... .. . i 30
O Relatério Anual também 9 e Incremento das Exportacdes através de Servicos Postais
esta disponivel no site do na América do Sul. .. ... 32
Banco na Internet: 10 ¢ Fundo do BID Promove Investimento em Infra-Estrutura.................... 44

www.iadb.org. TT @ ONOVOBANCO . . ..ot 49



Mensagem do Presidente

ecentemente eu li uma nova definicdo do conceito

de relevancia, que foi cunhada pelos fundadores de
uma eminente empresa americana de tecnologia. Segun-
do eles, em matéria de busca de informacdes na Internet
a relevancia consiste em “obter exatamente o que vocé
quer, mesmo quando ndo sabe direito do que precisa”.

Foi essa capacidade de antecipar-se as necessidades
das pessoas antes que elas préprias possam expressa-las
que transformou a Internet no icone tecnolégico de nos-
sa era.

Mas o que significa “relevancia” para um banco de
desenvolvimento?

Ao longo do ano passado, quando o BID partiu
para formar uma nova equipe de administracdo, ouvi va-
rias vezes essa pergunta, seguida de seu inevitavel com-
plemento.

Por que eu deveria trabalhar no BID?

Os candidatos que buscavamos— lideres inova-
dores nos campos das financas e do desenvolvimento
— nao estavam dispostos a aceitar respostas genéricas.
Numa época de inédita expansdo econdémica no mun-
do em desenvolvimento, esses profissionais estdo sendo
recrutados com afinco por uma profusdo de bancos de
investimentos, empresas e firmas de consultoria.

Eles sabem que os bancos de investimento en-
frentam um futuro incerto, por obra das mudancas nas
demandas dos clientes e da concorréncia de fontes de
financiamento privadas e oficiais de financiamento. Sa-
bem também que muitas grandes organizacdes multi-
laterais ndo querem ou ndo podem adaptar-se a essas
novas circunstancias.

Em suma, aqueles que desejavamos contratar exi-
giam provas cabais de que o BID constitui o lugar mais
instigante onde aplicar o seu talento e crescer na profis-
sao.

Por isso, informo com orgulho que em 2007 o BID
reuniu uma notavel equipe de altos administradores e
chefes de divisdo. Alguns vinham do préprio BID, e foram
promovidos por forca de um notavel desempenho. Mui-
tos deixaram altos cargos no setor privado. Todos foram
atraidos pela oportunidade de contribuir para criar um
novo paradigma para as financas do desenvolvimento.

Esse paradigma comecou a ganhar forma em 2007,
a medida que pinhamos em pratica um ambicioso re-
alinhamento que hoje nos permite oferecer novos pro-
dutos financeiros, atendimento mais rapido, assessoria
especializada e solugdes flexiveis talhadas para as neces-
sidades sempre novas de cada governo e cada empresa.

Luis Alberto Moreno
Presidente do BID

Ao longo de 2008, recrutaremos até 300 profis-
sionais para ampliar a reserva de talentos do Banco em
areas estratégicas como energia renovavel, infra-estrutu-
ra, mudanca climatica, educagdo, dgua e saneamento.
Muitos desses especialistas irdo trabalhar em nossas Re-
presentacdes nos paises, onde terdo a responsabilidade
sem precedentes de gerar novos negdcios €, a0 mesmo
tempo, acompanhar a execucdo dos projetos em estreito
contato com os clientes.

Mediante um recém-simplificado processo de apro-
vacdo de projetos, podemos oferecer resultados muito
mais depressa do que no passado. Uma estrutura orga-
nizacional de base matricial possibilita agora que espe-
cialistas e todas as areas do Banco se unam em torno de
equipes dedicadas a projetos para oferecer o necesséario
know-how. (Ver nas paginas 49 e 50 uma descricédo de-
talhada do realinhamento.)

Esse modelo de negdcios sensivel e focado no
cliente esta permitindo ao Banco atender e superar as
expectativas dos clientes, mediante projetos criativos,
sustentaveis e afinados com as realidades locais. Mas o
mais importante, acredito, € que ele nos levara a identi-
ficar e prever o que nossos clientes precisardo — no més
que vem, no préximo ano e na década vindoura.

Talvez ndo facamos isso tao depressa quanto um
motor de busca na Internet, mas com certeza tentare-
mos. Nossa meta, em termos bem simples, é ser um
parceiro imprescindivel para os governos e empresas da
América Latina e do Caribe, e para instituicdes interna-
cionais voltadas para a regido.



O desempenho financeiro do BID em 2007 mos-
tra que estamos comecando a atingir essa meta. No ano
passado o Grupo do BID aprovou um recorde de US$9,6
bilhdes em novas operacdes de financiamento (exclusi-
ve empréstimos de emergéncia). Os desembolsos para
projetos ascenderam a US$7,6 bilhdes, a maior cifra em
quatro anos.

Dos trés membros do Grupo do BID, o Banco apro-
vou US$ 9 bilhdes em empréstimos em 2007. A Cor-
poracdo Interamericana de Investimentos, que financia
pequenas e médias empresas, aprovou US$470 milhdes
em financiamentos, o maior montante em sua historia.
O Fundo Multilateral de Investimentos, principal fonte
de assisténcia técnica para o setor privado e as micro-
empresas na regido, aprovou 133 projetos, no total de
US$135 milhdes, dos quais quase US$100 milhdes con-
sistiram em operacdes ndo reembolsaveis.

Em 2007, o BID concluiu negociacdes histéricas para
proporcionar alivio da divida a cinco de nossos membros
mutuarios mais necessitados. O Banco aprovou 100% de
alivio da divida referente aos empréstimos pendentes no
fim de 2004 para a Bolivia, a Guiana, o Haiti, Honduras e
a Nicaragua, no total de US$ 3,4 bilhdes, além de US$ 1
bilhdo em pagamentos de juros futuros. A medida deu a
esses paises uma oportunidade inigualavel de redirecio-
nar recursos para programas sociais prioritarios.

Durante o ano o Banco empreendeu também uma
expansao sem precedentes de empréstimos ao setor pri-
vado, aprovando US$2,3 bilhSes para 29 projetos, em
comparacgdo com US$920 milhdes para 20 projetos em
2006. Essa expansdo resulta de um novo mandato, ema-
nado de nossa Diretoria Executiva, que permite ao Ban-
co financiar opera¢cdes muito maiores do setor privado
(respeitado o limite de US$400 milhdes por projeto) e
atuar em areas antes vedadas, como manufatura, recur-
sos naturais, agronegdcios e turismo.

Grande parte dos empréstimos feitos pelo Banco
em 2007 concentraram-se em investimentos que ajuda-
rao nossos membros a aprofundar e consolidar os ganhos
com a vertical expansao das exportacdes de produtos
primarios e o crescente comércio com os novos merca-
dos asiaticos. Melhorar a infra-estrutura é essencial para
este objetivo, e a maioria dos financiamentos do ano -
US$ 5,7 bilhdes no total — destinaram-se a projetos de
infra-estrutura e competitividade em areas como trans-
porte, energia e portos em areas de exportacdo intensa.

O combate a pobreza requer remédios de provada
eficiéncia, mas também novas idéias. Em junho de 2007,
a Diretoria Executiva do BID aprovou a iniciativa Opor-
tunidades para a Maioria, que ajudard comunidades de

baixa renda a fazer parcerias com o setor privado e or-
ganizagbes ndo governamentais para criar empregos,
prestar servicos de qualidade e integrar a maioria dos
cidaddos de nossa regiao ao setor produtivo. A iniciativa
buscara sobretudo aumentar a escala de produtos, tec-
nologias e servicos inovadores que estdo solucionando
problemas concretos para as pessoas na base da pirami-
de econémica.

Reconhecendo a importéancia vital da seguranca
energética e da mudanca climatica para os paises da
América Latina e do Caribe, em 2007 o BID langou a
Iniciativa de Energia Sustentavel e Mudancga Climatica.
Partindo de um empenho de US$20 milhdes feito pelo
Banco, a SECCI esta obtendo rapidamente contribuicdes
de doadores que percebem o extraordinario potencial da
regido como fonte de energias renovaveis e solucdes de
energia verde. A iniciativa ja financiou numerosos estudos
de viabilidade e projetos de cooperacao técnica, destina-
dos a abrir caminho para indistrias de biocombustiveis e
programas de eficiéncia energética, e recebeu pilhas de
solicitacdes de governos e companhias de toda a regiao.

Apds quatro anos consecutivos de crescimento eco-
némico acima de 4% (alcancando uma média regional
de 5,6% em 2007), a América Latina esta demonstrando
que o crescimento econémico continua a ser um com-
ponente essencial no combate a pobreza. A pobreza di-
minuiu de 36,5% em 2006 para 35,1% em 2007, e a
pobreza extrema caiu de 13,4% para 12,7%, gracgas ao
crescimento continua e a baixa inflacdo. Este é o mais
baixo indice de pobreza visto na regido desde a década
de 1980. O primeiro Objetivo de Desenvolvimento do
Milénio, reduzir a pobreza extrema a metade de seus ni-
veis de 1990, esta agora ao alcance da maioria dos paises
da regido.

Apesar da recente instabilidade nos mercados fi-
nanceiros internacionais e da projetada desaceleracdo
da economia dos Estados Unidos, as perspectivas para a
América Latina e o Caribe sdo as melhores em décadas.
Neste momento fecundo na histéria da regido, consi-
dero uma grande honra servir como presidente de um
Banco revitalizado, enriquecido por novos talentos e no-
vos objetivos. Aguardamos ansiosamente os desafios do

préximo ano.

Luis Alberto Moreno
Presidente do
Banco Interamericano de Desenvolvimento



Diretoria Executiva
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Membros da Diretoria [a partir da esquerda, fileira da frente]: Vinita Watson, Luis Linde, Nelly Lacayo-
Anderson, Jonathan Davis Arzac, Jaime Quijandria, Adina Bastidas, Tsuyoshi Takahashi, Hans Hammann e José
Carlos Miranda. [Atras] Marcelo Bisogno, Winston A. Cox, Fernando Eleta Casanovas, Luis Guillermo Echeverri,
Roberto B. Saladin, Stewart Mills, Xavier Eduardo Santillan, Jan E. Boyer, Olivier Myard, Hugo Rafael Caceres
Agiiero, Jill Johnson, Alex Foxley, Martin Bes, Eugenio Diaz-Bonilla, Sergio Portugal, Héctor E. Morales, Raul

Barrios, Francesca Manno e Jerry Christopher Butler.

s acionistas do BID — os 47 paises membros

— sdo representados pela Assembléia de Go-
vernadores, autoridade maxima do Banco. Os Go-
vernadores delegam boa parte de seus poderes a
Diretoria Executiva, cujos 14 membros elegem ou
nomeiam com mandatos de trés anos. Os Diretores
Executivos pelos Estados Unidos e pelo Canada repre-
sentam apenas seus proprios paises; todos os outros
representam grupos de paises. A Diretoria Executiva
também conta com 14 suplentes, que detém poder
de decisao total na auséncia do titular.

A Diretoria Executiva é responsavel pelas opera-
¢Oes do dia-a-dia do Banco. Estabelece as politicas da
instituicdo, aprova projetos, determina as taxas de ju-
ros dos empréstimos do Banco, autoriza capta¢des nos
mercados de capital e aprova o orcamento administra-
tivo da instituicdo. O trabalho da Diretoria Executiva
é guiado pelo Regulamento da Diretoria Executiva e
pelo Cédigo de Etica para Diretores Executivos.

A agenda e as atas das reunides da Diretoria
Executiva sdo documentos publicos, assim como o
programa anual de trabalho com suas atualizacdes
trimestrais.
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Bolivia ® Carmen Luz Rodriguez recebeu microcrédito para seu quiosque da Caja Los Andes, premiada
instituicao de microfinanciamento.




A Ameérica Latina

e o Caribe
em 2007

PESAR DOS PROBLEMAS FINANCEIROS nos Estados

Unidos, o desempenho macroeconémico na Amé-
rica Latina e no Caribe foi muito positivo em 2007, o
quarto ano consecutivo de forte crescimento. A inflacdo
manteve-se em niveis moderados em quase todos os pai-
ses, e os saldos fiscal e externo permaneceram positivos
na regidao como um todo. Contra esse pano de fundo de
crescimento com estabilidade, o desemprego e a pobre-
za continuaram a cair. O primeiro Objetivo de Desen-
volvimento do Milénio para 2015, reduzir a pobreza
extrema a metade de seus niveis em 1990, esta ao alcan-
ce da maioria dos paises.

Contudo, o ano de 2007 assistiu também a um recuo
em diversas varidveis macroecondémicas importantes. Em
varios paises, a situacdo fiscal comecou a deteriorar por-
que o aumento dos gastos pUblicos superou consideravel-
mente o aumento das receitas. Na maioria dos paises, os
saldos em conta corrente comecaram a cair, ou ja estavam
negativos. A recente reducao nas taxas de desemprego foi
muito modesta, apontando para limitacdes estruturais nos
mercados de trabalho. E em vaérios paises os crescentes
custos dos alimentos e da energia comecaram a refletir-se
em inflagdo mais alta, numa época em que as tendéncias
de valorizacdo da moeda haviam se estabilizado e o nu-
mero de trabalhadores desempregados ja era pequeno.

Nestas circunstancias, serdo postos a prova em
2008 a solidez das politicas macroeconoémicas, a efica-
cia das politicas sociais e a sensibilidade dos sistemas po-
liticos. Sera preciso ndo s6 preservar o crescimento € a
estabilidade, como também atender as crescentes ex-
pectativas da populacao regional em relacdo a uma me-
lhor qualidade de vida e a sociedades menos excludentes
e mais equitativas.

O CLIMA INTERNACIONAL

Apesar da turbuléncia do mercado financeiro no mundo
desenvolvido, a economia global cresceu 3,7% em 2007

Figura 1. Crescimento do PIB, 2006-2007
(Variagdo percentual anual)
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Fonte: Comissao Econdmica para a América Latina e Caribe
(CEPAL), Balance preliminar de las economias de América Latina y
el Caribe, 2007.

Figura 2. Precos dos produtos basicos, 2004-2007
(Janeiro de 2004 = 100)
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— quase o mesmo que no ano anterior. Nos Estados
Unidos, o crescimento diminuiu em 0,7 ponto percen-
tual, caindo para pouco mais de 2%, e na zona do euro
baixou de 3% em 2006 para 2,9% em 2007. Nas eco-
nomias emergentes como um todo, porém, o cresci-
mento permaneceu vigoroso — pouco menos de 7%. A
China e a india lideraram essa tendéncia, com um cres-
cimento estimado de 11,4% e 8,5%, respectivamente
(Figura 1).

Houve uma desaceleracdo mais acentuada no volu-
me do comércio mundial, e as taxas de crescimento cai-
ram de quase 9% em 2006 para apenas 6,6% em 2007.
Mesmo assim, como os precos do petréleo e outros pro-
dutos primarios mantiveram a tendéncia ascendente, o
comércio global disparou. Os precos do petréleo, que
haviam alcancado uma média de US$64 por barril em
2006, saltaram para quase US$100 no fim de 2007. Os
precos dos alimentos também subiram no ano. Ja os me-
tais mostraram clara tendéncia descendente a partir de
meados do ano (Figura 2).

Até julho, inclusive, os mercados financeiros inter-
nacionais mantiveram as condicdes favoraveis de anos
anteriores. Nas economias emergentes, as taxas de ris-
co (sobre as taxas de juros para os titulos do Tesouro dos
Estados Unidos) incidentes nos instrumentos de divida
garantidas pelos governos nao passavam de 189 pontos-
base em julho — pouco antes do inicio da crise do mer-
cado de hipotecas nos Estados Unidos. Em meados de

Da esquerda para a direita: Peru ® A producédo de gas natural esta
transformando o Peru de importador liquido de hidrocarbo-
netos em exportador.

Panama ¢ O fortalecimento dos servicos de apoio técnico e
administrativo elevou o nivel da pesquisa na Universidade do
Panama.

agosto, a turbuléncia nos mercados financeiros mundiais
refletiu-se em fortes aumentos nas margens de risco, que
subiram quase 260 pontos-base para os paises emergen-
tes. Posteriormente, essas tendéncias foram parcialmente
revertidas. Seu impacto sobre as economias emergentes,
embora substancial, foi bem menor que o da crise asiati-
ca de 1997 ou da crise russa de 1998.

A crise das hipotecas teve impacto mais forte sobre
os mercados de alto risco nos Estados Unidos que para o
mundo em desenvolvimento como um todo ou para os
mercados latino-americanos. A rapida reacdo da Reser-
va Federal americana e dos bancos centrais em outros
paises desenvolvidos, que proporcionaram liquidez aos
mercados em momentos criticos, foi decisiva para atenu-
ar o impacto da crise sobre as economias emergentes.

Na América Latina, a taxa de risco média para os
instrumentos de divida soberana subiu de 224 pontos-
base em julho para um maximo de 309 pontos-base em
agosto, recuando ligeiramente, no fim do ano, para 299
pontos-base (Figuras 3 e 4). Em seis das sete maiores
economias da regido, as taxas de risco voltaram a niveis
inferiores a 50 pontos-base acima de seus valores antes
da crise no mercado de hipotecas dos Estados Unidos (s6
na Venezuela o efeito foi mais pronunciado).

O impacto da crise variou nas economias menores,
com aumentos modestos da taxa de risco no Uruguai e
em varios paises da América Central e do Caribe e um
efeito um tanto mais acentuado em Belize, Costa Rica,



Figura 3. Situacdo financeira, 2004-2007
(Margens em relagdo a taxa de juros dos titulos do
Tesouro dos EUA)
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Guatemala, Jamaica e Republica Dominicana. O Equador
foi o Gnico pais em que as taxas de risco, embora eleva-
das, diminuiram apds o inicio da turbuléncia.

PRINCIPAIS RESULTADOS MACROECONOMICOS
E DESAFIOS DE POLITICAS

A regido da América Latina e do Caribe cresceu 5,6% em
2007, o mesmo que no ano anterior, de acordo com as
mais recentes estimativas da Comissdo Econémica para a
América Latina e o Caribe (CEPAL). O PIB per capita foi
18% mais alto que em 2003, e o poder aquisitivo médio
na América Latina aumentou 22%, refletindo o impacto
positivo adicional das relacdes de troca e das remessas
internacionais.

Em quase todos os paises, as taxas de crescimen-
to superaram 3% em 2007 (Quadro I). Entre os paises
maiores, a Argentina, a Venezuela, o Peru e a Coldmbia
registraram as taxas mais elevadas, todas acima de 7%;
entre as economias menores, o Panamd, a Republica Do-
minicana, o Uruguai e a Costa Rica apresentaram as ta-
xas mais altas.

Até o fim do ano, a crise do mercado crediticio nos
Estados Unidos néo teve efeito consideravel sobre o cres-
cimento na regido. Pareceres de especialistas locais, co-
Ihidos por bancos centrais, indicam que estava previsto
um crescimento um pouco maior a partir de junho de
2008. Projecdes para a Bolivia, o Chile e 0 México mos-
traram certa desaceleracdo do crescimento, mas o opos-
to em nove outros paises, onde as expectativas eram de
resultados melhores, sobretudo no Brasil, na Colombia
e em Honduras. A causa desse otimismo seria, possivel-
mente, os altos precos de produtos de exportacéo e fato-
res relacionados com politicas internas.

A liquidez proporcionada em tempo habil pela Re-
serva Federal reduziu o impacto adverso que a crise fi-
nanceira americana poderia ter causado nas economias
latino-americanas. Contudo, o fato de as economias da
regiao terem resistido a crise deveu-se também, em gran-
de parte, a sélidas politicas macroeconémicas. A maioria
dos paises dispunha de superavits fiscais primarios (antes
do pagamento de juros). A regido como um todo tinha
saldo positivo em conta-corrente com o resto do mundo.
As substanciais reservas internacionais acumuladas cons-
tituiram um escudo eficaz contra perturbacdes externas.
A inflacdo manteve-se em niveis moderados na maioria
dos paises, e a recuperacdo do crédito ao consumidor
combinou-se com melhores procedimentos prudenciais
e regulatérios.

Apesar desse panorama relativamente promissor,
subsistem sérias vulnerabilidades que é preciso corri-
gir. Com relagdo a politica fiscal, a maior vulnerabilida-
de é a recente tendéncia para maiores gastos publicos
em varios paises. Essa tendéncia ndo sera sustentavel no



QUADRO | « AMERICA LATINA E CARIBE: PRINCIPAIS RESULTADOS MACROECONOMICOS, 2007

Conta
Crescimento corrente Divida publica
do PIB% Inflagao% (% do PIB) (% do PIB)
Argentina 8,6 8,5 2,6 55,3
Bahamas 3,3 2,4 n.d. n.d.
Barbados 4,0 3,9 n.d. n.d.
Belize 3,0 3,5 n.d. n.d.
Bolivia 3,8 11,9 1,5 37,7
Brasil 53 4,2 0,4 30,7
Chile 53 7,4 4,9 4,9
Colémbia 7,0 54 -39 39,8
Costa Rica 7,0 10,1 =53 28,2
El Salvador 4,5 6,2 -4,5 34,6
Equador 2,7 2,7 3,4 28,1
Guatemala 5,5 9,1 -49 21,6
Guiana 4,5 10,4 n.d. n.d.
Haiti 3,3 8,1 1,6 30,6
Honduras 6,0 9,6 -6,9 19,9
Jamaica 1,5 8,5 n.d. n.d.
México 3,3 3,9 -0,8 22,9
Nicardgua 3,0 12,8 -15,9 42,0
Panama 9,5 55 -3,8 54,5
Paraguai 5,5 74 3,7 21,0
Peru 8,2 3,5 1,5 27,6
Republica Dominicana 7,5 7,2 4,2 16,7
Suriname 5,0 5,6 n.d. n.d.
Trinidad e Tobago 55 73 n.d. n.d.
Uruguai 7,5 8,6 -2,6 56,5
Venezuela 8,5 20,7 9,6 n.d.
América Latina e Caribe 5,6 6,1 0,7 31,8

Fonte : CEPAL, 2007.
n.d.: ndo disponivel.

caso de uma diminuicdo, para nao falar de uma queda
na receita tributéria devido a uma baixa nos precos dos
produtos de exportacdo. Segundo o Fundo Monetario
Internacional (FMI), a se manterem os niveis atuais de
gastos, o saldo primario médio, que chegou a um pico
em 2006 e comecou a cair drasticamente em 2007, po-
deria tornar-se negativo em muitos paises em 2008.
Para atenuar esse risco fiscal, somente alguns pa-
ises tomaram medidas destinadas a sustentar a receita
tributaria. O Brasil, a Costa Rica, El Salvador e o México
destacam-se por suas recentes iniciativas para aumen-
tar a arrecadacéo. A Argentina, a Coldmbia e o Panama
também elevaram significativamente sua receita fiscal.
O desafio imediato consiste em conter os gastos pu-

blicos a fim de salvaguardar a futura sustentabilidade
fiscal.

Com relacdo aos saldos das financas publicas, é
também importante observar que embora as relacdes
divida/PIB continuassem a cair em 2007 (baixando para
quase 50% do PIB, contra 75% cinco anos antes, com
base em médias ponderadas para 17 paises, sequndo o
FMI), elas ainda se mantinham acima de seus niveis em
1997, antes da recessdo regional. Do mesmo modo, em-
bora melhorassem a composicdao de moedas e os prazos
de vencimentos da divida do governo, parte da queda
nas relagoes divida/PIB deveu-se a valorizacdo das moe-
das latino-americanas — tendéncia que poderia reverter-
se no futuro.
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Quanto ao setor externo, saldos positivos em con-
ta-corrente e substanciais reservas internacionais em
muitos paises da regido proporcionaram um importante
escudo contra problemas financeiros externos. Em 2007,
a América Latina e o Caribe como um todo tiveram um
superavit em conta-corrente equivalente a 0,7% do PIB
agregado. Como resultado das lucrativas exportacdes
de petréleo e minérios, a Bolivia, Venezuela, Chile, Pa-
raguai e Equador registraram os maiores superavits. As
reservas internacionais na regido representam mais do
triplo do volume da divida a curto prazo e poderia cobrir
quase sete meses de importagdes. Vérios paises tinham
enormes acimulos de reservas em 2007, principalmente
antes da crise no mercado de hipotecas nos Estados Uni-
dos. A crise fez baixar essa tendéncia, mas nao a inter-
rompeu. No fim de novembro, o Brasil tinha aumentado
suas reservas internacionais em US$91 bilhoes, e o Chile
em mais de US$5 bilhdes.

N&o obstante, cumpre ver esses bons indicadores
externos com certa cautela. A atual situacdo em conta-
corrente parece menos sélida quando se lembra que é
bastante influenciada pelos altos precos de produtos pri-
maérios, que podem flutuar. Se as relacdes de troca fos-
sem as de 2003 em vez de um superdvit de 0,7% do PIB,
a conta-corrente da regido teria um déficit de 2,7% do
PIB. Causa preocupacao que alguns paises, como a Co-
I6dmbia, beneficiados por altos precos dos produtos que
exportam, tenham atualmente um déficit em conta-cor-
rente. Apesar do aumento na demanda interna e da va-

Relatério Anual 2007 do BID

lorizagdo da moeda — especialmente pronunciados no
Brasil, na Colémbia e na Venezuela —, ha uma clara ten-
déncia para a debilitacdo da conta-corrente na maioria
dos paises. Os paises da América Central, pouco benefi-
ciados pela melhoria das relacdes de troca, apresentam
elevados déficits em conta-corrente, o que pode vir a ser
um fator de vulnerabilidade.

A acumulacgdo de reservas internacionais tem sido
uma forte protecdo para o setor externo da regido.
Como muuitos governos reduziram a divida externa, suas
reservas parecem extremamente sélidas em comparacao
com a divida ndo amortizada, sobretudo a curto prazo.
Contudo, em vista da intensa entrada de capitais para
carteiras de investimentos em alguns paises, na verda-
de a estrutura da divida é menos robusta em relacado aos
passivos externos totais. Uma subita retirada de capitais
privados geraria uma pressao inédita sobre as reservas
internacionais. Em alguns paises, o volume de reservas
parece também menos substancial se comparado com a
abundancia de instrumentos financeiros de alta liquidez
que poderiam ser usados num ataque especulativo con-
tra moedas locais. Na Argentina e na Col6mbia, a impo-
sicdo de swaps sobre entradas de capitais destina-se em
parte a reduzir esses riscos.

Ainflacdo média na regido foi de 6,1% em 2007, um
aumento incobmodo em relag¢do ao ano anterior, quando
caiu para 5%, um feito histdérico. As moderadas taxas de
inflacdo que a grande maioria dos paises da América Lati-
na vem apresentando ha mais de uma década sdo prova



irrefutavel da qualidade das politicas macroeconémicas.
No entanto, trata-se de um resultado a ser visto com re-
serva, por varios motivos. Em certos paises, como a Bo-
livia, a Costa Rica e a Venezuela, a inflacdo esta na casa
dos dois digitos. Na Colémbia e no Uruguai, a presséao
da demanda interna levou a taxas de inflacdo proximas
ou acima das metas fixadas pelos bancos centrais, e em
varios outros paises os precos dos alimentos estdo subin-
do de forma alarmante. Por tudo isso, parece que os es-
forcos para conter a inflacdo se reduziram na regido em
2007, corroendo os ganhos advindos da valorizacdo da
moeda local, do efeito dessa valorizacéo sobre os precos
das importacdes e também das taxas de desemprego re-
lativamente altas, que reduziram as pressdes salariais.

A recuperacéo do crédito ao consumidor é um fator
muito positivo na atual fase ascendente na regido. Nos
sete maiores paises, o crédito cresceu mais de 40% no
primeiro semestre de 2007 em relagdo ao ano anterior
e, para o conjunto da regido, aumentou 20%, segun-
do célculos do FMI. O crédito direto ao consumidor, que
responde por quase 40% do crédito ao setor privado, foi
o principal fator nessa expansao. Como resultado do au-
mento do crédito, em 2007 o coeficiente médio de in-
vestimento de capital fixo na América Latina ultrapassou
os niveis que havia alcancado antes da crise de 1998-
2001 (Figura 5).

Ainda que uma taxa de investimento de 20% do
PIB seja modesta em comparacdo com a da Asia, repre-
senta um progresso consideravel para a regido. A recente
recuperagdo do investimento, porém, ainda ndo com-
pensou o volume perdido durante a crise. Os estoques
de capital nas maiores economias da regido ainda estdo
5% abaixo de seus niveis alcancados antes da crise.

Segundo o FMI, nédo ha sinal claro de que a ex-
pansédo do crédito privado haja causado vulnerabilida-
des importantes, pois as dividas atrasadas permanecem
em niveis muito modestos (cerca de 3% da carteira cor-
rente), o coeficiente de capital estd acima de 15% em
média e outros indicadores de liquidez e rendimento pa-
recem saudaveis. Ndo obstante, certos riscos poderiam
estar obscurecidos por falta de informacdo e pelo possi-
vel efeito da expansdo econémica e da concorréncia en-
tre intermediarios financeiros (para ganhar participacéo
no mercado) sobre os procedimentos para a monitora-
cdo do crédito.

RESULTADOS TRABALHISTAS E SOCIAIS

Conquanto o desemprego na regido tenha caido, em
média, de 8,6% em 2006 para 8% em 2007, a queda foi

Figura 5. Investimento total na América Latina
e Caribe, 1998-2007
(média ponderada, por tamanho da economia)
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Fonte: CEPAL, Balance preliminar de las economias de América
Latina y el Caribe, 2007.

mais lenta que em anos anteriores, o que indica que as
taxas de desemprego estdo se aproximando de niveis
estruturais, mais influenciados pelas caracteristicas do
mercado de trabalho e pela legislacdo trabalhista que
pelo ciclo de negécios.

Entre os paises grandes, as maiores reducdes do de-
semprego deram-se na Argentina, na Colédmbia e na Ve-
nezuela (Figura 6). As taxas de desemprego mais altas
entre os paises maiores ocorreram na Col6mbia e no Bra-
sil, onde rigidas leis salariais e altas indenizacbes traba-
Ihistas e outros encargos representam um obstéculo a
criacdo de empregos.

Segundo as mais recentes estimativas da CEPAL, a
pobreza continuou a diminuir em 2007, embora também
nesse caso a uma taxa mais moderada que nos dois anos
anteriores (Figura 7). O indice de pobreza caiu de 36,5%
em 2006 para 35,1% em 2007, e o nimero de pobres
reduziu-se de 194 milhdes para 190 milhdes. Entre esses,
o nimero de pessoas extremamente pobres ou indigen-
tes diminuiu de 71 milhdes para 69 milhdes, e a taxa de
pobreza extrema baixou de 13,4% para 12,7%. Trata-se
das taxas de pobreza mais baixas registradas desde a dé-
cada de 1980, e o nlimero de pobres encontra-se no pa-
tamar mais baixo em 17 anos.

A reducdo da pobreza extrema, a partir de 1990,
significa que a regido avancou 87% no sentido de atingir
o primeiro Objetivo de Desenvolvimento do Milénio —



Figura 6. Desemprego, 2006-2007
(Porcentagem da populagdo economicamente ativa)
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Figura 7. Pobreza, 1990-2007
(Porcentagem da populagéo)
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reduzir, até 2015, a pobreza extrema a metade de seu
nivel de 1990. Segundo a CEPAL, os niveis atuais de
pobreza extrema indicam um progresso substancial em
muitos paises.

Estimativas para o Brasil, Chile, Equador (areas ur-
banas) e México mostram que esses paises alcancaram
o objetivo. Colémbia, El Salvador, Panamé, Peru e Vene-
zuela estdo avangando num ritmo préximo ou superior
ao necessario para cumprir o objetivo em 2015. Embora
todos os paises tenham reduzido suas taxas de pobreza
extrema, a Argentina, a Bolivia, Honduras, a Nicaragua,
o Paraguai e o Uruguai estdo atrasados na consecucdo
da meta. Em alguns desses paises, como a Argentina e
o Uruguai, o progresso na reducdo da pobreza e da in-
digéncia acelerou-se nos Gltimos anos. Mas como a po-
breza acelerou-se durante a crise financeira, esses paises
enfrentam dificuldades para atingir o objetivo.

Apesar das reducdes do desemprego e da pobre-
za, subsistem grandes desafios para a politica trabalhis-
ta e social. O progresso futuro nessas areas dependera
muito mais de reformas estruturais e de politicas setoriais
que de politicas ou variaveis macroeconémicas. Muitos
paises ainda ndo reformaram os sistemas de seguridade
social e da legislacdo trabalhista, a fim de melhorar a pro-
tecdo ao trabalhador e fomentar o emprego formal. O
Chile é uma excecdo importante: estda em curso uma re-
forma inovadora de seu sistema de pensdes, com vistas a
aumentar a cobertura e expandir as op¢des a disposicdo
de diferentes grupos de trabalhadores.

Outro desafio é orientar os gastos sociais para os
grupos mais necessitados, a fim de melhorar seu impac-
to. Os programas de transferéncias condicionadas em di-
nheiro constituem um aperfeicoamento importante nessa
area. Entretanto, em muitos paises os gastos publicos em
salide e seguridade social ainda beneficiam mais os seg-
mentos da populacdo com maior renda. Além de redire-
cionar os beneficios para os pobres, é fundamental que
0s governos optem por programas com maximo poten-
cial para resolver os problemas sociais mais prementes.

Recentemente o Banco financiou uma iniciativa im-
portante para identificar os programas publicos mais efi-
cazes para reduzir a pobreza (ver Boxe 1, O Consenso
de San José). Todavia, resolver os problemas de exclu-
sd@o econdmica e social na regido requer muito mais que
redirecionar gastos sociais e torna-los mais eficientes. A
exclusdo tem causas muito profundas, diversificadas e
variaveis, que ndo podem ser remediadas apenas com
programas de gastos publicos (ver Boxe 2, sobre Deixa-
dos de Fora? As Mudangas nos Padrées de Exclusdo na Amé-
rica Latina e no Caribe).
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Costa Rica ® Um programa de desenvolvimento de eletricidade incluiu fontes alternativas, como a

energia edlica, além de medidas de conservacao.

PERSPECTIVAS PARA 2008

As perspectivas da regido para 2008 sdo positivas, ape-
sar da instabilidade que talvez continue a afetar os mer-
cados financeiros internacionais. Projecdes consensuais
indicam um crescimento de 4% a 4,5% para o conjun-
to da regido. A taxa serd inferior a de 2007 devido ao
menor crescimento econémico nos Estados Unidos, a
possivel queda dos precos das exportacdes latino-ame-
ricanas de produtos primarios e ao surgimento de restri-
cBes a oferta em alguns setores e paises.

Projecdes consensuais indicam também que a infla-
¢do aumentara em vdrios paises e que diminuirdo os atu-
ais superavits em conta-corrente com o resto do mundo.
Prevéem-se situacoes fiscais mais dificeis que nos ulti-
mos anos, e em varios paises a relacdo divida puablica/
PIB podera voltar a crescer. Embora essas tendéncias im-
pliquem certo retrocesso na gestdo macroecondmica, a
maioria dos analistas concorda que os riscos permane-
cem modestos na regido como um todo e em quase to-
dos os paises, a julgar pelas taxas de risco que incidem
sobre os instrumentos de divida.

No entanto, essa situacdo poderia mudar no caso
de varios fatores adversos se combinarem. Uma reces-
sdo nos Estados Unidos ndo pode ser descartada. O FMI
calculou que tal recessdo reduziria o crescimento da re-

gido em dois pontos percentuais, pois afetaria o volume
do comércio internacional e os precos dos produtos de
exportacao.

Os riscos mais imprevisiveis, porém, residem nos
mercados financeiros internacionais. Ainda nao se co-
nhece toda a extensdo da crise hipotecaria e financeira
nos Estados Unidos nem seu efeito sobre os mercados
de dividas e os fluxos de capital nos paises latino-ameri-
canos. A relativa solidez da situacdo macroecondémica na
maior parte da América Latina e em outras economias
emergentes mitigou até agora os riscos de uma instabili-
dade financeira global. Muitas dessas economias nunca
estiveram tdo expostas aos riscos que uma volumosa en-
trada de capital representa para seus sistemas financeiros
e seus mercados internos de ativos reais e financeiros.

Afora flutuagdes na situagédo financeira internacio-
nal, o maior desafio para as economias latino-americanas
a médio prazo serda manter altas taxas de crescimento
econdmico. E imperativo conquistar maior competitivi-
dade. Embora certos paises oferecam condicdes atraen-
tes para o desenvolvimento de atividades produtivas e
para investimento privado, a regido como um todo tem
avancado pouco em termos de competitividade, a julgar
por indicadores internacionais comparativos (ver a secao
“Principais areas de atuacdo” com relacédo a crescimento
e desenvolvimento sustentavel).
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BOXE 1 « O CONSENSO DE SAN JOSE

O desenvolvimento na primeira infancia, uma gestao fiscal
prudente e infra-estrutura ocupam os primeiros lugares
entre as solucdes eficazes para os problemas da América
Latina.

Se os governos da América Latina e do Caribe tives-
sem US$10 bilhdes para resolver seus problemas mais
urgentes, como deveriam gasta-los?

Em resposta a essa pergunta hipotética, em 25 de
outubro de 2007 nove renomados economistas, juntamen-
te com estudantes universitarios de toda a regiao, divulga-
ram listas de 44 programas, ordenados por prioridade. Os
economistas listaram programas de desenvolvimento na
primeira infancia, regras fiscais prudentes e maior investi-
mento em infra-estrutura fisica como as trés politicas que
teriam maior impacto por délar
investido. Por outro lado, mais de
30 universitarios deram prioridade
maxima a programas nutricionais
para criancas em idade pré-escolar,
transferéncias condicionadas em
dinheiro para educacdo e maior
acesso a servicos de saude.

As propostas resultaram do
Consenso de San José, assim cha-
mada por ter sido debatido na
capital da Costa Rica. Esse inédito
exercicio de tomada de decisGes
foi organizado pelo Departamento
de Pesquisas do Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento, pelo
Centro de Consenso de Copenha-
gue e pela escola de administracao INCAE, da Costa Rica.
Com base numa metodologia aplicada originalmente no
Consenso de Copenhague de 2004, o Consenso de San José
consistiu em trés dias de exposicoes e discussdes estrutura-
das a respeito de 44 possiveis solucdes em dez areas espe-
cificas. Cada participante atribuiu uma prioridade as solu-
¢oes, depois de avaliar seus custos e beneficios, de acordo
com dados disponiveis em trabalhos publicados.

Os dez desafios foram selecionados a partir de uma
pesquisa feita junto a autoridades publicas, académicos,
empresarios, jornalistas e pesquisadores da América Lati-
na e do Caribe. Os dez problemas destacados na pesquisa
foram educacdo, violéncia e crime, pobreza e desigualda-
de, politica fiscal, democracia, infra-estrutura, florestas e
biodiversidade, emprego, instituicdes publicas, e saude.
Para cada desafio, um especialista no assunto preparou
um “Documento de Solucdo” que propunha vérias solu-
¢Oes possiveis, com os custos e beneficios de cada uma.

Relatério Anual 2007 do BID

Além disso, outra pessoa apresentava, numa “Visao Alter-
nativa”, sua opiniao sobre o Documento de Solucao, pro-
pondo, em alguns casos, solugbes alternativas.

As duas classificagdes finais das solucbes para esses
dez desafios, que representam uma média das classifica-
coes individuais dos economistas e dos estudantes, foram
divulgadas numa entrevista coletiva com o presidente do
BID, Luis Alberto Moreno, o diretor do Centro de Con-
senso de Copenhague, Bjorn Lomborg, o presidente do
INCAE, Arturo Condo, e a vice-presidente da Costa Rica,
Laura Chinchilla.

“Nao temos recursos bastantes para solucionar
todos os nossos problemas ao mesmo tempo, de modo que
temos de priorizar as solu¢des”, disse Moreno. “Este exer-
cicio — e o debate por ele gerado
— é uma excelente oportunidade
para discutir como nossas socieda-
des podem obter maior bem-estar
com seu dinheiro.”

Moreno ressaltou que as
classificacdes nao deveriam ser
vistas como uma prescrigao rigida
para as autoridades ou como reco-
mendacdes oficiais do BID. “Os
paises da regido enfrentam pro-
blemas muito diversos, e nenhu-
ma férmula pode ser aplicada em
toda parte”, lembrou. “Por isso,
julgamos que esse tipo de debate
deve ser repetido em nivel nacio-
nal em toda a regido.”

Entre os especialistas que participaram do Consen-
so de San José estavam Finn E. Kydland, prémio Nobel de
Economia, Andrés Velasco, ministro das Finangas do Chile,
José Antonio Ocampo, ex-subsecretario geral das NacGes
Unidas, Ricardo Hausman, professor da Universidade de
Harvard, Nora Lustig, ex-diretora do Grupo de Pobreza do
Programa das Na¢6es Unidas para o Desenvolvimento, e
Nancy Birdsall, presidente do Centro para o Desenvolvi-
mento Global, em Washington, D.C.

O autor do Documento de Solucdo sobre Pobreza
e Desigualdade, Sebastian Galiani, declarou ter escolhido
o desenvolvimento na primeira infancia como uma das
maiores prioridades porque “Esses projetos destinam-se
a melhorar o desenvolvimento fisico, intelectual e social
de criancas no comeco de sua vida, em geral entre o nas-
cimento e os seis anos de idade. Hd um amplo leque de
intervencdes nessa categoria. Sabemos que as mais efi-
cazes dessas intervencdes estdo focalizadas em criancas



menores e desfavorecidas e sdao de maior duracao, maior
qualidade e maior intensidade. Além disso, combinam-se
com apoio familiar, satide, nutricdo e sistemas e servicos
educacionais. Uma intervencao que estudamos em deta-
lhe foi a educacédo pré-escolar, que mostrou notavel rela-
¢ao custo-beneficio.”

Miguel Braun, autor do documento de solugdao
sobre politica fiscal, comentou que “a educacdo e a saude,
em geral, e o desenvolvimento na primeira infancia, em
particular, sdo fundamentais para garantir justica social,
igualdade de oportunidades e reducdo da pobreza. Fico
feliz por essa questdo ter sido escolhida pelo grupo de
especialistas, acompanhada pela necessidade de por em

As dez propostas escolhidas
pelos economistas

1 Desenvolvimento na primeira infancia
Regras fiscais

Maior investimento em infra-
estrutura, inclusive manutencao

Criacdo de um 6rgao para avaliacao
de politicas e programas

Transferéncias condicionadas
em dinheiro

Programas de nutricao para
criancas em idade pré-escolar

Prevencao da criminalidade
mediante projetos ambientais

2
3
4
5
6 Seguro-satide universal: pacote basico
7
8
9

Substituicdo de tributos sobre o
emprego formal por outros

o Politicas e servicos para reduzir os
custos de transacdao comerciais

pratica normas fiscais criteriosas e aplicaveis, capazes de
contribuir para a gestao fiscal prudente, pedra angular de
qualquer politica fiscal séria.”

As dez propostas escolhidas
pelos universitarios

1 Programas de nutricao para
criancas em idade pré-escolar

2 Programas de nutricao
para criangas pobres

Transferéncias condicionadas
em dinheiro para a educacao

Maior acesso a servicos de satde

Maior eficiéncia e eqiiidade dos
gastos publicos e impostos

Transferéncias condicionadas em
dinheiro para combater a pobreza

Gasto eficiente de pelo menos 3 a
6% do PIB em infra-estrutura

Elevacao do nivel de
institucionalizacao dos partidos
politicos e do sistema partidario

Melhor desempenho e reducao da
corrupcao nas areas da regulacao,
tributacao e compras dos governos

1 Politicas e servicos para
facilitar o comércio
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BOXE 2  DEIXADOS DE FORA? AS MUDANGCAS NOS PADROES DE EXCLUSAO NA
AMERICA LATINA E NO CARIBE

O Relatério de Progres-
so Econdmico e Social
2008 trata das mudan-
cas de padroes de exclu-
sao social, um dos mais
prementes problemas
enfrentados pelas auto-
ridades publicas na Amé-
rica Latina e no Caribe.
Com efeito, grande parte
do debate a respeito das
politicas econdémicas e
sociais necessarias para
a consecucdo de cres-
cimento sustentavel e
eqiiitativo gira em torno de como superar a exclusdo e
obter maior inclusao social. O relatorio, intitulado Deixa-
dos de fora? As mudancgas nos padrées de exclusGo na América
Latina e no Caribe, demonstra que alcancar inclusdo social
exige nao so6 corrigir injusticas passadas, com transferén-
cias de recursos e acdo afirmativa, como também — e isso
é 0 mais importante — mudar a maneira como as decisoes
sdo tomadas, os recursos sdo alocados e as politicas sdo
executadas.

As principais mensagens do relatério sdo, em sintese, as
seguintes:

A exclusdo é um processo mutdvel e dindmico que interage com
as transformacgaes sociais, culturais, econémicas e politicas da
sociedade.

A exclusdao nao é conseqiiéncia de politicas econémicas
disfuncionais nem um fenémeno periférico que sera elimi-
nado pelo crescimento e pela modernizacdo. As mudancas
nos padrdes da exclusdo e da inclusdo na regido sao parte
das profundas transformacoes sociais, culturais, econémi-
cas e politicas que a democratizacao, a estabilizacado eco-
némica e a integracdo com a economia mundial trouxeram
para as sociedades da América Latina e do Caribe.

A exclusdo é um fenomeno de dimensées multiplas e inter-re-
lacionadas.

A privacdo material é um dos resultados evidentes da
exclusdo, altamente correlacionada com outros tipos de
privacdo, como falta de acesso a justica e a educacao de
alta qualidade, desengajamento da participacéo politica
e preocupac¢des com seguranca devido a criminalidade
mais elevada. Cada um desses aspectos da privacao inte-
rage com os outros (por exemplo, quando as oportuni-
dades legitimas de emprego ou de estabelecimento de
um negocio sdo muito escassas em areas de alta crimina-
lidade).

A exclusdo reduz o capital social e o bem-estar de toda a popu-
lagdo.

A confianca e a cooperacao sao reduzidas pela distancia
social. Quanto maior a distancia social (medida por dife-
rencas de renda ou instru¢do) dentro de um grupo, menos
seus membros cooperam uns com os outros. Essa falta de
cooperacao diminui o bem-estar do grupo inteiro, e ndo
apenas dos desfavorecidos.

Historicamente, os processos de incluséo tém sido impulsiona-
dos por uma lideranca social e politica ativa.

Iniciativas de inclusdo — como o movimento dos direitos civis
nos Estados Unidos na década de 1960 ou a Nova Politica
Econémica da Malasia na década de 1980 — foram levadas
a bom termo por meio da interacdo de uma sociedade civil
ativa com suas organizacdes e uma lideranca politica recep-
tiva. A inclusao nao acontece “naturalmente”, como conse-
qiiéncia de crescimento econdmico ou modernizacao institu-
cional. Requer uma lideranca social e politica decidida.

A incluséo néo envolve apenas mudar resultados. E essencial
mudar os processos que produzem e reproduzem os resultados
excludentes.

As politicas inclusivas representam uma transformacao
significativa na forma como os recursos sao distribuidos,
como as instituicdes politicas sdo governadas e como se da
o acesso as oportunidades. A inclusdo visa a igualdade de
acesso e oportunidades para os excluidos, incorporando-os
as estruturas sociais, politicas e institucionais que tomam
as decisdes referentes a acesso e oportunidades. Por isso,
as politicas inclusivas ndao sao meramente uma questao de
criar novos ministérios ou conceber novos programas, mas
requerem mudang¢as no modo como as decisdes sociais,
econdmicas e politicas sdo tomadas.

Politicas piblicas inclusivas envolvem mais que mudangas na
protegdo aos direitos dos grupos excluidos.

Sado necessarias mudangas normativas para proteger e pro-
mover os direitos dos grupos excluidos. E preciso, porém,
que o modelo institucional supere a discriminacdo e a
estigmatizacdo arraigadas que surgiram e persistem como
resultado de praticas passadas das proprias instituicoes.
Para que as mudangas normativas sejam eficazes, as ins-
tituicdes precisam modificar o modo como operam, con-
tratam funcionarios e aplicam leis e regulacées. Isso, por
sua vez, materializa-se em mudancas na implementacéao de
programas e politicas, o que deve produzir mais resulta-
dos inclusivos, que realimentem o processo, fortalecendo a
posicdo dos grupos excluidos para induzir transformacoes
nos ambitos normativo, institucional e de politicas.



Principais Areas
de Atuacao

—_— ot S - = e =
—— S = T T
Argentina ¢ As instalaces do Porto de Quequén foram reformadas, reduzindo custos e elevando a
eficiéncia e seguranca do porto, além de proteger o ambiente.




Principais Areas

de Atuacao

REDUCAO DA POBREZA E EQUIDADE SOCIAL

Em 2007 o BID aprovou dez empréstimos, 29 operacdes
de cooperacdo técnica ndo reembolsaveis para paises e
seis outras operacdes ndo reembolséveis para projetos
especiais em setores sociais, no total de cerca de US$1,2
bilhdo. Oito dos empréstimos aprovados destinaram-se
as areas de protecdo social ou salde, e os outros dois, a
de educacdo. Entre as operagdes aprovadas, 32, totali-
zando mais de US$2,7 bilhdes, foram classificadas como
investimentos de combate a pobreza ou fomentadores
de equidade social. Além de sua dimenséo, a carteira do
setor social reflete o empenho do Banco em buscar fér-
mulas inovadoras em suas operacdes que possam ser
ajustadas a necessidades e complexidades especificas
sem sacrificio de uma rigorosa preparacdo técnica.

Trés das operagdes aprovadas ilustram essa busca
de inovacdo com flexibilidade e rigor: (a) um emprésti-
mo para desenvolvimento social por meio da mdusica na
Venezuela, (b) um empréstimo para fortalecer a estra-
tégia de servicos de satde primarios na Argentina e (c)
uma operagdo nao reembolséavel para desenvolvimento
sustentavel na bacia hidrografica do baixo Urubamba, no
Peru.

Na Venezuela, o BID esté financiando a expansao do
sistema de orquestras juvenis para 500.000 criancas em
todo o pais, até o ano de 2015. Dois tercos dos benefici-
arios do programa sdo pobres. Mediante uma inovadora
educacao musical, o programa aprimora o desempenho
escolar dos participantes, acelera seu desenvolvimento
psicolégico e social e reduz a delinqgliéncia juvenil. Nas
comunidades participantes, as taxas de criminalidade ca-
fram, e o governo constatou uma queda de prejuizos nos
investimentos sociais devido a menores taxas de evasao
no sistema puablico de ensino.

Na Argentina, o programa orientado pelo BID vi-
sou a fortalecer sistemas para gestao eficiente de servicos
sociais, gravemente afetados pela crise de 2001. Especi-

ficamente, o programa cria incentivos na forma de de-
sembolsos, baseados em resultados, para melhorar os
servicos de saude primdrios. Esses esquemas inovadores
serdo baseados num sistema de acompanhamento e ava-
liacdo que proporcionard informagdes diretas sobre os
resultados obtidos pelo paciente. As informacdes melho-
rardo a coordenacdo entre os érgédos de diferentes niveis
de governo (federal, provincial e municipal) e os execu-
tores (autoridades e prestadores de servicos de salide) e
garantirdo decisdes melhores e mais rapidas.

No Peru, o BID esta executando um projeto de ca-
rater participativo para ampliar o acesso a servicos basi-
cos e impulsionar o desenvolvimento local, mediante a
melhoria da capacidade do governo para realizar investi-
mentos produtivos. O projeto esta voltado principalmen-
te para grupos indigenas na bacia hidrografica do baixo
Urubamba.

Esses projetos ilustram o compromisso do Banco
com o rigor técnico na preparacdo de seus projetos. Ao
formular as operacdes, o Banco realizou estudos de custo-
beneficio e rentabilidade, criou as bases para ambiciosos
sistemas de acompanhamento e avaliacdo (compilando
dados de referéncia antes da execucdo do projeto) e ob-
teve insumos decisivos junto a potenciais beneficiarios do
programa.

Na area de salde, o Banco aprovou dois emprésti-
mos para fortalecimento e aperfeicoamento de redes de
salide na Nicaragua e na Guatemala, no valor de US$20
milhdes e US$50 milhdes, respectivamente. Prevé-se que
esses projetos melhorardo a cobertura e a qualidade dos
servicos de salide para os pobres nos dois paises.

Esses programas sao exemplos do valor que o BID
agrega ao desenvolvimento social na regido. Concreta-
mente, eles introduziram mecanismos para aumentar a
eficiéncia, como sistemas de tomada de decisGes basea-
dos em resultados e de pagamentos com base no desem-
penho. Ao mesmo tempo, as operagdes financiam tanto
a expansao de servicos universais — com salvaguardas



para ndo-exclusdo — quanto intervencdes focalizadas
(ver também o Boxe 3, sobre Equidade e Sustentabilida-
de Fiscal em Cidades Latino-Americanas).

Através de seu Programa de Empresariado Social
(PES), o Banco promove eqliidade social e desenvolvi-
mento econdmico para pobres e excluidos, mediante
0 apoio a instituicdes privadas, como organiza¢des nao
governamentais e empresas, com projetos inovadores e
de alto impacto que oferecem servicos sustentaveis de
carater financeiro, social e de desenvolvimento comuni-
tario. Em 2007, o PES aprovou nove operagdes, no total
de US$4,7 milhdes. Na Bolivia, por exemplo, um progra-
ma aumentard a produtividade, as vendas e as rendas
de mais de 700 microempresas na regiao do Altiplano,
ligadas a producédo de quinoa, a criacdo de alpacas e ao
turismo, através de pequenos empréstimos, assisténcia
técnica e maior acesso a marketing.

Em 2007, o Banco realizou também pesquisas des-
tinadas a um melhor embasamento de politicas sociais.
Em colaboracdo com o Banco Mundial, preparou e pu-
blicou uma avaliacdo da pobreza para a Repiblica Domi-
nicana, intitulada The Dominican Republic: Achieving More
Pro-Poor Growth. O BID colaborou também com o go-
verno do Equador numa série de estudos sobre focali-
zacao na pobreza, mercados de trabalho, avaliacdo de
impacto e vulnerabilidade, a serem usados como base
para um perfil da pobreza.

Da esquerda para a direita: Guatemala ¢ Colheita do milho
numa comunidade de baixa renda, com ajuda de obras de
infra-estrutura basica.

El Salvador ¢ Um operario faz moldes industriais numa coope-
rativa de uma comunidade de baixa renda.

Venezuela ® O Conjunto de Metais da Escola de Montalban da
oportunidades a criancas de baixa renda.

O BID preparou também a primeira parte de um
Plano de A¢do Operacional para a Juventude, que incluiu
um estudo sobre o Equador, a Coldmbia e o Peru. O pla-
no visa a melhorar a formulacdo e a execugdo de pro-
gramas e componentes para a juventude que tenham
forte impacto, sejam integrados e possam ser expandi-
dos. Para cada pais foram preparados trés memorandos
técnicos, juntamente com uma estratégia de intervencéo
e recomendacg8es gerais para aprimorar o trabalho do
Banco com os jovens.

Além disso, o Banco realizou trés reunides sub-re-
gionais e uma reunido hemisférica do Didlogo Regional
de Politicas sobre Reducédo da Pobreza e Protecdo So-
cial, para incrementar o didlogo entre os paises da re-
gido. Nesses encontros foram debatidas questdes como
a transicdo dos beneficiarios de programas sociais para o
mercado de trabalho, os passos seguintes na criacdo de
sistemas abrangentes de protecdo social e o acesso dos
pobres a servicos financeiros.

CRESCIMENTO, COMPETITIVIDADE E
DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

Nos dltimos anos, de modo geral os paises da América
Latina e do Caribe registraram seus maiores indices de
crescimento em um quarto de século, mas a regido con-
tinua a enfrentar o desafio de alcancar maior competi-



BOXE 3 * EQUIDADE E SUSTENTABILIDADE FISCAL EM CIDADES LATINO-AMERICANAS

A América Latina e o Caribe apresentam um dos maiores
indices de urbanizacdo do mundo. Hoje, 75% da popu-
lacdo da regido vivem em cidades, e espera-se que esse
percentual aumente para quase 80% da populacao esti-
mada até 2020 — 600 milhdes. Esse crescimento provocou
problemas sérios. A pobreza na regiao tornou-se um feno-
meno predominantemente urbano, exigindo enfoques
inovadores e investimentos foca-
lizados para proporcionar infra-
estrutura basica e servicos sociais
aos mais necessitados moradores
das cidades.

O BID tem-se envolvido ati-
vamente no desenvolvimento urba-
no, concentrando-se em ajudar as
prefeituras a responder as crescen-
tes demandas geradas pelo cresci-
mento urbano. O Banco trabalha
ativamente com os governos cen-
trais e municipais para promover
o bem-estar da populacédo urbana,
melhorar as condi¢cdes de vida de
grupos de baixa renda e aumentar
a competitividade das cidades.

Uma area fundamental da atividade do Banco con-
siste em apoiar uma abordagem integrada da reducdo da
pobreza urbana, proporcionando um conjunto basico de
infra-estrutura e servigos sociais aos bairros com os niveis
mais altos de pobreza. O objetivo é alcancar, de maneira
sustentavel, um padrao de vida urbano mais elevado nes-
sas comunidades e obter o maximo efeito com os investi-
mentos sociais.

Nesse sentido, um exemplo digno de mencao é o
Programa Habitat, do México. Essa importante iniciativa
nacional, apoiada por um financiamento do BID no mon-
tante de US$500 milhdes, contribui para que as prefeitu-

tividade na economia global. O crescimento na regido
varia amplamente de pais para pais e € mais lento que em
outros mercados emergentes. Além disso, o crescimento
da regido decorre, em grande parte, de condicdes exter-
nas extremamente favoraveis, que poderdo mudar.
Segundo o Global Competitiveness Report de 2007,
que a cada ano mede a competitividade em 131 paises
de todo o mundo, ha grandes disparidades entre os pai-
ses da América Latina e do Caribe. No topo da lista, como
o pais mais competitivo da regido, estava o Chile, que se
situava em 26° lugar no mundo, seguido por Barbados

ras prestem servicos sociais e urbanos vitais aos bairros
mais pobres do pais. Ja em sua segunda fase, o Programa
Habitat cobre mais de 700 cidades em todo o pais, concen-
trando-se em areas em que mais de 50% dos residentes
vivem abaixo da linha de pobreza. O programa tornou-se
um importante componente do programa governamental
de reducdo da pobreza.

Outro programa inovador é
o PROCIDADES, no Brasil, apoiado
por um mecanismo crediticio do BID
de 800 milhdes que financia pro-
jetos de desenvolvimento urbano
nos maiores municipios brasileiros.
Os projetos canalizam investimen-
tos urbanos em areas como trans-
porte publico, melhoria de favelas,
revitalizacdo dos centros historicos
e fortalecimento institucional dos
governos municipais. O BID criou
relacionamentos diretos com pre-
feituras e até esta data recebeu 30
solicitac6es formais de financiamen-
to, provenientes de mais de 15 esta-
dos. Os trés primeiros projetos foram aprovados em 2007
e prevé-se que ao menos seis sejam aprovados em 2008.

Para sustentar essas iniciativas, é preciso aperfei-
coar a gestdo fiscal por parte dos governos municipais
e estaduais. Um recente estudo do BID mostra que os
governos da regido passaram a dar atencao a capacida-
de de seus sistemas tributarios para gerar a necessaria
receita e a capacidade de suas administra¢des fiscais para
gerir os tributos nacionais com eqiiidade e eficiéncia.
Isso é importante para atender as futuras necessidades
de financiamentos urbanos, o que normalmente é feito
mediante a transferéncia de recursos por parte das auto-
ridades centrais.

(50°), México (52°), Panama (59°) e Costa Rica (63°).
Os demais paises latino-americanos e do Caribe estavam
abaixo da média mundial. O Paraguai, a Nicardgua e a
Bolivia ocupavam as mais baixas coloca¢des na regido.

Entre 22 paises da regido, dez melhoraram sua clas-
sificacdo, 11 pioraram e um ndo apresentou variacdo.
Honduras foi o pais que mais melhorou, avancando 13
posicdes. A Guatemala avancou dez; a Costa Rica, nove;
e o Uruguai, oito. Na outra extremidade da escala, El Sal-
vador, Argentina e Jamaica cairam dez, nove e sete posi-
¢des, respectivamente.



Desde 2003, o Banco Mundial publica anualmen-
te o informe Doing Business, que classifica normas em-
presariais e seu cumprimento em 178 paises. Na edicdo
mais recente, Cingapura, Nova Zelandia, Estados Unidos,
Hong Kong e Dinamarca ocupavam o topo da lista —
apresentavam o mais favoravel clima de negécios. Dos
24 paises da América Latina e do Caribe incluidos no in-
forme, o Chile era o primeiro, no 33° lugar geral, embora
tivesse caido cinco posicdes. Oito paises melhoraram sua
classificacdo, com destaque para a Colombia, que saltou
17 posic¢des, passando do 83° para o 66° lugar. O Para-
guai, Republica Dominicana e Trinidad e Tobago avanca-
ram sete posicdes. A classificacdo dos dez outros paises
piorou (ver Quadro II).

Segundo o informe, a Coldmbia foi um dos dez pa-
ises do mundo que mais realizaram reformas para simpli-
ficar a atividade comercial. Entre tais medidas estavam o
aumento da transparéncia das informacées publicas di-
vulgadas por companhias cujas a¢cdes sao negociadas na
bolsa de valores ou que planejam abrir seu capital, a sim-
plificacdo do pagamento de impostos e a melhoria dos
sistemas portuarios e aduaneiros para agilizar os negé-
cios internacionais.

Para enfrentar o desafio de maior crescimento por
meio de incremento da competitividade, o BID, junta-
mente com o Centro para Desenvolvimento Interna-
cional da Universidade de Harvard e vérios centros de
pesquisas na América Latina e no Caribe, esta levando a
cabo um amplo projeto de pesquisa para determinar os
fatores que impedem que a regiao tenha taxas de cres-
cimento maiores e mais sustentaveis. O projeto compre-
ende estudos sobre crescimento em 14 paises da regido:
Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, Equador, El Salvador,
Guatemala, Guiana, Nicardgua, Panam4, Paraguai, Peru,
México e Trinidad e Tobago.

Esses estudos visam a identificar o obstaculo ao
crescimento cuja eliminac@o teria o maior efeito. Estao
sendo realizados também estudos de caso sobre expor-
tacdes bem-sucedidas por parte da Argentina, Brasil,
Chile, Colombia, Equador, México e Uruguai. A pesquisa
esta ajudando a definir e formular politicas que melho-
rem a competitividade.

As operacdes do BID continuam a incluir um nd-
mero consideravel de empréstimos e programas nao
reembolsaveis para melhorar o clima de negécios, redu-
zir os custos das transacdes, melhorar o acesso do setor
privado a financiamentos (principalmente para peque-
nas e microempresas), fortalecer as instituicdes e criar
mecanismos para o didlogo entre o setor publico e o
privado (ver Boxe 4).

QUADRO Il ® CLASSIFICACAO DE COMPETITIVIDADE

Projeto Projeto
“Doing “Doing
Business”, Business”, 2007 -
Pais 2006 2007 2006
Chile 28 33 -5
México 41 44 -3
Peru 56 58 -2
Belize 57 59 -2
Jamaica 63 63 0
Panama 64 65 -1
Colémbia 83 66 17
Trinidad e Tobago 74 67 7
El Salvador 72 69 3
Nicardgua 87 93 -6
Uruguai 89 98 -9
Republica Dominicana 106 99 7
Paraguai 110 103 7
Guiana 98 104 -6
Argentina 101 109 -8
Guatemala 15 114 1
Costa Rica 117 115 2
Honduras 126 121 5
Brasil 113 122 -9
Equador 124 128 -4
Bolivia 136 140 -4
Suriname 138 142 -4
Haiti 142 148 -6
Venezuela 163 172 -9

Fonte: Banco Mundial, 2006, 2007

OPORTUNIDADES PARA A MAIORIA

A iniciativa Oportunidades para a Maioria, aprovada pela
Diretoria Executiva em junho de 2007, representa uma
nova abordagem da missdo do Banco de promover o
desenvolvimento econdmico e social mediante o envol-
vimento de comunidades de baixa renda e do setor pri-
vado na criacdo de empregos, no desenvolvimento e no
fornecimento de produtos e servicos de qualidade e na
tomada de medidas destinadas a inserir a maioria dos
cidaddos no circuito econémico do setor produtivo, de
modo a serem beneficiados por ele e contribuirem para
o crescimento. O Setor de Oportunidades para a Maioria
foi criado em julho de 2007 para coordenar as atividades
do Grupo do BID na iniciativa.

O desenvolvimento de uma série de projetos, den-
tro da iniciativa, avangcou bem durante o ano e incluiu
novos modelos de negédcios capazes de alavancar o im-
pacto das atividades do Banco. Conferéncias regionais



BOXE 4 » PARCERIAS PUBLICO-
PRIVADAS PARA COMPETITIVIDADE
NO CARIBE

A crescente competicdo para encontrar e explorar mer-
cados, a necessidade de investimento, o cambiante
panorama internacional e a meta de plena concretiza-
¢éo de uma Economia de Mercado Unico no Caribe tem
levado os governos caribenhos a promover ativamente o
desenvolvimento do setor privado. As autoridades estao
assumindo, cada vez mais, uma postura participativa,
formando parcerias publico-privadas que contribuam
para o cumprimento das agendas nacionais de competi-
tividade, como fizeram paises muito diferentes entre si,
como a Colémbia, Irlanda,
Mauricio e Cingapura.

Na Guiana, o BID
intermediou um dialogo
entre o setor publico e o pri-
vado que gerou uma estra-
tégia de competitividade.
Isso, por sua vez, levou a um
avanco no funcionamento
dos recém-criados tribunais
comerciais. Racionalizaram-
se outros procedimentos
que envolvem a comunida-
de empresarial. O registro
de firmas foi aperfeicoado

e elaborou-se o quadro juri-

dico de uma agéncia de cré-
dito, tudo com apoio do Programa de Competitividade
do BID. A parceria representa o mais importante dialo-
go publico-privado em anos e contribuiu bastante para
melhorar a politica piblica de competitividade.

Na Jamaica, o BID apdia um pequeno Férum para
Crescimento, uma iniciativa publico-privada de alto nivel
que incluira representantes do governo, do setor priva-
do, da oposicao politica, de trabalhadores e da socieda-
de civil. Prevé-se que o Forum ira definir prioridades,
guiar o processo de reforma e garantir a coeréncia de
todas as atividades de reforma. Além disso, o Programa
de Reforco da Competitividade, uma iniciativa do Banco,
esta apoiando reformas nas areas de tributacéo, titu-
lacado de terras e supervisao de agéncias de crédito na
Jamaica.

Em Barbados, o Banco contribuiu para o dialogo
tripartite sobre questées de ambiente de negécios e
proporcionou apoio técnico na area de gestao de cadeia
de fornecedores, logistica e facilitacdo do comércio. Um
apoio semelhante esta sendo prestado nas Bahamas, em
Trinidad e Tobago, e no Suriname.

confirmaram que empresas, organizacdes ndo gover-
namentais e académicos aplaudem o novo papel do
Banco. Esta em elaboracdo um inovador sistema de
avaliacdo de projetos passivel de aplicacdo também a
outros projetos do BID. J& foram colhidas informagdes
e dados valiosos sobre mercados majoritarios, que se-
rao amplamente divulgados dentro e fora do Banco.

Foram identificadas partes interessadas do se-
tor privado dispostas a trabalhar com mercados ma-
joritarios, além de organiza¢ées com as quais o Banco
podera se associar. Por meio de uma parceria com a Sti-
chting Nederlandse Vrijwilligers (SNV), uma organizacao
holandesa de desenvolvimento, o BID estd mapeando
centenas de empresas do setor privado voltadas para
mercados majoritarios. O Banco esta também criando
modelos inovadores de negécios em associacdo com o
World Resources Institute, um centro de estudos am-
bientais dedicado a buscar meios préaticos de proteger
o planeta e melhorar os padrées de vida das pessoas.

Os projetos incluidos na iniciativa Oportunida-
des para a Maioria destinam-se a promover solucées
do setor privado para desafios ao desenvolvimento
gue possam ser expandidas e aplicadas em muitas are-
as. Por exemplo, um dos primeiros projetos aprovados
em 2007 no ambito da iniciativa foi uma operacado nao
reembolsavel no valor de US$1 milhdo, realizada pelo
Fundo Multilateral de Investimentos, para expansao de
um inovador modelo de microfinancas no México atra-
vés da FinComum, instituicdo de microfinancas local.
O projeto proporcionard microcrédito a membros de
uma rede nacional de distribuicdo formada por mais
de 450.000 pequenos lojistas. A operagdo do Fumin
ajudara a FinComun a atender maior ndmero de lojis-
tas, oferecendo-lhes novos produtos e servigos, como
empréstimos para modernizar suas lojas ou melhorar
suas residéncias e sua cobertura médica, educacional
e de seguros. A operacdo também capacitara lojistas
a atuar como agentes da FinComum, permitindo-lhes
vender apdlices de seguros, receber pagamentos de
pequenos empréstimos e proporcionar informacdes a
possiveis clientes de microfinancas.

MEIO AMBIENTE

O Banco apéia a sustentabilidade ambiental mediante
a rigorosa aplicacdo de suas politicas e procedimentos
de salvaguarda, além de uma ampla gama de ativida-
des financeiras e ndo financeiras transversais, como
empréstimos para investimentos, assisténcia técnica,



investimentos do Fundo Mundial para o Meio
Ambiente e avaliaces estratégicas em nivel de
pais.

Em 2007 o Banco aprovou um total de 20
empréstimos ambientais, investindo US$1,1 bi-
Ihdo em projetos apoiados também por US$335
milhées em financiamentos de contrapartida.
Nada menos que 84% do financiamento desti-
naram-se as areas de agua potavel e saneamento
(ver Boxe 5, sobre a Iniciativa da Agua Potavel).
O restante incluiu um investimento de US$40
milhdes, suplementado por US$10 milhdes em
financiamento de contrapartida, para produ-
cado limpa e gestdao ambiental na Argentina (ver
Boxe 6) e um investimento de US$40 milhdes,
gerando US$80 milhdes em financiamento de
contrapartida, para um projeto de bioenergia
no estado de Sao Paulo, Brasil, que representou
o primeiro financiamento do BID para o setor
privado nessa area (ver Boxe 7, sobre a Iniciati-
va de Energia Sustentavel e Mudanca Climatica e
Biocombustiveis).

Além disso, foram aprovadas 81 operagdes
de cooperacdo técnica ndo reembolsaveis, no to-
tal de US$32,4 milhdes, apoiados por US$10,4 mi-
Ihdes em financiamentos de contrapartida, para
projetos ambientais em areas como gestao de ris-
cos de desastres (ver Boxe 8), gestdo integrada de
recursos naturais, desenvolvimento rural e agricul-
tura sustentdvel.

Além de investir em projetos ambientais es-
pecificos, o BID continuou a financiar componen-
tes ambientais em programas de crédito em energia,
rodovias e desenvolvimento industrial. Todos os emprés-
timos do Banco estdo sujeitos a revisdes ambientais e so-
ciais, e 397 dessas revisdes foram feitas para operacdes
do BID em 2007.

Como parte da analise setorial realizada para a pre-
paracdo das estratégias de paises do Banco, foram feitas
avaliacdes ambientais para o Brasil, Nicaragua e Paraguai,
identificando setores e questdes de méaxima prioridade
para esses paises. A avaliacdo do Paraguai, por exemplo,
mostrou problemas e oportunidades na agricultura e no
uso da terra em areas geograficas especificas. No caso
da Nicaragua, deu-se énfase a relacdes entre o desempe-
nho ambiental e o acesso a mercados externos. O pro-
cesso de avaliacdo ambiental contribuiu para o didlogo
intersetorial sobre politicas, envolvendo érgaos publicos,
representantes do setor privado e ONGs.
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Brasil * A cana-de-acgucar é transformada em biocom-
bustivel na usina Moema.

Através de sua Iniciativa de Sustentabilidade, em
2007 o BID realizou atividades em dreas bésicas a fim de
melhorar a gestdo dos riscos e oportunidades ambientais
associados a suas operacdes. Tais atividades compreen-
deram a definicdo de uma estratégia de treinamento em
salvaguardas e a producdo de materiais didaticos, a ela-
boracao do Environment and Indigenous Safeguards Hand-
book (Manual de salvaguardas ambientais e indigenas)
para aplicacdo das politicas, a preparacdo do projeto
de um banco de dados com informacdes sobre as sal-
vaguardas, a producdo de materiais sobre melhores pra-
ticas destinados ao setor privado, para incorporacdo da
sustentabilidade em grandes projetos de infra-estrutura,
e a definicdo de diretrizes relativas a salide e seguranca
ocupacionais.

O Banco continuou também a consultar o Painel
Fita Azul sobre Meio Ambiente e partes interessadas da
sociedade civil a fim de garantir transparéncia e envolvi-
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BOXE 5 * INICIATIVA DE AGUA POTAVEL E SANEAMENTO

Para cumprir os Objetivos de Desenvolvimento do Milénio
no que se refere a agua e saneamento, a regiao da Améri-
ca Latina e do Caribe tera de fornecer servicos adequados
de dgua a cerca de 85 milhdes de pessoas e de saneamen-
to a outros 110 milhdes. O cumprimento dessas metas
exigira da regidao, até 2015, investimentos estimados
em US$30 bilhdes. Ha também necessidade urgente de
melhorar a continuidade e a qualidade do abastecimento
de agua — principalmente para os pobres — e, ao mesmo
tempo, proteger e despoluir as fontes de agua. Além
disso, a regido deve fortalecer as
instituicdes e os quadros juridicos
no setor de égua e saneamento, a
fim de estimular o surgimento de
prestadores de servicos eficientes
e transparentes.

Para ajudar a regiao a alcan-
car esses objetivos, em 2007 a Dire-
toria Executiva do BID aprovou a
Iniciativa da Agua Potavel e Sane-
amento, que fixou metas ambi-
ciosas para o periodo 2007-2011.
Primeiro, o Banco proporcionara
financiamento para 100 cidades
de porte médio — com populacao
em torno de 50.000 habitantes —
que desejem ampliar a cobertura e a qualidade de seus
sistemas de 4gua e saneamento. Segundo, o Banco ofe-
recera empréstimos ou assisténcia técnica a pelo menos
3.000 comunidades rurais, colaborando com prefeituras
e outras organizagdes voltadas para o abastecimento de
agua e saneamento. Terceiro, o BID financiara a gestao de
bacias hidrograficas prioritarias em pelo menos 20 micro-
bacias hidrograficas e tratamento de agua em muitos des-
ses projetos urbanos e rurais. Por fim, o Banco promove-
ra o surgimento de prestadores de servicos eficientes e
transparentes, mediante o financiamento de capacitacao
em gestdo, apoio técnico e fortalecimento institucional.

Em 2007 o Banco comecou a preparar planos de
negocios para o setor de agua e saneamento de 12 de seus
paises membros mutuarios e completara outros 14 em
2008. Esses planos expordo a visdao do BID para o setor e
proporao um guia adaptado as necessidades de cada pais.
O Banco esta também preparando dois novos instrumen-
tos financeiros como parte da iniciativa. O primeiro é um

mento participativo quanto a questdes de sustentabili-
dade institucional e técnica. Isso incluiu uma reunido de
partes interessadas nos investimentos do Banco nos pro-

fundo voltado para cooperacao técnica e operacdes nao
reembolsaveis de preparacao de projetos. Aos recursos do
BID corresponderao contribuicbes especiais de outros doa-
dores. O segundo instrumento é um fundo de desembolso
rapido que proporcionara empréstimos a prestadores de
servicos quer cumpram certos parametros de eficiéncia e
transparéncia.

Visando a um impacto maximo, o BID alavancara
parcerias com doadores e organizacdes ativas no setor
de agua e saneamento. Trabalhando com o Grupo Asses-
sor sobre Agua e Saneamento da
Secretaria Geral das Nac¢des Uni-
das, por exemplo, o BID ajudara
a organizar programas de Parce-
ria com Operadores de Agua que
juntarao bem-sucedidas empre-
sas publicas de agua e pequenos
prestadores de servicos, a fim de
transferir qualificagdes geren-
ciais.

Em 2007, o BID aprovou
cerca de US$700 milhdes em
empréstimos que contribuirdo
para o cumprimento das metas da
Iniciativa da Agua Potavel e Sane-
amento. Entre eles estdo trés pro-
jetos no Peru: US$200 milhdes para reforma dos recursos
hidricos, US$100 milhGes para reforma de saneamento e
US$50 milhdes para o programa “Agua para Todos”. Na
Argentina, um empréstimo de US$120 milh6es melhorara
a qualidade do servico de agua e ampliara o acesso a agua
e saneamento em pequenas comunidades, e um emprés-
timo de US$60 milhdes aperfeicoara a gestdo de detritos
solidos em municipios com altos niveis de turismo.

Na Bolivia, um empréstimo de US$21 milhdes
ampliara a cobertura do servigo sustentavel de agua pota-
vel e eliminacdo de aguas servidas para 200.000 novos
clientes que vivem em cerca de 500 comunidades rurais.
No Brasil, um empréstimo de US$32 milhes para um
programa de revitalizacdo ambiental contribuira para
solucionar problemas de poluicdo e cheias em Joinville.
E no Chile o BID aprovou US$100 milhdes para financiar
a construcdo de 9.000 novas ligacdes de agua potavel e
45.300 novas ligacoes de esgoto em domicilios rurais de
areas remotas.

jetos Camisea, de gas natural in natura e liquefeito, no
Peru, e uma sessao exploratdria sobre meios de evitar o
desmatamento.



O compromisso do BID com a sustentabilidade am-
biental e social inclui um programa para reduzir ao mini-
mo o impacto ambiental dos escritérios e das operacdes
correntes do préprio Banco. Em 2007, o Banco avancou
na mensuracdo de seus perfis de consumo e geracdo de
lixo, pré-requisito para fixar e cumprir metas que levem
a melhora desses perfis. Uma forca-tarefa interdepar-
tamental (Greening the Bank Task Force) define medidas
para reduzir as marcas ambientais do BID.

Em sua Reunido Anual, realizada na Guatemala em
marco de 2007, o BID anunciou a expansao da iniciati-
va para tornar sua sede, em Washington, D.C., neutra
em emissdes de carbono. Em 2008 a iniciativa sera es-
tendida as 26 Representa¢des do BID e a seus escritd-
rios em Paris e Téquio. Como parte dessa iniciativa, o
BID comecou a obter Certificados Renovaveis de Ener-
gia (sigla em inglés, REC) para 100% do fornecimento
de energia a sua sede e formou uma parceria com um
importante corretor de carbono para comprar Reduc¢des
Verificadas de Emissdes, a fim de compensar suas emis-
ses, como as originadas por viagens a trabalho e pela
Reunido Anual do Banco. No fim de 2007, o BID tornou
publico seu compromisso de calcular, reduzir e compen-
sar suas marcas de carbono, associando-se a Agéncia de
Protecdo Ambiental dos Estados Unidos para tornar-se
parceiro das organizacées Climate Leader, Green Power
e Energy Star.

DESENVOLVIMENTO DO SETOR PRIVADO

O BID apdia o desenvolvimento do setor privado
na América Latina e no Caribe por meio de trés gui-
chés: o Departamento de Financiamento Estruturado
e Corporativo, a Corporacdo Interamericana de Inves-
timentos (CIl) e o Fundo Multilateral de Investimentos
(Fumin). O Escritério do Vice-Presidente do Setor Pri-
vado e Operacdes sem Garantia Soberana supervisiona
os trés guichés, juntamente com o Setor de Oportu-
nidades para a Maioria. O Escritério também elabora
o Plano de Negdcios Integrado do Setor Privado, bem
como os planos de negécios para cada um dos trés gui-
chés mencionados.

Em 2007, o BID aprovou 17 transacbes sem garantia
soberana, sendo 13 empréstimos e quatro garantias, no
total de US$2,1 bilhdes. Nove dos 13 empréstimos tive-
ram componentes “B”, que atrairam US$2,1 bilhdes em
financiamentos adicionais de outras instituicdes financei-
ras e resultaram num coeficiente de mobilizacao de 1:6,
que expressa o volume total de empréstimos “B” em re-
lacdo ao total de empréstimos “A” do Capital Ordinario
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Colombia ¢ A hidrelétrica de Guavio expandiu
em 1.000 MW a capacidade instalada.

do Banco. O valor médio dos empréstimos foi de US$97
milhdes, e o das garantias, de US$225 milhdes.

Incluindo as operagdes no ambito do Programa
de Facilitacdo de Financiamento ao Comércio Exterior
— através do qual o BID concede garantias para cober-
tura de cartas de crédito, notas promissorias e outros
instrumentos utilizados no financiamento de transa-
¢des comerciais internacionais —, o BID aprovou em
2007 operacdes de desenvolvimento do setor privado
em 14 paises: Brasil, Colombia, Costa Rica, Equador,
Guatemala, Honduras, México, Nicaragua, Panama,
Paraguai, Peru, Republica Dominicana, Suriname e
Uruguai.

Entre as transacdes pioneiras em 2007, destaca-se
um empréstimo “A” de US$400 milhdes, a Peru LNG, a
primeira unidade de exportacédo de gas natural liquefei-
to da América do Sul. O projeto, que representa um pas-
so importante nos esforcos peruanos para desenvolver



BOXE 6 * PROMOCAO DE PRODUCAO LIMPA

Um programa financiado pelo BID esta promovendo ges-
tdo ambiental para producao sustentavel na Argentina.
Aprovado em margo de 2007, o programa baseia-se numa
estratégia para crescimento sustentavel da producao.
Suas finalidades principais sdo promover a adocdao de
procedimentos de produgdo limpa
por pequenas e médias empresas
(PMEs), como estratégia de gestao
ambiental, e fomentar medidas de
protecdo ambiental na mineracéao,
um dos setores que mais crescem
no pais.

Para ambas as atividades, o
programa proporciona trés tipos
de apoio: (a) assisténcia técnica
para PMEs no setor de mineracao,
a fim de melhorar a eficiéncia de
seus processos de produgdo e de
desempenho ambiental; (b) capa-
citacdo para instituicdes nacionais
e provinciais, a fim de incentivar a
adocao de instrumentos para gestao ambiental e preven-
cao de poluicéo; e (c) criagdo de instrumentos especificos
para consolidar um quadro para a prevencao e correcao
de externalidades ambientais e sociais relacionadas com
o setor produtivo.

Na promocdo de producdo limpa, o programa se
baseia na experiéncia adquirida pelo Departamento do
Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel da Argen-
tina com projetos pilotos executados com autoridades
ambientais e grupos de PMEs. Expande o ambito das ope-
racdes ambientais do Banco ao apoiar uma politica nacio-
nal e sua estratégia com diretrizes gerais de acdo no nivel
provincial. O programa ajuda também o governo a pér em
pratica eficazmente as diretrizes, como meio de alinhar as
atividades de producdo com as atuais leis e regulamentos

seu setor energético, € o maior investimento direto es-
trangeiro ja feito no pais e servird como catalisador para
atrair grandes volumes de investimento adicional. Foi
também digno de nota o primeiro empréstimo sem ga-
rantia soberana a uma instituicdo publica nacional, o Ins-
tituto Costarricense de Electricidad, na Costa Rica. O Banco
aprovou também um empréstimo “A” de US$40 milhdes
para um grande produtor brasileiro de etanol, a Usina
Moema Aclicar e Alcool Ltda.

ambientais nas provincias e criar condig¢des institucionais,
técnicas e econdmicas para que as PMEs — sobretudo as
que atuam no setor industrial — adotem procedimentos
que reduzam seu impacto ambiental e a0 mesmo tempo
aumentem a eficiéncia produtiva.

Com base em experiéncias
semelhantes em outros paises,
o programa apoiara a criagcdo do
Fundo de Produgdo Limpa e Com-
petitividade Empresarial (FON-
PLyCE), com dotacdao de US$15
milhdes, que financiara projetos
de produgdo limpa para ajudar
ao menos 800 PMEs a alcancar
os objetivos ambientais. Prevé-
se que o FONPLYCE gere projetos
bem-sucedidos que possam ser
reproduzidos em todo o pais e
estimulem outras empresas a ado-
tar procedimentos de producdo
limpa como estratégia empresa-

rial e ambiental.

Para reforcar a gestao ambiental no setor de mine-
racao, o programa fortalece o quadro institucional do
Sistema Ambiental Preventivo para Mineracdao e melho-
ra os procedimentos dos produtores mais vulneraveis no
setor, principalmente mineradores de pequena escala. O
programa apoiara também os esforcos do Escritério de
Mineracédo no sentido de criar um ambiente favoravel a
modernas praticas de mineracdo, propondo solucdes
especificas para corrigir problemas ambientais que ocor-
riam antes da promulgagao da lei de protecdo preventiva
do meio ambiente para mineracdo e pondo em pratica
uma estratégia e procedimentos para solucdo e posterior
acompanhamento do impacto ambiental adverso causado
por atividades passadas.

Corporacdo Interamericana de Investimentos

A CII é uma organizacdo multilateral independente filia-
da ao BID que promove o desenvolvimento de peque-
nas e médias empresas (PMEs) como meio de fomentar
o desenvolvimento econémico sustentavel. Em 2007, a
Cll registrou seu quinto ano consecutivo de lucros e um
recorde de aprovacdes, desembolsos e lucros. Foram
aprovados, no total, 62 projetos, no valor de US$470



milhdes, e os ativos da Cll cresceram para US$1,2 bilhao,
mais do dobro de seus ativos em 2004, que ascendiam a
US$487 milhoes.

A Cll alcancou também a meta de canalizar maiores
volumes de recursos para os paises menores da regiao.
Durante o ano, 47% do nimero de financiamentos apro-
vados e 32% do valor em délares das operacdes aprova-
das destinaram-se a paises pequenos.

As inovagdes incluiram financiamento em moedas
locais — soles peruanos, pesos argentinos e reais brasi-
leiros; o FINPYME, um programa de avaliacdo de PMEs
para torna-las mais competitivas e melhorar seu aces-
so a fontes de financiamento; e um empréstimo, com
o BID, a empresa holding C. Kersten & Co. N.V,, do
Suriname.

Fundo Multilateral de Investimentos (Fumin)

O Fumin utiliza opera¢des de cooperagdo técnica nao
reembolséveis a fim de promover um melhor ambiente
de negdcios e aumentar a capacidade do setor privado
para alcangar crescimento sustentavel e criar empregos.
Oferece também investimentos para microfinancas e
empréstimos e capital social para pequenas empresas.
Em vista da composicdo das economias da América Lati-
na e do Caribe, o Fumin continuou voltado para o setor
de pequenas empresas, que proporciona maiores opor-
tunidades de alavancagem. Em 2007, o fundo aprovou
116 operacdes ndao reembolsaveis, no total de US$100
milhdes, e 17 projetos de investimento, no total de
US$35 milhdes, ou seja, um total combinado de 133 pro-
jetos e US$135 milhdes. Os desembolsos no ano ascen-
deram a US$98 milhdes.

Para intensificar seu impacto nos negécios com am-
pla base popular, o Fumin passou a delegar autorida-
de as Representac¢des para aprovar pequenos projetos.
Em 2007, os limites superiores impostos a esses “mini-
Fumins” foram eliminados e todos os paises mutuarios
do BID ganharam acesso a eles. Prevé-se que o progra-
ma crescera bastante, para mais de 50 projetos anuais,
e daréd uma boa contribuicdo ao objetivo do Fumin de
proporcionar oportunidades econémicas a esses setores
da populacdo que constituem a maioria e buscam atual-
mente superar as barreiras de baixa renda, isolamento e
exclusdo.

INTEGRACAO REGIONAL

O Banco vem apoiando ativamente os processos de inte-
gracdo intra-regional na América Latina e no Caribe com

Guiana ¢ Um projeto de reforma do transporte
aéreo incluiu novos equipamentos de comunica-
¢ao, inclusive uma antena parabélica.

varios projetos regionais e nacionais. Em 2007, aprovou
dois empréstimos, no total de US$21,6 milhdes, e 14 ope-
racGes nao reembolsaveis, no total de US$4,1 milhses,
para projetos ligados a integracdo (ver Boxe 9).

O BID tem também desempenhado um papel cen-
tral na iniciativa Aid for Trade, liderada pela Organizacdo
Mundial de Comércio (OMC). Juntamente com a OMC
e o governo do Peru, o Banco realizou em setembro a
primeira Reunido Regional de Revisdo, intitulada “Mobi-
lizando Ajuda para o Comércio: Foco na América Latina
e no Caribe”, com a participagcdo de ministros da Fazen-
da e do Comércio, representantes de doadores, institui-
¢Oes regionais e importantes agentes do setor privado.
Em novembro, o Banco participou, em Genebra, da Revi-
sdo Global da Iniciativa “Aid for Trade”.

O mercado asiatico, em rapido crescimento, tam-
bém oferece novas oportunidades para produtores lati-
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BOXE 7 ¢ INICIATIVA DE ENERGIA SUSTEN:I'AVEL E MUDANCA CLIMATICA
E BIOCOMBUSTIVEIS

Os paises da América Latina e do Caribe enfrentam uma
crescente demanda de energia numa época de aumen-
tos de precos e de tensdes quanto a seguranca da oferta.
Garantir fontes de energia confiaveis e a preco acessivel é
vital na agenda de desenvolvimento desses paises. Além
disso, o impacto de mudancas climaticas descontroladas
ameaca o bem-estar econémico e social da regidao, aumen-
tando sua vulnerabilidade a riscos como desastres natu-
rais, problemas agricolas e perda
de biodiversidade.

A Iniciativa de Energia Sus-
tentavel e Mudanca Climatica
(SECCI), aprovada em marc¢o de
2007, destina-se a enfrentar esses
desafios. Ela amplia o desenvol-
vimento e o uso de fontes de
energia renovavel, promove tec-
nologias e praticas de eficiéncia
energética e fortalece o financia-
mento de carbono. Além disso,
fomenta e financia a adaptacao
de estratégias para fazer frente
ao desafio da mudanca climatica e
reduzir a vulnerabilidade climatica
da regido.

O Banco organizou uma equipe para executar e
organizar as atividades da SECCI e criou o Fundo SECCI
do BID, de US$20 milhoes, e o Fundo SECCI Multidoado-
res, que recebeu uma contribuicéo inicial de US$2 milh6es
do Reino Unido. Estdo em curso negociacdes com varios
outros doadores. Propostas de projetos, emanadas de
unidades internas do Banco ou de entidades externas,
publicas e privadas, para obtencao de recursos dos Fundos
SECCI tramitardo rapidamente por meio da nova Unidade
de Gestao de Operacdes Nao Reembolsaveis e Co-Finan-
ciamento. Uma convocacao de propostas para projetos
que possam ser financiados com recursos da SECCI foi lan-
cada no site do BID.

Os resultados das atividades da SECCI ja sao tangi-
veis e muito promissores. Em varios paises, a equipe orga-
nizadora identificou projetos e programas que poderiam
beneficiar-se de operacées de cooperacdo técnica nao
reembolsaveis da iniciativa, sejam para projetos proprios
ou para componentes de outros projetos. No México estao
em curso varias atividades, entre elas o apoio a Estratégia

Relatério Anual 2007 do BID

de Mudanca Climatica do pais, com recursos empenhados
para a elaboracdo do Relatério sobre Impactos Econémicos
da Mudanga Climatica. A SECCI esta apoiando ativamente
o projeto de captacado de gas e geracao de eletricidade do
aterro Bordo Poniente, na Cidade do México, que inclui
um estudo de viabilidade para uma unidade de energia e
reciclagem de lixo, no valor de muitos milhdes de déla-
res, a ser executada com parcerias publico-privadas, e esta
financiando um estudo do poten-
cial de financiamento de carbono
em tratamento de aguas servidas
no vale do México.

No setor de energia reno-
vavel, a SECCI esta apoiando ini-
ciativas de eletrificacdo rural em
Honduras, a elaboracdao de mapas
nacionais de regimes de ventos na
Costa Rica e servicos de assessoria
para novas iniciativas de biocom-
bustiveis, como o apoio a criacdo
de um Escritério de Biocombus-
tiveis no Ministério da Economia
e Energia de El Salvador. A SECCI
esta apoiando também a criacado
de um programa de eficiéncia
energética para sistemas de bombeamento de agua na
Nicaragua, em El Salvador e na Colombia, e, em colabo-
racdo com a Fundacdo Clinton, eficiéncia energética em
edificios publicos no México. Outras atividades importan-
tes na agenda da SECCI sdo incorporar o financiamento
de carbono a projetos de transporte publico no Brasil e
em eficiéncia energética em programas habitacionais no
Chile.

O Banco esta apoiando atividades regionais e
nacionais em favor da producédo e consumo de biocom-
bustiveis. Tais atividades ajudarao a diversificar a matriz
energética dos paises participantes e diminuir a depen-
déncia de hidrocarbonetos. Exemplo da cooperacao
intra-regional do Banco é seu apoio a elaboracao de pla-
nos de acdo para desenvolvimento de biocombustiveis
em coordenacdao com a Fundacéo Getilio Vargas no Bra-
sil. Alguns dos paises que estao preparando esses planos
de acdo sao El Salvador, Reptiblica Dominicana e Haiti. Ha
planos para que o programa seja estendido a Guatemala
e Honduras.
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Trinidad e Tobago ¢ Um médico examina um bebé na Couva District Health Facility, que integra o
sistema descentralizado de servicos de satide econémicos de qualidade.

no-americanos. Juntamente com a Republica da Coréia,
o Banco organizou em setembro, em Seul, o Férum Co-
réia-América Latina de Comércio e Investimento, destina-
do a promover o intercambio de comércio, investimento
e tecnologia entre a Coréia e 6rgdos de promocéo de ex-
portacdes e investimentos e representantes de empresas
da América Latina e do Caribe.

O Banco esta proporcionando amplo apoio anali-
tico para reduzir custos, fomentar exportacdes e induzir
convergéncia e redes de produgdo entre 0os numerosos
acordos comerciais da regido. O Banco colaborou tam-
bém com a OMC numa publicacdo conjunta, Regional
Rules in the Global Trading System.

Na regido andina, o Banco patrocinou um Didlogo
Regional de Politicas sobre Comércio e Integracéo, fo-
cado nas negociacdes com a Unido Européia. Ajudou o
Peru e a Colédmbia na preparacdo de um guia de refor-
mas institucionais para por em pratica acordos de livre
comércio com os Estados Unidos e executou projetos so-
bre regras de origem, servicos, investimento e acesso de
pequenas e médias empresas ao mercado dos Estados
Unidos. Foi concluida uma exposicdo sobre questdes tra-
balhistas solicitada pelo governo colombiano.

Em 2007, o Banco aprovou uma nova estratégia
de apoio a integracdo da Comunidade do Caribe (CA-

RICOM) no periodo 2007-2010. Em junho, o Banco
co-patrocinou a conferéncia “Uma visao 20/20”, sobre
promocéao do comércio e do turismo no Caribe, incen-
tivo a competitividade e ao investimento e melhoria da
eqlidade social e econébmica. Ao evento, apoiado tam-
bém pelo Banco Mundial e pela Organizacédo dos Esta-
dos Americanos, compareceram numerosos chefes de
Estado do Caribe, outras autoridades e lideres do setor
privado.

Foram aprovados projetos de cooperacdo técnica
ndo reembolsdvel para a América Central, destinados
a integracdo de trés bolsas de valores e a resolucdo de
questdes fiscais e tributarias da Unido Aduaneira. O Ban-
co também apoiou a implementagdo do Acordo de Livre
Comércio América Central-RepUblica Dominicana-Esta-
dos Unidos (DR-CAFTA) sobre propriedade intelectual,
regras de origem e leis trabalhistas. Além disso, o Banco
continuou a coordenar doadores nacionais e multilate-
rais no contexto do documento “A dimensdo trabalhista
do DR-CAFTA".

O Mercado Comum do Sul (Mercosul) também
avancou na livre circulagdo de mercadorias e na imple-
mentacdo do Fundo para Convergéncia Estrutural, que
apoiara projetos destinados a reduzir as assimetrias en-
tre os paises do Mercosul. O Banco proporcionou apoio



BOXE 8 * GESTAO DE RISCO
DE DESASTRES

Como parte do Plano de A¢do 2005-2008 para Melho-
rar a Gestao de Risco de Desastres, o Banco aprovou em
2007 uma nova Politica de Gestado de Risco de Desastres
e concluiu suas Diretrizes da Politica. A politica reforca
o enfoque abrangente e proativo do Banco em relacao
a questdo, com énfase na assisténcia pré-desastre, e
aumenta a eficacia do apoio a mutuarios que solicitam
crédito para gestao de riscos, para medidas preventivas
como identificacao e reducao de riscos e para medidas
pos-desastres. Em 2008, funcionarios do Banco recebe-
rao capacitacdao para aplica-
cao das Diretrizes da Politica.

Para apoiar a progra-
macdo e a gestdo da carteira
pelos paises, estdao sendo fei-
tas avaliacdes de risco detalha-
das para quatro paises de alto
risco (Guatemala, Jamaica,
Nicaragua e Peru). Os estudos,
que identificardo importantes
setores e comunidades em
situacdo de risco, destinam-se
a apoiar os paises e o Banco na
alocacdo dos recursos neces-

sarios para uma efetiva gestao
de risco de desastres. O BID preparou também novas
notas setoriais de gestdo de risco de desastres para cinco
paises (Belize, Bolivia, Equador, Guatemala e Nicaragua)
a fim de facilitar a elaboracdo de estratégias nacionais.
Foram concluidos estudos de caso sobre informacdes
disponiveis para gestao de risco de desastres para cinco
paises. A gestao de risco de desastres foi incorporada as
estratégias para a Costa Rica e a Nicaragua.

O Banco modificou seu Mecanismo de Respos-
ta Imediata para Emergéncias Causadas por Desastres
Naturais e Inesperados de modo a refletir o alcance da
nova Politica de Gestao de Risco de Desastres. O BID
continuou também a fortalecer seus instrumentos e ini-
ciativas para financiamento de risco de desastres e para
ajudar a melhorar a capacidade dos paises para preven-
cao de desastres, mediante operacdes nao reembolsaveis
do Fundo de Prevencdo de Desastres, de US$10 milhdes,
e do Fundo Fiduciario Multidoadores de Prevenc¢ao de
Desastres, de US$8 milhdes. Dois desses projetos foram
aprovados em 2007: no Chile, uma operacao nao reem-
bolsavel de US$1 milhao financiara a execugéao regional
de um sistema de alerta rapido para todos os tipos de
desastre no pais, como terremotos, tsunamis, inundacoes
e secas; e na Bolivia, uma operacdo nao reembolsavel de
US$937.000 fortalecera a capacidade do pais para prever
o risco de terremotos.

técnico e financeiro a instituicdes regionais, como a
Secretaria do Mercosul, a Comissao de Comércio e o
Parlamento do Mercosul, uma nova instituicdo criada
para ajudar a unificar a legislacdo nos paises membros
e promover maior cooperagao.

MITIGACAO DE RISCOS

Como parte de seu realinhamento organizacional, o
Banco criou o Escritério de Gestdo de Risco (RMG),
subordinado diretamente ao Presidente e ao Vice-Pre-
sidente Executivo. Compete ao RMG avaliar os riscos
crediticios, operacionais e de mercado. O RMG esta
também incumbido de fortalecer a capacidade do
Banco para identificar, medir e gerenciar seus riscos
crediticios na carteira de empréstimos sem garantia
oficial e em suas atividades financeiras, que incluem
derivativos. O RMG também gerencia a vulnerabilida-
de do Banco ao mercado e os riscos operacionais e cre-
diticios da carteira de empréstimos soberanos.

O novo Escritério de Planejamento Estratégico e
Eficacia no Desenvolvimento (SPD) esta definindo uma
metodologia integrada para gestdo de riscos ambien-
tais, sociais e fiduciarios e revisando iniciativas, produ-
tos e estratégias que envolvam riscos.

Além disso, varias unidades do Banco sdo res-
ponsaveis por distintas atividades de mitigacao de ris-
co. A Auditoria Geral (AUG) concentra-se na gestao
de risco corporativo, com énfase em informacdes fi-
nanceiras. O Escritério de Integridade Institucional
(Oll) dedica-se a promover um clima de integridade
em todas as operacdes do Banco e nos paises mem-
bros, através da deteccdo, investigacédo e prevencao
de fraude e corrup¢ao em atividades financiadas pelo
Banco.

Outras unidades do Banco, como o Escritério de
AquisicGes para Operagdes, proporcionam assessoria
técnica as equipes de projetos quanto a questdes rela-
cionadas com a capacidade nacional nas areas de aqui-
sicbes, gestdo financeira, gerenciamento de carteiras
de paises com base em resultados e procedimentos de
gestdo de riscos. Além disso, a Unidade de Salvaguar-
das Ambientais (ESG) avalia e promove a mitigacao
de riscos ambientais e sociais nas opera¢des do Banco
para os setores publico e privado, incorporando sal-
vaguardas ambientais e sociais a projetos e proporcio-
nando assessoria sobre mitigacdo de riscos ambientais
e sociais.

Por fim, o Escritério de Avaliacdo e Supervisdo
(OVE) desempenha um papel duplo, avaliando a ativi-



dade geral do Banco e realizando estudos sobre questdes
tematicas, setoriais e ligadas a politicas e instrumentos
em nivel de pais.

Governanga corporativa

Durante o ano, a AUG continuou a colaborar com as uni-
dades de supervisdo do Banco no tocante a questdes
de governanca. Nos departamentos operacionais e nas
Representacdes, a AUG concentrou-se no realinhamento
do Banco, realizando avaliagées do ambiente de controle
das Representacdes e identificando questdes iniciais liga-
das ao realinhamento, entre outras atividades. As audito-
rias das Representacdes cobriram também atividades de
controle de alto risco que ndo sofreriam impactos signifi-
cativos decorrentes do realinhamento.

Na sede, a AUG acompanhou a selecdo, implemen-
tacdo, modernizacdo e operacdo da infra-estrutura e dos
aplicativos dos computadores e redes. A AUG supervi-
sionou também a elaboracdo da Estratégia de Tecno-
logia de Informacéo e a implantacdo da nova estrutura
de governanca de tecnologia de informacdo. Além dis-
so, como parte da adocao, pelo Banco, do modelo da
Comissao de Organizac¢des Patrocinadoras da Comissdo
Treadway (COSO) — o quadro integrado de controle in-
terno e o informe anual sobre a eficacia dos controles
internos de relatérios financeiros —, a AUG testou con-
troles e processos de negécios em todas as areas do Ban-
co. Além disso, realizou auditorias de varios sistemas e
processos vitais, entre os quais os referentes a folha de
pagamento, ao Plano de Aposentadoria do Pessoal, as
operacdes sem garantias oficiais e ao Fundo Multilateral
de Investimentos.

O Oll continuou a atuar como ponto focal para
questdes relacionadas a integridade em atividades finan-
ciadas pelo Banco. No comeco de 2007, o Oll estava in-
vestigando 123 dentncias. Até 31 de dezembro de 2007,
o Escritério havia recebido 212 novas consultas, que le-
varam a 136 investigacdes. Entre as den(incias recebidas,
84% referiam-se a fraude ou corrupcdo em atividades
financiadas pelo Banco, e os 16% restantes a infracoes
de conduta pelo pessoal, envolvendo supostas violacdes
do Cédigo de Etica ou de outras normas do pessoal. Du-
rante o periodo, o Oll completou mais de 162 revisdes e
investigacoes.

Em 2007 o Escritério do Vice-Presidente de Financas
e Administracdo coordenou a preparacao e a aprovacao
de um novo Cédigo de Etica e de Conduta Profissional
que consolidou o Cédigo de Etica e a Politica de Respei-
to no Trabalho num Gnico cédigo e fundiu o Comité de

mulheres de baixa renda.

Etica e o Comité de Revisdo de Conduta num sé comité.
Esse mecanismo simplificado, respaldado pela nomea-
cdo de um responsavel por ética e a instituicdo de um es-
critério de ética, torna mais facil para o pessoal do Banco
denunciar casos de conduta imprépria e comportamento
aético, além de facilitar e agilizar a resolucdo desses ca-
sos. O cédigo revisto contém também melhores defini-
¢oes de conduta imprépria, principalmente com relagao
a assédio e violéncia doméstica e no local de trabalho, e
fixa san¢des especificas para transgressoes.

Supervisdo de projetos financiados pelo BID

A Unidade de Monitoramento da Carteira presta infor-
macdes sobre o desempenho e a situacdo dos projetos
na carteira do Banco, o que inclui a deteccdo precoce de
projetos “problematicos”, que provavelmente ndo cum-
prirdo seus objetivos de desenvolvimento, bem como de
projetos “em alerta”. Em 2007, a unidade lancou uma
versdo atualizada do Relatério de Monitoramento do

Paraguai ° Plantadores de mandioca, como Rosana
Sanamine, foram treinados.em um programa’‘para
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BOXE 9 ¢ INCREMENTO DAS EXPORTACOES
ATRAVES DE SERVICOS POSTAIS NA AMERICA DO SUL

Com base num programa pioneiro no Brasil para promo-
ver exportacoes de pequenas empresas mediante proce-
dimentos simplificados disponiveis em agéncias dos cor-
reios, o BID esta ajudando outros paises da América do Sul
a aumentar suas exportagdes e apoiar pequenas empre-
sas. A meta é usar a enorme rede de agéncias postais para
atender a empresas com pequenos mercados locais.

Uma operagdo nao reembolsavel do Fumin, no mon-
tante de US$1,6 milhao, foi aprovada em junho de 2007 para
reproduzir este sistema simplificado de exportacao pelo cor-
reio em outros quatro paises latino-americanos, no ambito
da Iniciativa da Infra-Estrutura Regional na América do Sul
(IIRSA). O programa ajudara a criar
um sistema simplificado de exportacao
nos servigos postais publicos do Peru e
do Uruguai, presentes em areas pobres
e remotas, e em dois outros paises. O
programa introduzira novos procedi-
mentos para permitir exportacdes sim-
plificadas, em certas condicdes.

O programabrasileiro, denomi-
nado Exporta Facil, é particularmen-
te atraente para pequenas empresas
situadas em localidades remotas, que
ndo tém acesso a servicos comerciais
de transporte, em geral instalados
em cidades maiores, ou ndo podem
paga-los, e para as quais o anterior sistema de exportacao
era demasiado complicado, dispendioso ou dificil, exigin-
do a apresentacdo de multiplos formularios em diferentes
reparticées. Com os procedimentos simplificados, estima-
se que o Brasil exportou quase US$200 milh6es em 2007, o
que representa um aumento de US$40 milhdes em relacao
as exportagdes de 1999, quando foi lancado o programa.
Embora os volumes exportados pelo programa sejam uma
fracdo diminuta das exportacdes totais, contribuem de
modo significativo para o desenvolvimento de pequenas
empresas, ao abrir mais oportunidades para que peque-
nos empresarios tenham acesso a novos mercados.

O Exporta Facil teve tanto sucesso que 12 paises da
IIRSA decidiram incluir o programa em sua lista de 31 pro-
jetos prioritarios para integracao regional de infra-estru-
tura. E um dos dois programas de ambito regional. O Brasil
esta exercendo um papel de lideranca, num exemplo de
cooperacao Sul-Sul, proporcionando assisténcia técnica e
conhecimentos a outros paises sul-americanos, sem custo
e com apoio do Fumin.

Em paises como o Peru, o projeto é visto também
como uma contribuicdo ao processo de descentralizacdo

Relatério Anual 2007 do BID

em curso. Com os procedimentos simplificados, os empre-
sarios locais s6 precisam fazer uma visita a agéncia postal
mais proxima e preencher um tnico formulario.

O servico tem sido usado em varios setores no Bra-
sil, e os mais ativos participantes sdo pequenos fabricantes
de artigos acabados leves, como autopecas, setor impor-
tante em Sao Paulo, onde a industria automotiva depen-
de de muitos pequenos fornecedores. Outras exportacoes
comuns de pequenas empresas sao joias, lingerie, cosméti-
cos, porcelanas e até agasalhos para cédes (aproveitando a
oposicao das estacbes). Sdo estes os setores que o Peru e o
Uruguai escolheram para seus servigos tipo Exporta Facil, a
ser postos em pratica no ambito do
programa do Fumin.

No Brasil, o programa, auto-
sustentavel, criou empregos e gerou
eficiéncia, organizacdao, competiti-
vidade e inovacdo para pequenas
e médias empresas. No Peru e no
Uruguai, foi integrado as estraté-
gias nacionais para incremento das
exportacdes, principalmente aque-
las com valor agregado, e prevé-se
que terdo efeito semelhante.

Quanto mais paises sul-ame-
ricanos utilizarem o mesmo sistema,
mais fortes se tornardo os servicos
postais em todos eles. Assim que implementarem seus
programas Exporta Facil, outros governos, além do Brasil,
poderao oferecer assisténcia técnica aos demais paises da
América Latina e de outras sub-regides, como a América
Central, onde outros paises estdo interessados no progra-
ma.

O BID vem desempenhando um papel duplo: pri-
meiro, como parte de sua contribuicdo para a integracdo
regional, apoiou a IIRSA com coordenacao técnica desde o
lancamento do programa, em 2000; e segundo, por meio
da operacdo nao reembolsavel do Fumin, financia a exe-
cucdo do programa e da assessoria técnica adicional para
criar sinergias com outros projetos constantes do grupo de
pequenas e médias empresas apoiadas pelo Fumin, como
um projeto em Otavalo, no Equador, destinado a criar
um guiché unico para formalizar a criacdo de pequenas
empresas.

Patrocinando esse programa-piloto no Peru, no
Uruguai e em dois outros paises sul-americanos, o Banco
ajudara esses paises a lancar seus proprios programas
Exporta Facil, promovendo as exportacdes de pequenas e
médias empresas, espinha dorsal da economia da regiao.



Desempenho de Projetos, que inclui uma nova secao de
perfil de risco. A unidade fiduciaria da Vice-Presidéncia
de Paises também esta trabalhando no sentido de for-
talecer a capacidade do Banco — e também dos mutua-
rios e dos 6rgdos executores — para prevenir a fraude e
a corrupgdo, aumentando assim a eficiéncia, a eficacia e
a transparéncia.

O Banco implementou em 2007 suas novas diretri-
zes de integridade para empréstimos ao setor privado.
Essa iniciativa combina o trabalho de diferentes unidades
do Banco em atividades de investigacdo antes da apro-
vacdo do empréstimo e durante a revisdo da carteira.
Durante o ano, todo o pessoal e os gerentes envolvidos
na implementacao das diretrizes participaram de uma
sessao pratica de treinamento.

O Escritério de Aquisicdes para Operacdes e o Oll
revisaram, juntos, algumas das praticas mais comuns de
fraude e corrupcdo, identificadas em investigacdes do
Oll, a fim de criar mecanismos proativos para detecta-
los e preveni-los. Com base nas conclusdes dessa revi-
sao, foi criado um instrumento interativo na Internet,
denominado Matriz de Bandeiras Vermelhas, destinado
a identificar casos de fraude e corrupcao e proporcionar
orientacdo inicial aos funciondrios do Banco que supervi-
sionam as aquisicoes para os projetos.

O Escritério de Avaliacdo e Supervisdo (OVE) pro-
porciona informagdes Uteis para a mitigacdo de riscos
pelo Banco realizando estudos de supervisdo e de avalia-
¢bes de programas de paises. Os estudos do OVE anali-
sam os sistemas e processos usados para coletar, registrar
e divulgar informacdes relevantes para o éxito dos pro-
jetos. A Apreciagdo da Avaliabilidade de Projetos examinou
a logica e a capacidade para medir os riscos e resultados
previstos de projetos do Banco aprovados em 2005, per-
mitindo uma comparacdo com um exercicio analogo re-
alizado em 2001.

As Avaliacdes de Programas de Pais (CPEs) produ-
zem informacdes para o Banco e os paises mutudrios,
para que possam formular estratégias que atenuem os
riscos e, a0 mesmo tempo, promovam resultados. Em
2007 o OVE completou CPEs para a Bolivia, Guiana, Hai-
ti, Honduras e Peru. Até o presente, o OVE preparou um
total de 39 CPEs, cobrindo cada pais mutuario ao me-
nos uma vez. Essas atividades visam prestar informacdes
ao Banco e aos paises mutuarios quanto aos riscos e re-
sultados ocorridos no ciclo anterior de programacao, de
modo a melhorar o desempenho no préximo ciclo.

A pedido da Diretoria Executiva, o Banco iniciou
uma analise independente do quadro de suas medidas
anticorrupcdo. Com essa andlise se avaliardo tanto os

Jamaica ° Lorenzo Bartley, que tem 17 anos, trata
dos dentes com a enfermeira odontoldgica Yvette
Cunningham na clinica St. Jago Park, em Spanish
Town.

mecanismos quanto a capacidade de detectar e preve-
nir a corrupgao, bem como a adequacao das estruturas
e procedimentos destinados a receber, investigar e com-
provar dentincias de fraude ou corrupgdo em atividades
financiadas pelo Banco. A equipe externa de andlise é
encabecada por Jorge Santistevan de Noriega, ex-ombu-
dsman do Peru, e Dick Thornburgh, ex-procurador geral
dos Estados Unidos. Os analistas entrevistaram membros
da Diretoria, da administracdo, funcionarios do Banco e
pessoas alheias a instituicdo, e deverdo divulgar um rela-
tério de suas conclusdes no comeco de 2008.

Integridade na regiéGo

Em 2007, o Banco expandiu sua capacidade de inte-
grar atividades locais e regionais destinadas a promover
integridade e controlar a corrupcdo na América Latina
e no Caribe. Foram aprovados dois projetos de coope-
racdo técnica para apoiar a implementacdo de conven-
¢des internacionais contra a corrupg¢ao. O primeiro

{,




Nicaragua ¢ Treinamento de mulheres, barte de um programa abrangente de protecao social que também

trata de nutricao e prevencao de doencas.

projeto fortalecerd a capacidade das organiza¢des da
sociedade civil para acompanhar o cumprimento des-
sas convengdes. O segundo aumentara a capacidade
dos promotores, investigadores e juizes para investigar e
levar a juizo casos de corrupgdo, segundo as convencdes
internacionais, e para formar parcerias com o Escritério
das Nacoes Unidas contra a Droga e o Crime (UNODC).

Em marco de 2007, na Reunidao Anual do BID na Gua-
temala, o Banco e a Organizacao dos Estados Americanos
assinaram um memorando de entendimento para a cria-
¢do de um quadro destinado a facilitar a implementacao
da Convencao Interamericana contra a Corrupgao (CIC)
e a aplicacdo das recomendacdes contidas no Mecanismo
de Acompanhamento da Implementacao da Convencao
Interamericana Contra a Corrup¢ao (MESICIC).

O Banco criou também, com o governo da Norue-
ga, o primeiro Fundo Fiducidrio de Atividades Anticor-

rupgao, cujo objetivo principal é fortalecer a capacidade
institucional dos paises membros do Banco para garan-
tir o acesso a mecanismos de informag¢do como meio de
evitar e controlar a corrupg¢éo. O fundo apoiara interven-
¢Oes alinhadas com as estratégias regionais, nacionais e
setoriais do Banco no sentido de promover a boa gover-
nanca e combater a corrupgdo. Poderéo solicitar financia-
mento ao fundo entidades publicas e privadas, inclusive
governos centrais e subnacionais, organizacdes da socie-
dade civil e fundacdes privadas.

A Corporagdo Interamericana de Investimentos e o
Oll estdo trabalhando com a Iniciativa Parceria contra a
Corrupgéo (PACI), do Férum Econémico Mundial, para
adaptar os principios do PACI as necessidades de peque-
nas e médias empresas da regido. O objetivo é apoiar as
atividades dessas empresas no sentido de melhorar a go-
vernanca corporativa interna.



Os Empreéstimos
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Barbados ® A escola primaria Carrington-Erdiston, que esta em construcdo, é parte de um projeto
educacional abrangente.
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RESUMO desembolsos de 2007 e os totais acumulados em 31 de
dezembro de 2007, por fundo, foram os seguintes:
Os empréstimos e as garantias aprovados pelo Banco » Capital Ordinario: US$6,7 bilhdes, elevando o
em 2007 e os totais acumulados em 31 de dezembro de  total acumulado a US$117,2 bilhoes.
2007, deduzidos os cancelamentos, vieram das seguin-
tes fontes:
» Capital Ordinario (CO): 89 empréstimos, no
montante de US$7,7 bilhdes, e 16 garantias, no montante

I . Fi 8.E ésti tor, 2007
de US$1,1 bilhdo, levaram o total acumulado de emprés- 'gura €. Emprestimos por setor.

timos a 1.946, no montante de US$133,6 bilhGes, e o de Reforma e Competitividade
garantias a 46 operacdes, no total de US$2,1 bilhes. m°d§£”§?a§gg 63%

» Fundo para Operacgdes Especiais (FOE): 19 em- 5%
préstimos, no montante de US$152 milhdes, levaram o
total acumulado de empréstimos a 1.216, no montante
de US$18,5 bilhdes.

» Outros fundos: Foram aprovados trés emprésti-
mos em 2007. Os empréstimos acumulados totalizaram
213, no montante de US$1,8 bilhdo. )
Desenvolvimento

social

Custo total dos projetos 32%

Os US$9 bilhdes em empréstimos e garantias aprovados
pelo Banco em 2007 ajudardo a financiar projetos que
representam um investimento total superior a US$18,3 Figura 9. Empréstimos por setor, 1961-2007
bilhdes. Os empréstimos do Banco cobrem apenas uma

. ~ . Reforma e
parte do custo total dos projetos em execugdo pelos pai- modernizagio
‘. . . do Estado Competitividade
ses mutuarios. O restante provém principalmente dos L 51%

préprios paises da América Latina e do Caribe.
Desembolsos

Os desembolsos do Banco correspondentes aos emprés-
timos aprovados ascenderam a US$7,1 bilhdes em 2007,
contra US$6,5 bilhdes em 2006. Em 31 de dezembro de Desenvolvimento
2007, os desembolsos acumulados, incluidos os ajustes S??,LZ'
de cambio, totalizavam US$135,6 bilhdes, ou 88% do

montante dos empréstimos aprovados pelo Banco. Os



Da esquerda para a direita: Colombia ¢ O sistema de transito
de massa de Bogota usa 6nibus de grande capacidade em
corredores exclusivos e atende a bairros de baixa renda.
Equador * Uma fabrica de processamento de frutas agrega
valor a producao agricola.

Suriname ¢ Um recém-nascido recebe cuidados no hospital
regional Dr. Lachmipersad Mungra, em Nickerie.

QUADRO Il * DISTRIBUICAO DE EMPRESTIMOS E GARANTIAS POR SETOR DE ATIVIDADE'
(Em milhées de délares dos Estados Unidos)

SETOR 2007 % 1961-2007 %
Competitividade $5.673,0 63,2 $ 791071 50,7
Energia 1.325,3 14,8 21.934,4 14,1
Transportes e comunicacoes 2.067,7 23,1 18.156,9 11,6
Agricultura e pesca 75,0 0,8 14.059,9 9,0
Inddstria, mineracdo e turismo 17,0 0,2 13.098,6 8,4
Crédito multissetorial e pré-investimento 1.050,0 n,7 4.710,3 3,0
Ciéncia e tecnologia 0,0 0,0 1.972,9 1,3
Financiamento do comércio 246,0 2,7 2.579,5 1,7
Infra-estrutura produtiva 5271 5,9 1.695,7 1,1
Mercados de capital 365,0 41 898,9 0,6
Desenvolvimento social 2.890,2 32,2 51.682,4 33,1
Investimento social 586,2 6,5 20.448,0 13,1
Agua e saneamento 443,7 4,9 10.104,1 6,5
Desenvolvimento urbano 578,5 6,4 8.108,4 5,2
Educacdo 342,0 3,8 5.779,6 3,7
Salde 300,0 3,3 3.335,7 2,1
Meio ambiente 627,7 7,0 3.398,3 2,2
Microempresa 12,3 0,1 508,3 0,3
Reforma e modernizacdo do Estado 407,2 4,5 25.187,9 16,1
Reforma e apoio ao setor plblico 50,1 0,6 19.196,7 12,3
Reforma do setor financeiro 187,3 2,1 7.696,9 4,9
Reforma fiscal 10,5 0,1 4.014,8 2,6
Politicas de descentralizacédo 72,0 0,8 1.143,3 0,7
Modernizagdo e administracdo da justica 57,8 0,6 427,4 0,3
Planejamento e reforma do Estado 13,5 0,1 156,9 0,1
Modernizagdo parlamentar 16,1 0,2 84,7 0,1
Sociedade civil 0,0 0,0 22,0 0,0
Apoio as politicas comerciais 0,0 0,0 25,3 0,0
Governo eletrénico 0,0 0,0 42,7 0,0
TOTAL $8.970,4 $155.977,4

! As categorias refletem areas prioritarias de atividade segundo a Estratégia Institucional do Banco.
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| criando empregos.

e - .-

» Fundo para Operacdes Especiais: US$393 mi-
IhGes, elevando o total acumulado a US$16,7 bilhdes.

» Outros fundos: US$6,3 milhdes, elevando o to-
tal acumulado dos fundos administrados pelo Banco a
US$1,7 bilhao.

Amortizacbes

As amortizacdes de empréstimos alcancaram US$5,6
bilhdes em 2007. O montante acumulado das amorti-
zacdes em 31 de dezembro de 2007 chegou a US$75,7
bilhdes. As amortizacdes recebidas pelo Banco durante o
ano e os totais acumulados em 31 de dezembro de 2007
foram:

» Capital Ordinario: US$5,3 bilhoes, elevando o
total acumulado, descontados os reembolsos a partici-
pantes, a US$66,2 bilhdes.

» Fundo para Operacdes Especiais: US$275 mi-
Ihdes, elevando o total acumulado a US$7,9 bilhGes.

» Outros fundos: US$4,3 milhoes, elevando o total
acumulado a US$1,6 bilhdo.

Informacdes sobre projetos do BID estdo disponi-
veis em www.iadb.org/projects.

] . ) e St :
Belize ¢ A conservagao dos principais sitios-arqueolégicos, como Caracol, ajudara a desenvolver o turismo,

Figura 10. Empréstimos e desembolsos, 1998-2007
(em milhées de délares dos Estados Unidos)
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QUADRO V - LISTA DE OPERACOES APROVADAS' (ACIMA DE US$2 MILHOES) - 2007
(Em milhées de dolares dos Estados Unidos)

PAIS PROJETO FUNDO MONTANTE
Argentina  Programa de Transmissdo elétrica do Norte Grande co 1.200,0
Linha de Crédito Condicional para Melhoramento de Bairros Cco 350,0
Desenvolvimento de Infra-Estrutura para Agua: provincias de Norte Grande CcOo 240,0
Fortalecimento da Estratégia Bésica para o Atendimento de Sadde co 230,0
Linha de Crédito Condicional: Agua e Saneamento para Pequenas Comunidades Cco 120,0
Programa Multifésico: Infra-estrutura de Apoio a Producgdo em Entre Rios Cco 100,0
Programa de Fortalecimento Municipal co 72,0
Programa de Gestdo de Residuos Sélidos para Municipalidades Turisticas CcO 60,0
Programa de Acesso a Crédito e Competitividade para PMEs Cco 50,0
Programa de Gestdo Ambiental para a Produgéo Sustentével Cco 40,0
Programa de Pré-investimento Multissetorial I1I CO 20,0
Promoc¢ao da Democracia Financeira na Argentina Fumin 4,0
Promocédo de Empreendorismo Dindmico na Argentina Fumin 2,5
Bahamas Total das operagdes? FOE e Fumin 0,1
Barbados Modernizacdo do Sistema de Padrdes Nacionais (0] 5,0
Belize Total das operacdes? FOE, CO e Fumin 1,6
Bolivia Programa de Agua para Pequenas Comunidades co 14,7
Programa de Manutencdo de Estradas com Base no Desempenho I Cco 14,7
Programa de Drenagem Pluvial de La Paz co 14,0
Rede de Seguranca Social e Desenvolvimento Comunitario FOE 10,0
Apoio ao Sistema Nacional de Financiamento para o Desenvolvimento Cco 8,6
e Primeiro Programa
Programa de Agua para Pequenas Comunidades FOE 6,3
Programa de Manutencdo de Estradas com Base no Desempenho I FOE 6,3
Programa de Drenagem Pluvial de La Paz FOE 6,0
Apoio ao Sistema Nacional de Financiamento para o Desenvolvimento FOE 3,7
e Primeiro Programa
Brasil Financiamento a Microempresa e as PMEs — BNDES |l Cco 1.000,0
Garantia em Moeda Local a Energisa Cco 200,0
Navio-Sonda para a Delba Maritima? co 100,0
Projeto de Telecomunica¢des Embratel* co 80,0
Porto Tecon Santa Catarina® CO 57,6
Projeto de Biocombustiveis Moema Cco 40,0
Programa de Desenvolvimento Urbano Integrado em Nova Iguacu Cco 34,5
Programa de Revitalizacdo Ambiental de Joinville Cco 32,7
Programa de Desenvolvimento Urbano e Inclusdo Social de Niteréi Cco 26,5
Banco Industrial e Comercial S.A. (Bicbanco)® CcoO 20,0
Mecanismo de Financiamento do Banco Schahin’ co 20,0
Programa Multifésico de Apoio ao Desenvolvimento do Legislativo Eletronico Cco 16,1
Banco Indusval Multistock (TFFP)' (@0) 10,0
Promocédo da Competitividade em Sistemas de Producdo Locais no (€0) 10,0
Estado de S&o Paulo
Banco Pine (TFFP) cO 9,0
Avaliagbes, Perspectivas e Alternativas de Desenvolvimento no Brasil co 7,2
Oportunidades para a Maioria mediante Acesso a Crédito no Brasil Fumin 5,0
Consolidacéo e Apoio ao Desenvolvimento do Capital de Risco, INOVAR I Fumin 2,7
Fundo de Capital para Inovacdo e Investimento em Tecnologia para Fumin 2,0
PMEs da Area Tecnolégica
Chile Programa Sanitario Rural da SUBDERE (Linha de Crédito Condicional CcOo 100,0
Fortalecimento da Gestdo e Informacdo do Sistema de Pensdes (€0) 17,5

Siglas: CO, Capital Ordinario; FOE, Fundo para Operacdes Especiais; Fumin, Fundo Multilateral de Investimento; GRF, Fundo Nao Reembolsavel do BID.
" Inclui linhas de crédito autorizadas no ambito do Programa de Facilitagdo do Financiamento ao Comércio (TFFP).

2 Ndo foi aprovado projeto algum acima de US$2 milhes. O montante apresentado corresponde ao total de aprovagdes no ano.

* Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$388 milhdes.

4 Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$220 milhdes.

> Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$86,4 milhdes.

¢ Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$80 milhdes.

7 Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$20 milhGes.

(continua na pdgina seguinte)



QUADRO V ¢ LISTA DE OPERACOES APROVADAS' (ACIMA DE US$2 MILHOES) - 2007

(continuagdo)
PAIS PROJETO FUNDO MONTANTE
Colémbia Programa Multifasico de Apoio a Segunda Etapa de Familias em Acéo - Fase | CcOo 306,0
Programa de Fortalecimento da Competitividade Il CcOo 300,0
Telefonica Maviles Colombia S.A.2 (€0) 125,0
Davivienda — TFFP (€0) 40,0
Criar Novas Instituicdes de Microfinanciamento para Ampliar o Fumin 3,0
Acesso dos Microempresarios
Costa Rica Primeiro Programa de Desenvolvimento do Setor Elétrico Cco 250,0
Refinanciamento da Divida do Instituto Costarriquenho de Eletricidade (ICE)? (&) 200,0
Banco de Costa Rica — TFFP cO 40,0
Banco Nacional de Costa Rica — TFFP cO 40,0
Banco Improsa S.A. — TFFP Cco 5,0
El Salvador?  Total das operacdes? FOE e Fumin 5,4
Equador Apoio a Educacdo Bésica Universal Cco 246,4
Projeto da Hidrelétrica Baba' CcO 781
Programa para a Renovacdo da Frota Aérea da TAME (€0) 62,3
Apoio a Educacdo Bésica Universal Cco 38,1
Banco Del Pichincha — TFFP co 30,0
Banco Bolivariano — TFFP cO 10,0
Banco Internacional S.A. — TFFP CcO 10,0
Apoio a Educacéo Bésica Universal FOE 9,5
Expansdo de Servicos Financeiros Formais a Microempresarios Fumin 3,0
Semiurbanos ou Rurais
Apoio a Concessao de Empréstimos Hipotecarios Transnacionais a Fumin 2,5
Migrantes Equatorianos
Guatemala Programa para Fortalecer o Sistema Hospitalar Cco 50,0
Programa Publico de Reforma da Gestdo Financeira Il CcOo 48,8
Programa Publico de Reforma da Gestéo Financeira Il Cco 39,0
Programa de Apoio ao Setor da Justica Penal Cco 30,0
Mecanismos de Empréstimo, Banco de Desarrollo Rural S.A. cO 20,0
Programa Publico de Reforma da Gestéo Financeira Il FOE 12,2
Banco Agromercantil de Guatemala — TFFP co 10,0
Mecanismos de Empréstimo, Banco de Desarrollo Rural S.A. cO 5,0
Guiana Programa de Diversificacdo das Exportacdes Agricolas CcOo 10,5
Programa de Diversificacdo das Exportacdes Agricolas FOE 10,5
Programa de Apoio ao Setor de Eletricidade co 6,0
Programa de Apoio ao Setor de Eletricidade FOE 6,0
Haiti Recuperacéo da Infra-estrutura Rodoviéria para a Integracdo do Territério GRF 25,0
Fortalecimento da Gestdo dos Recursos Plblicos GRF 12,5
Financiamento Suplementar para o Programa de Intensificacdo da Agricultura GRF 12,5
Honduras Programa Multifésico para Reabilitacdo em Segmentos do Corredor Turistico PPP Cco 28,0
Financiamento Suplementar para a Melhoria do Corredor Atlantico PPP CcOo 21,0
Programa de Desenvolvimento de Empresas Rurais (PRONEGOCIOS) Cco 19,0
Programa Multifésico para Reabilitacdo em Segmentos do Corredor Turistico PPP FOE 12,0
Financiamento Suplementar para a Melhoria do Corredor Atlantico PPP FOE 9,0
Programa de Desenvolvimento de Empresas Rurais (PRONEGOCIOS) FOE 8,1
Criar Novas Instituicdes de Microfinanciamento para Ampliar o Acesso Fumin 2,5
das Microempresas
Jamaica? Total das operacdes? FOE, CO e Fumin 1,3
México Projeto de Pracas de Pedagio em Estradas do Estado de Guadalajara CcO 400,0
Programa Multifésico para Lutar contra a Pobreza Urbana, Fase Il Cco 150,0
Programa de Apoio ao Treinamento e ao Emprego, Fase Il (€0) 100,0
Programa para Promover a Parceria Piblico-Privada em Estados Mexicanos Fumin 3,9
(PIAPPEM)
Criar Novas Instituicdes de Microfinanciamento para Ampliar o Acesso Fumin 3,0

das Microempresas

& Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$475 milhdes.
¢ Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$181 milhges.

'© Complementado

por um empréstimo B de aproximadamente US$9,7 milhdes.

(continua na pdgina seguinte)



QUADRO V ¢ LISTA DE OPERA(;()ES APROVADAS' (ACIMA DE US$2 MILH()ES) - 2007
(continuagdo)

PAIS PROJETO FUNDO MONTANTE
Nicaragua Programa de Apoio ao Setor Elétrico co 16,4
Programa de Apoio ao Setor Elétrico FOE 16,4
Banco de la Produccién S.A. — TFFP Cco 10,0
Expansdo de Redes de Saude (Fase I) co 10,0
Expansdo de Redes de Saude (Fase I) FOE 10,0
Programa Multifésico de Habitacdo de Baixa Renda - Fase Il co 7,5
Programa Multifasico de Habitacdo de Baixa Renda - Fase II FOE 7,5
Fortalecimento da Transmissdo Nacional para Integracdo com SIEPAC co 6,3
Fortalecimento da Transmissdo Nacional para Integracdo com SIEPAC FOE 6,3
Panama Programa de Competitividade e Desenvolvimento do Comércio co 51,3
Programa Multifésico de Desenvolvimento Sustentéavel para Bocas Del Cco 29,0
Toro - Fase Il
Cadastro Regional Metropolitano e Programa de Modernizacado da co 27,0
Gestdo Fundiéria
Programa de Aperfeicoamento da Administracdo da Justica: Estagio Il co 21,6
Programa de Protecdo Social, Fase | Cco 20,2
Financiamento Suplementar para o Programa de Desenvolvimento Sustentéavel co 17,0
de Darién
Banco Aliado S.A. — TFFP co 12,0
Modernizacdo da Gestdo Ambiental para a Competitividade co 10,0
Paraguai Programa Escuela Vida Il co 36,0
Programa Escuela Vida Il FOE 9,0
Programa de Apoio as Exportacdes Paraguaias co 8,0
Programa de Apoio ao Censo Econémico co 5,0
Programa Escuela Vida Il (PR-11017) co 3,0
Programa de Apoio as Exportacdes Paraguaias FOE 2,0
Peru Projeto GLP do Peru co 400,0
Programa de Reforma dos Recursos Hidricos | co 200,0
Mecanismo de Garantia do Banco Continental co 100,0
Programa de Reforma do Setor do Saneamento | co 100,0
Programa para Melhorar a Qualidade da Gestédo e dos Gastos Publicos IlI co 75,0
Apoio ao Programa Agua para Todos da SEDAPAL co 50,0
Banco Interamericano de Finanzas — TFFP co 10,0
Apoio a Implementacdo do Programa de Reforma dos Recursos Hidricos co 5,0
Republica Programa Multifasico de Infra-estrutura Rodoviaria, Fase | co 50,0
Dominicana Assisténcia de Emergéncia em Resposta a Tempestade Tropical Noel co 20,0
Programa de Fortalecimento do Servico da Receita Interna co 10,5
Inovacdo Industrial: Concorrendo com Rapidez e Flexibilidade Fumin 2,4
Suriname CKC Suriname (€] 7,0
Trinidad Total das operacdes? FOE 0,1
e Tobago
Uruguai Empréstimo para Competitividade Programatica | Cco 75,0
Programa em Apoio do Servico Nacional de Alfandegas co 11,6
Programa de Apoio ao Microfinanciamento para Desenvolvimento Produtivo Cco 8,8
Modernizacdo Institucional do Planejamento e Gestdo Ambiental co 5,0
Venezuela Programa de Apoio ao Centro de Acéo Social pela Mdsica, Fase Il co 150,0
Regional Construtora Norberto Odebrecht S.A. Projeto de Seguro Garantia co 200,0
Ligando Jovens em Desvantagem a Empregos de Qualidade Fumin 10,0
Aumentando as Oportunidades para a Maioria com Competicées entre Fumin 4,4
Planos de Negécios
Programa Americano de Bolsas de Estudo para Indigenas e Afro-Latinos FOE 3,0
Parceria Internacional para Comercializar Servicos de Turismo Sustentével Fumin 3,0
Profissionalizacdo de Fun¢des Gerenciais em PMEs Familiares Fumin 2,0
Programa de apoio ao Desenvolvimento de Capacidade e Extensdo Publica FOE 2,0

" Complementado com um empréstimo consorciado B de aproximadamente US$600 milhes.
Para mais informacdes sobre os projetos do BID, ver a base de dados de projetos online em: www.iadb.org/projects.



COOPERACAO TECNICA

Foi aprovado em 2007 um total de 427 projetos de
cooperacao técnica ndo reembolsavel, no montante
de US$167,8 milhdes. O BID financia seu programa de
cooperacao técnica ndao reembolsavel com recursos da
renda liquida do FOE, de fundos fiduciarios doadores e
do Capital Ordinario. Em 2007, o FOE financiou US$30,7
milhes, os fundos fiduciarios doadores US$51,5 milhdes,
o Capital Ordinério US$37 milhdes e o GRF (Fundo Nao
Reembolsavel do BID) US$50 milhdes. Dos US$51,5
milhdes financiados com recursos de fundos fiducia-
rios, os fundos fiduciarios japoneses contribuiram com
US$23,2 milhdes para 53 projetos.

Para apoio ao setor social, foram aprovados 125 pro-
jetos, no montante de US$31,7 milhdes. Esses projetos,
que visam fomentar equiidade social, melhorar a efici-
éncia dos gastos sociais e fortalecer sistemas de apoio
a programas sociais, foram executados nos setores de
educacgdo, desenvolvimento rural, microempresas, ju-
ventude, prevencdo da violéncia e protecdo de gru-
pos vulneraveis, desenvolvimento urbano e protecéo
ambiental.

Os projetos relativos a competitividade compreende-
ram 186 operacdes, no montante de US$86,8 milhdes.
Para apoiar as iniciativas dos paises membros mutuarios
para melhorar sua competitividade, o Banco implantou
infra-estrutura produtiva (ver o Boxe 10 sobre o Fundo
de Preparacdo de Projetos de Infra-Estrutura), utilizou
tecnologias inovadoras e apoiou pequenas e médias em-
presas. O Banco apoiou também vdrias iniciativas comer-
ciais e de desenvolvimento sustentével.

No programa de modernizagéo do Estado foi aprova-
do um montante de US$36,5 milh&es para 84 projetos,
destinados a fortalecer as areas institucional, regulatéria
e gerencial de entidades governamentais, assim como
promover boa governanca e gestdo com base em resul-
tados nas esferas de tributacdo, gestdo fiscal, alfande-
gas e gastos publicos. Governo eletrénico e tecnologia
de informacéo foram outras areas importantes apoiadas
pelo Banco.

Na drea de integracdo regional, foram aprovados 32
projetos no montante de US$12,5 milhdes. O Banco con-
tinuou a apoiar os processos de integracdo dos paises da
regidao em nivel sub-regional, hemisférico e internacio-
nal, com énfase especial no comércio. Foi também pres-
tada assisténcia técnica para consolidacdo de esquemas
sub-regionais de integracao.

QUADRO VI ¢ DISTRIBUICAO DE COOPERACAO
TECNICA NAO REEMBOLSAVEL'
(Em milhares de délares dos Estados Unidos)

Pais 2007 1961-2007
Argentina $ 2134 $ 74129
Bahamas 25 18.996
Barbados 627 21.846
Belize 665 8.519
Bolivia 3.718 88.186
Brasil 7.408 174.777
Chile 4.375 22.078
Colémbia 4.651 75.463
Costa Rica 3.489 55.350
El Salvador 2.785 63.506
Equador 3.479 80.034
Guatemala 5.959 70.228
Guiana 1.665 60.568
Haiti? 52.773 112.106
Honduras 2.772 77.437
Jamaica 1.196 41.443
México 7.873 36.635
Nicaragua 2134 84.089
Panama 4.461 44.589
Paraguai 2.708 71.544
Peru 4.417 97.598
Republica Dominicana 2.409 59.566
Suriname 5.094 34,992
Trinidad e Tobago 201 21.243
Uruguai 1.657 37.970
Venezuela 550 12.867
Regional 38.623 867.463
TOTAL US$167.848 US$2.413.222

! Nao inclui financiamentos para o Programa de Empreende-
dorismo Social.

2 Inclui trés projetos ndo reembolséres num total de US$50
milhdes do novo mecanismo de doagéo do BID.

Figura 11. Cooperacao técnica nao
reembolsavel, por setor, 2007
(porcentagem do montante total)
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BOXE 10 « FUNDO DO BID PROMOVE INVESTIMENTO EM INFRA-ESTRUTURA

Em seus primeiros 15 meses de operacdo, o Fundo de
Preparacdo de Projetos de Infra-Estrutura (InfraFund),
que financia a preparacao e a criacao de infra-estrutura
critica na América Latina e no Caribe, canalizou mais de
US$12 milhdes para operagdes nao reembolsaveis em 14
paises, financiando 23 projetos que
abrirdo caminho para investimen-
tos de bilhdes de dolares. Essas
operacoes alavancaram também
US$10,7 milhoes em recursos de
contrapartida e de outras fontes
para as fases iniciais da preparacao
e desenvolvimento de projetos. Em
2007, o Banco aprovou 18 projetos
do InfraFund, no montante total
de US$8,7 milhoes.

Lancado em setembro de
2006, com uma contribuicao inicial
do BID de US$20 milhées, e ope-
rando mediante um mecanismo
de via rapida, o InfraFund financia
estudos de viabilidade, analises técnicas e outras ativida-
des preparatorias que constituem pré-rrequisito essencial
para investimentos estratégicos e sustentaveis em infra-
estrutura.

Entre as operacdes de financiamento aprova-
das, nove destinaram-se a projetos de energia (US$3,7
milhdes), sete a projetos de transportes (US$4,5 milhoes),
cinco a projetos de abastecimento de agua e saneamen-
to (US$2,9 milhées) e dois foram multissetoriais (US$1
milhdo). Esses investimentos preparatorios beneficia-
ram projetos na Argentina, Belize, Bolivia, Brasil, Chile,
Colombia, Costa Rica, Guatemala, Honduras, México,
Panama, Paraguai, Suriname e Uruguai.

Alguns dos projetos mais importantes do Infra-
Fund foram: o Santa Fe Wind, um novo empreendi-
mento privado que sera o primeiro projeto de energia
edlica do Panama; o Portais da Cidade, um inovador

Em 2007 a Diretoria Executiva aprovou dois no-
vos programas de cooperacdo técnica: o Programa Es-
pecial de Apoio aos Objetivos de Desenvolvimento do
Milénio — Fundo Social, e o Programa de Mudanca Cli-
matica. Esses programas suplementam os programas es-

sistema publico-privado de transporte rapido, por meio
de 6nibus, em Porto Alegre, Brasil; uma joint-venture
argentino-uruguaia para construcao de uma usina de
gas natural liquefeito, a primeira de sua espécie na costa
atlantica da América do Sul; a recuperacdao da usina
hidrelétrica Peligre, no Haiti, que
fornece cerca de 25% da eletrici-
dade no pais; e o trem-bala Rio de
Janeiro-Sao Paulo, um projeto que
podera ter um valor total de US$9
bilhdes.

Além de clientes privados e
governos nacionais, o InfraFund
financia investimentos em infra-
estrutura de responsabilidade de
governos subnacionais, como os de
trés cidades brasileiras — Brasilia,
Rio de Janeiro e Porto Alegre — e
da prefeitura de Pasto e do estado
de Cundinamarca, na Coléombia.
Outros projetos de entidades sub-
nacionais apoiados pelo InfraFund sao a empresa de
eletricidade da provincia de Entre Rios, na Argentina, as
companhias de abastecimento de agua de Monterrey, no
México, e o 6rgao nacional de eletricidade e telecomu-
nicacdes da Costa Rica, o ICE, também financiado pelo
primeiro empréstimo sem garantia de governo central a
uma empresa estatal.

Além disso, o InfraFund autorizou US$4,8 milh6es
para operac6es nao reembolsaveis em beneficio de outros
seis projetos que, segundo se prevé, deverdo ser apro-
vados ainda no primeiro trimestre de 2008. Entre eles
estdo dois projetos em paises nos quais o fundo ainda
nao havia investido (Jamaica e Peru); um no setor de tele-
comunicacdes; e o primeiro projeto do InfraFund para
um cliente da Corporacgao Interamericana de Investimen-
tos, integrante do Grupo do BID que financia pequenas e
médias empresas.

peciais aprovados em 2006 — o Programa para Eficacia
no Desenvolvimento (PRODEV), o Fundo de Integracdo
do BID, que apéia iniciativas regionais de infra-estrutura,
e o Fundo de Preparacdo de Projetos de Infra-estrutura
(InfraFund).



Aspectos
Institucionais

condicoes para emitir mais instrumentos de divida com classificacdo de crédito mais alta.




Aspectos
Institucionais

ASSEMBLEIA DE GOVERNADORES

A autoridade maxima do Banco é a Assembléia de
Governadores, composta de representantes de todos
os paises membros. Os Governadores geralmente
sdo ministros da economia ou da fazenda, presiden-
tes de bancos centrais ou funcionéarios de hierarquia
comparavel.

Em janeiro de 2007, a Assembléia de Governa-
dores aprovou alivio da divida para o Haiti no ambi-
to da Iniciativa HIPC Reforcada. O Haiti, que alcancara
o ponto de decisdo, devia receber, no ambito da Ini-
ciativa, alivio da divida no montante de $60,4 milhoes
em termos de valor presente. Também em janeiro, a
Comissdo da Assembléia de Governadores reuniu-se
em Amsterdam para considerar alivio da divida para
os paises membros mais pobres e reforma financeira
concessional.

Antes da sessdo de abertura da Reunido Anual, os
governadores reuniram-se em Sessdo Especial para ana-
lisar a Iniciativa de Energia Sustentavel e Mudanca Cli-
maética. Através dessa iniciativa, o Banco proporcionaria
apoio a todos os paises da regido para desenvolvimento
limpo, producdo de biocombustiveis, exploracdo de fon-
tes de energia alternativa limpas e elaboracao de progra-
mas de adaptacdo a mudanga climatica — nédo sé com
financiamento mas também com pesquisa e facilitacdo
de parcerias pUblico-privadas. A Sessdo Especial anali-
sou também a Iniciativa da Agua Potavel e Saneamento,
descrita como um importante investimento na satide das
comunidades beneficiarias e na reducdo dos custos de
servicos de salde.

Em sua 482 Reunido Anual, realizada na Cidade
da Guatemala, na Guatemala, de 18 a 20 de marco de
2007, a Assembléia de Governadores aprovou as de-
monstracdes financeiras do Capital Ordinario, do Fun-
do de Operacdes Especiais (FOE) e do Mecanismo de
Financiamento Intermediario para 2006. Mais tarde,

designou a firma Ernst & Young LLP para realizar as
auditorias externas do Banco nos exercicios fiscais de
2007 a 2011.

Além disso, a Assembléia de Governadores apro-
vou 100% de alivio da divida para Bolivia, Guiana, Haiti,
Honduras e Nicardgua em relacdo aos saldos de emprés-
timos pendentes em 31 de dezembro de 2004 do FOE.
Nos termos do acordo de alivio da divida, que com-
plementa a Iniciativa Multilateral de Reducdo da Divi-
da, lancada pelo G-8, o BID perdoou aproximadamente
US$3,4 bilhdes em pagamentos do principal e US$1 bi-
Ihdo em pagamentos de juros futuros. Ao cancelar essas
dividas, o BID sublinhou seu compromisso de ajudar os
paises mais pobres da América Latina e do Caribe em
seus esforcos para cumprir os Objetivos de Desenvolvi-
mento do Milénio, que visam reduzir a metade a pobre-
za até 2015.

A Assembléia de Governadores concordou também
em assegurar a viabilidade financeira do FOE até 2015.
Os paises membros do BID confirmaram seu compromis-
so com a sustentabilidade do fundo, concordando em
avaliar, no mais tardar até 2013, a necessidade de uma
eventual reposi¢do de recursos.

Finalmente, durante a Reunido Anual a Assembléia
de Governadores aceitou o convite formulado pelos Es-
tados Unidos de sediar a Reunido Anual de 2008. Os Go-
vernadores decidiram realizar a Reunido Anual de 2009,
que assinalard o qiiinquagésimo aniversario do Banco,
em Medellin, Colémbia.

Em junho de 2007, a Assembléia de Governadores
aprovou a criacdo de um Fundo Ndo Reembolsavel do
BID (GRF) com a finalidade de efetuar doac¢des adequa-
das para tratar de circunstancias especiais ocorridas em
paises especificos (atualmente apenas o Haiti) ou relati-
vas a projetos especificos. O GRF é financiado por trans-
feréncias do FOE e eventuais contribuices diretas de
paises doadores.



Da esquerda para a direita: Honduras ® A restauracao de ruinas
maias em Copan é parte do projeto de integracao turistica
sub-regional Mundo Maia.

Haiti ® Uma menina apanha agua num chafariz de Les Irois,
ultima cidade do sul do Haiti a receber servico d’agua.
Bolivia * Em La Paz, melhorias em bairros de baixa renda.

DIRETORIA EXECUTIVA

O BID tem 14 diretores executivos, que representam
seus 47 paises membros. Os diretores executivos exer-
cem seu cargo em tempo integral, com um mandato de
trés anos. As principais questdes institucionais considera-
das pela Diretoria em 2007 sdo descritas a seguir.

O Comité de Auditoria supervisiona os relatérios
financeiros do Banco, a gestdo de risco, os controles
internos, a auditoria interna e externa e a integridade ins-
titucional. Durante o ano, o Comité examinou o trabalho
dos auditores externos com relagdo as demonstracdes fi-
nanceiras anuais do Banco e analisou as demonstracoes
financeiras do Banco a cada trimestre. Analisou também
a documentacado relacionada com a eficacia do controle
interno dos relatérios financeiros e organizou sessdes de
treinamento para seus membros.

O Comité de Orcamento e Politicas Financeiras exa-
mina os orcamentos administrativo e de capital e ques-
toes de politica financeira do Banco. Em 2007, o Comité
analisou a criacdo de um mecanismo de operacdes nao
reembolsaveis como parte da reforma das éreas de alivio
multilateral da divida e de financiamento concessional
do Banco, examinou a revisdo do Mecanismo de Moeda
Unica e a criacao de dois fundos, para energia sustenté-
vel e atividades relacionadas com a mudanca climética.

O comité dedicou também bastante tempo a ques-
tdes ligadas ao processo de realinhamento do Banco,

aprovado em dezembro de 2006, analisando os orca-
mentos propostos para as fases | e Il do realinhamento,
em 2007, e a adaptacdo do orcamento administrativo de
2007 a nova estrutura organizacional do Banco.

O Comité de Organizacao, Recursos Humanos e As-
suntos da Diretoria trata de questées organizacionais re-
lacionadas com a administracdo da diretoria, ajustes na
estrutura da instituicdo, recursos humanos, o Mecanis-
mo de Investigacdo Independente e a Reunido Anual do
BID. Em 2007, o Comité examinou questdes ligadas a
implementacdo do processo de realinhamento do Ban-
co, a fim de melhor atender as necessidades dos paises
membros mutudarios (ver Boxe 11).

O comité analisou também a Iniciativa Oportuni-
dades para a Maioria, voltada para as popula¢cdes mais
pobres da regido, recomendou a nomeacao de trés
membros do Tribunal Administrativo para a Diretoria
Executiva e discutiu a Estratégia de Informacéao e Tecno-
logia para 2008-2010.

O Comité de Politica e Avaliacdo analisa as politi-
cas e estratégias que orientam as operacdes do Banco
na regiao, assim como os instrumentos utilizados em sua
execugdo, e supervisiona o Escritério de Avaliagcdo e Su-
pervisdo. Durante o ano, este Comité examinou a politi-
ca de gestdo de risco de desastres, a Iniciativa de Energia
Sustentavel e Mudanca Climatica, a Iniciativa de Agua
Potavel e Saneamento, as modificacdes da Linha de Cré-
dito Condicional para Projetos de Investimento (CCLIP), a
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r na Internet num programa financiado pelo Fund_b
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emenda ao Mecanismo de Resposta Imediata para Emer-
géncias Causadas por Desastres Naturais e Inesperados,
e uma avaliacdo dos novos instrumentos crediticios.

O Comité de Programacao analisa os documentos
de programacao regionais e por pais, as estratégias de
paises e as avaliacdes dos programas por pais, exami-
na os relatérios de progresso sobre os empréstimos, as
operagdes de cooperacdo técnica e os servicos nao fi-
nanceiros em tramitacao, e avalia as diretrizes para a

Relatério Anual 2007 do BID

|

alocacdo de recursos concessionais. Em 2007 o Comité
examinou as estratégias para a Costa Rica, Haiti e Suri-
name, a Estratégia Regional para Apoio a Comunida-
de do Caribe e avaliacdes dos programas para a Costa
Rica, Haiti, Honduras e Peru. O Comité discutiu ainda a
execucdo de importantes iniciativas aprovadas pela As-
sembléia de Governadores em 2006, o alivio multilate-
ral da divida e a reforma do sistema de financiamento
concessional.



BOXE 11 « O NOVO BANCO

Ha quase meio século, o Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento serve a regiao
da América Latina e do Caribe, financian-
do infra-estrutura, saide, educacao, habi-

G

do Estado. Ja ajudou a construir rodovias, escolas e redes

tacdo, instituicées financeiras e reforma

de eletricidade, criou sistemas de protecdao ambiental
e contribuiu com empréstimos de emergéncia para dar
liquidez aos paises durante crises financeiras.

Ao longo desse periodo, esses paises fizeram avan-
¢os notaveis em praticamente todos os indicadores de
desenvolvimento. Mais recentemente, uma combina-
cao de politica econémica
solida e intensa demanda
mundial de matérias-pri-
mas criou condi¢cdes que
possibilitardo aos gover-
nos acelerar o ritmo do
progresso.

Malgrado tais avan-
¢os, a América Latina
ainda é a regido mais desi-
gual do mundo — 70% da
populagdo vive com menos
de US$3.000 por ano — e
enfrenta desalentado-
ras deficiéncias em areas
como servicos basicos,
competitividade e educa-
cao de qualidade.

Embora esses problemas persistam, as op¢oes para
corrigi-los ampliaram-se bastante. Os governos da regiao
podem hoje recorrer a diversas fontes privadas e publi-
cas de financiamento, além dos bancos de desenvolvi-
mento. Firmas internacionais de consultoria, tecnologia
e engenharia passaram a atuar ativamente no mundo em
desenvolvimento, oferecendo uma extensa gama de pro-
dutos e servicos que nao eram acessiveis ha apenas uma
década.

Para continuar a cumprir sua missdo e competir efi-
cazmente nesse novo ambiente, o Banco lancou em mea-
dos de 2007 um amplo realinhamento de sua estrutura
e procedimentos operacionais. A meta é criar uma insti-
tuicao mais agil em suas respostas e plenamente afinada
com as varias necessidades dos clientes.

A estrutura do BID foi consolidada sob cinco vice-
presidéncias. Como principal diretor operacional da ins-
tituicdo, o Vice-Presidente Executivo é responsavel pelo

O Presidente Moreno fala ao pessoal do BID.

funcionamento do Banco. A nova estrutura reflete uma
organizacao matricial, na qual funcionarios com deter-
minadas qualificacdes sdo reunidos temporariamente
para executar missdes especificas, facilitando a partilha
de conhecimentos e sinergias. A nova Vice-Presidéncia
de Setores e Conhecimentos retine especialistas nas areas
de infra-estrutura, financas e educacao. Tais especialis-
tas estdao sendo incorporados a operacdes de campo em
grau muito mais alto que no passado.

O Escritorio do Vice-Presidente de Paises é res-
ponsavel por conduzir o dialogo e o relacionamento do
Banco com os 26 paises membros mutuarios, assistido
por quatro departamen-
tos de operacgoes, pelas 26
Representacdes nos paises
e pelo Escritério de Aquisi-
cOes para Operacdes.

A nova estrutura do
Banco fortalece as opera-
¢bes com o setor privado,
ao reunir o Departamento
de Financiamento Estrutu-
rado e Corporativo, a Cor-
poracao Interamericana de
Investimentos e o Fundo
Multilateral de Investimen-
tos na Vice-Presidéncia do
Setor Privado e Operagdes
sem Garantia Soberana.
Dentro dessa estrutura, o
Banco pode conceder crédito também a entidades subna-
cionais (estados ou provincias) sem garantia do governo
central, alternativa que um nimero crescente de paises
vinha pedindo.

Por fim, compete ao Vice-Presidente de Financas
e Administracdo mobilizar e gerir os recursos do Banco
e proporcionar servicos de apoio, garantindo o desem-
penho eficiente e eficaz do pessoal financeiro, juridico e
administrativo.

A maioria dos cargos de alta administracdo e de
chefia de divisdao exigidos por essa nova estrutura foi
preenchida em 2007. Ao longo de 2008, o Banco recru-
tara mais 300 profissionais, que ampliardo sua reserva de
talentos em areas prioritarias como infra-estrutura, ener-
gia renovavel, educacdo, e agua e saneamento.

Criar uma instituicdo mais agil em suas respostas,
com foco mais concentrado nos paises, exigiu mais do
que mudar a estrutura do Banco. Dentro do novo modelo

(continua na pagina sequinte)
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(continuagéo)

Sede do BID em Washington, capital dos EUA.

de negdcios e da estrutura matricial, a autoridade para a
preparacdo de projetos foi delegada a supervisores mais
afinados com o trabalho cotidiano em setores e paises
especificos. Para melhorar a prestacao de contas, esses
supervisores estardao atentos a gestao de riscos e aos
resultados, e ndo sé ao controle de processos.

O nimero de passos envolvidos na aprovacdo de
projetos foi reduzido para abreviar os prazos de resposta.
No sistema anterior, a sede incumbia-se da preparacao
de projetos e as Representacdes, de acompanhar sua exe-
cucdo, o que gerava énfase excessiva em planejamento
e aprovac6es. No novo ciclo de projetos, o lider da equi-
pe do projeto é o principal responsavel pela operacéo,
investido da autoridade suprema para tomar decisdes
quanto a gestao do projeto. Em consonancia com o prin-
cipio de que as decisdes devem ser tomadas no nivel mais
préximo possivel do cliente, os lideres de equipe deverdo
atuar, cada vez mais, nas Representac6es nos paises.

O novo Departamento de Oportunidades para a
Maioria identificara, planejara e executara projetos de

investimento (privados ou em parcerias publico-priva-
das) voltados para populacdes da regido que nao estao
sendo beneficiadas como deveriam pelo crescimento
econdémico. Esses projetos serdao planejados para ter um
efeito demonstracao e multiplicador, e para mobilizar e
reforcar os ativos existentes, criando mais riqueza.

O Representante do BID em cada Representacao é
o principal gerente de clientes do Banco, incumbido de
definir as prioridades operacionais. Os Representantes
terdo autoridade para tomar decisées que envolvam as
relacdes do Banco com os paises.

Em suma, o novo Banco tem uma estrutura admi-
nistrativa consolidada e de base matricial, uma presenca
mais forte no campo, uma estrutura crediticia mais fle-
xivel e rapida, maior capacidade para aplicar novas tec-
nologias financeiras e enfatizar a protecdao ambiental e
o desenvolvimento do setor privado — tudo visando a
garantir que as operagoes do BID levem a melhores opor-
tunidades para a maior parte da populacdao da América
Latina e do Caribe.

-

A Representacao do BID nas Bahamas e 25 outras
prestam servicos na América Latina e no Caribe.




Destaques
Financeiros

Guatemala ® Apoiada por doacdes do governo, uma pequena empresa produziu biocombustivel a
partir de frutos ndo comestiveis de uma planta nativa, o pifon (Jatropha curcas).




Destaques
Financeiros

CAPITAL ORDINARIO

Em 2007 o Banco aprovou 89 empréstimos, no total
de US$7,7 bilhdes, com recursos do Capital Ordinério,
em comparagdo com 90 empréstimos, no montante de
US$5,4 bilhdes, em 2006. O aumento do nimero de
empréstimos aprovados deveu-se principalmente a um
incremento dos empréstimos para investimento e sem
garantia soberana, compensado em parte por uma redu-
cdo de empréstimos em apoio a reformas de politicas.
Além disso, os desembolsos totalizaram US$6,7 bilhdes,
montante superior aos US$6,1 bilhdes desembolsados
em 2006. E os empréstimos ndo desembolsados aumen-
taram de US$16,1 bilhdes em 2006 para US$16,4 bilhes
em 2007.

O Banco aprovou também quatro garantias néo re-
lacionadas a comércio e sem contragarantias oficiais, no
montante de US$900,00 milhdes em 2007, em compa-
racdo com duas garantias, no montante de US$180 mi-
Ihdes, em 2006, e nao foram aprovadas garantias com
contragarantias oficiais (houve uma em 2006, no mon-
tante de US$60 milhdes). Dentro do Programa de Faci-
litacdo de Financiamento ao Comércio Exterior, foram
autorizadas 12 linhas de crédito para garantia comer-
cial, no montante de US$227 milhdes (em compara-
¢do com dez e US$133 milhdes, respectivamente, em
2006), e uma linha preexistente foi ampliada em US$9
milhdes, enquanto 68 garantias, no total de US$135 mi-
Ihdes, foram emitidas durante o ano (em comparagdo
com 36 garantias, no total de US$68 milhdes, emitidas
em 2006).

Desde o inicio das operagdes do Banco, ndo hou-
ve nenhum cancelamento na carteira de empréstimos
com garantia de governos, que em 31 de dezembro de
2007 representavam mais de 97% dos US$48 bilhdes
em saldos de empréstimos. Naquela data, todos os em-
préstimos eram realizaveis. As provisdes para perdas
com empréstimos e garantias ascenderam a US$70 mi-

Ihdes, em comparacdo com US$104 milhdes em 2006.
O decréscimo deveu-se principalmente a melhoria no

risco da carteira de empréstimos sem garantia oficial e
a um cancelamento de empréstimo no valor de US$21
milhdes.

Continuou em 2007 a implementac¢do do Mecanis-
mo em Moeda Local (LCF). A Diretoria Executiva apro-
vou dez novas operagdes com entidades do Brasil, Chile,
Colémbia e Peru. Além disso, o Banco fez sua primeira
conversdao em moeda local do saldo de um emprésti-
mo em novos soles peruanos, no montante de US$50
milhdes, e um desembolso adicional de US$23 milhdes
em pesos mexicanos, dentro de um empréstimo aprova-
do em 2001. A Administracdo espera submeter a apre-
ciacdo da Diretoria Executiva, no inicio de 2008, uma
revisdo da LCF que aumentara a flexibilidade para em-
préstimos em moeda local e reduzird o custo para os
mutudrios.

O Banco emitiu obriga¢des num valor nominal
equivalente a US$6,1 bilhdes (2006 — US$5,4 bilhdes) e
produto liquido de US$5,5 bilhdes (2006 — US$5,3 bi-
Ihdes), com prazo médio de 7,9 anos (2006 — 6,5 anos).
As captacdes feitas em um dado ano sdo usadas para
operacdes gerais, entre elas o desembolso de emprésti-
mos e o refinanciamento de dividas em seu vencimento.
O Banco langou uma obrigagao estratégica de referéncia
no valor de US$1 bilhdo, com prazo de vencimento de
cinco anos, e emitiu suas primeiras obrigacdes denomi-
nadas em rupias indianas e em novas liras turcas. Essas
emissdes incluiram uma histérica transacdo com 17 anos
de prazo em pesos mexicanos, abrangendo duas obriga-
¢des num total de US$577 milhdes, a transacdo maior e
de mais longo prazo ja expressa em pesos mexicanos re-
alizada com uma entidade estrangeira. Além disso, tran-
sacionou outras obrigagdes, denominadas em délares
australianos, délares canadenses, coroas islandesas, ddla-
res neozelandeses, rands sul-africanos e ddlares dos Esta-
dos Unidos, além de certos paises mutuarios.



Da esquerda para a direita: Peru ® A producdo de cacau orga-
nico aumenta a receita de pequenos plantadores.

Bahamas ¢ A unidade de dessalinizacdo de Waterfields, em
Nassau, transforma agua salgada em agua potavel, ameni-
zando a escassez de agua.

Republica Dominicana ¢ A reconstrucao dos diques em Haina
protegera o porto contra furacoes e permitira que se usem

Além disso, o Banco emitiu obriga¢Ses denomi-
nadas em moedas de paises membros mutuérios no
total de US$909 milhdes (2006 — US$526 milhdes),
assim discriminadas: reais brasileiros, US$197 milhdes;
pesos colombianos, US$30 milhdes; colones costarri-
quenhos, US$50 milhdes; e pesos mexicanos, US$632
milhdes (2006 — pesos mexicanos, US$406 milhdes e
novos soles peruanos, US$120 milhdes). A emissao de
obrigacdes em moedas de paises membros mutuéarios
é eficaz em funcdo do custo para o Banco, contribui,
em parte, para o desenvolvimento dos mercados locais
de capital e amplia a demanda exterior efetiva de mo-
edas locais.

A figura 12 mostra as emissdes de valores de divida
do Banco em 2007, por moeda. Todas as emissdes feitas
em outras moedas foram inicialmente convertidas em
délares dos Estados Unidos. Os Quadros VIl e VIII, a se-
guir, fornecem maiores detalhes sobre essas captacdes,
bem como sobre o saldo de captacdes em 31 de dezem-
bro de 2007, por moeda, antes dos swaps.

Como vem ocorrendo desde a primeira vez que foi
classificado, em 2007 o Banco recebeu a classificacao
AAA dos principais servigos de classificagdo de crédito.

A receita operacional totalizou US$283 milhdes
em 2007, em comparacdo com US$627 milhGes em
2006. A diminuicdo deveu-se, basicamente, a uma re-
ducdo da receita liquida de juros, causada por maio-

dia e noite suas instalacGes.

Figura 12. Captacdes em 2007, antes dos swaps
(produto liquido com base na data das operagdes)
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res perdas na carteira de investimentos comerciais do
Banco, em decorréncia da recente crise das hipotecas,
inclusive o efeito de contagio sobre os valores de mer-
cado, e de um aumento das despesas liquidas néo fi-
nanceiras, inclusive despesas de realinhamento, além
da baixa no crédito para perdas com empréstimos e
garantias.

Em 2007 a Diretoria Executiva manteve o mesmo
nivel de encargos aplicaveis a empréstimos do segundo

Délares australianos



QUADRO VII « CAPTACAO DE RECURSOS,' EXERCICIO DE 2007
(Totais em milhées)

Montante

Tipo Emissao Montante (US$ equiv.)
Colones costarriquenhos 7,40%, vencimento em 2012 25.970 50
Coroas islandesas 13,00%, vencimento em 2008 10.000 161
Dolares australianos 6,15%, vencimento em 2009 152 $ 134
5,82%, vencimento em 2010 22 18
6,00%, vencimento em 2021 200 159
Délares canadenses 3,99%, vencimento em 2011 21 20
4,25%, vencimento em 2012 700 632
4,40%, vencimento em 2026 700 592
0,00%, vencimento em 2027 300 261
Délares da Nova Zelandia 6,95%, vencimento em 2009 87 63
7,65%, vencimento em 2010 106 80
7,25%, vencimento em 2012 400 290
7,50%, vencimento em 2015 100 75
Délares dos Estados Unidos 4,95%, vencimento em 2008 50 50
4,98%, vencimento em 2008 100 100
5,10%, vencimento em 2008 100 100
4,75%, vencimento em 2010 500 500
4,75%, vencimento em 2012 1.000 1.000
0,00%, vencimento em 20277 72 72
0,00%, vencimento em 20373 476 476
Novas liras turcas 16,38%, vencimento em 2010 100 78
Pesos colombianos Reajustaveis, vencimento em 2017¢ 65.000 30
Pesos mexicanos 6,50%, vencimento em 2013 400 37
6,50%, vencimento em 2017 200 18
7,50%, vencimento em 2024 6.250 577
Randes sul-africanos 8,40%, vencimento em 2009 35 5
9,84%, vencimento em 2009 40 6
9,15%, vencimento em 2009 9200 137
0,50%, vencimento em 2009 320 49
9,00%, vencimento em 2009 37 5
8,82%, vencimento em 2011 150 22
9,15%, vencimento em 2011 150 21
1,00%, vencimento em 2012 100 14
Reais brasileiros 9,00%, vencimento em 2009 100 55
9,00%, vencimento em 2010 200 106
10,75%, vencimento em 2011 75 36
Rupias indianas 7,25%, vencimento em 2010 1.000 23
8,25%, vencimento em 2017 1.500 37
CAPTACOES TOTAIS $6.089

! Captacdes a médio e longo prazos ao valor nominal, antes dos swaps.
2 Inclui opcdes de compra pelo emitente conforme cronograma.
3 Abrange captacdes a taxa renegociavel com opc¢des de compra pelo emissor conforme cronograma.

“Inflacao colombiana, mais 4,7%.



QUADRO VIII « SALDO DE CAPTACOES' POR
MOEDA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhées de dolares dos Estados Unidos)

Moeda Montante
Colones costarriquenhos 52
Coroas islandesas 159
Délares australianos $ 4103
Délares canadenses 5.156
Délares da Nova Zelandia 2.840
Délares de Hong Kong 96
Délares dos Estados Unidos 23.877
Délares novos de Taiwan 62
Euros 3.433
lenes japoneses 2.375
Libras esterlinas 2.381
Novas liras turcas 86
Novos soles peruanos 130
Pesos chilenos 82
Pesos colombianos 118
Pesos mexicanos 1.378
Randes sul-africanos 732
Reais brasileiros 648
Rupias indianas 63
TOTAL $47.771

! Captagdes a médio e longo prazos ao valor nominal,
antes dos swaps e descontos liquidos ndo autorizados.

semestre de 2006, uma margem de juros de 0,15% e
uma comissdo de crédito de 0,10%, sem taxa de super-
visdo e inspecdo. Estes encargos sdo inferiores aos en-
cargos padrao, aplicados em razdo de politica quando
a relacdo patrimonio-empréstimos (TELR), medida do
Banco para a adequacdo do capital de risco, esté su-
bindo entre 32% e 38% e sendo positivo o resultado
operacional. Caso a TELR exceda o limite de sua faixa,
como ocorre agora, a Diretoria pode determinar encar-
gos sobre empréstimos distintos dos encargos padrao.
A TELR aumentou constantemente ao longo de 2006
em consequéncia de um aumento na base de capital e
de uma reducdo nos niveis de empréstimo, devido so-
bretudo a adiantamentos de amortizacées. Em 2007, a
TELR caiu 40,2%, como resultado de um aumento dos
empréstimos pendentes. Apds receber aporte do Gru-
po Assessor Externo, a Administracdo esta no processo
de formular uma recomendacéao sobre o uso de capital
acima de uma TELR de 38%, para consideracao pela Di-
retoria Executiva.

Fatos importantes de 2007
Realinhamento da Organizacao do Banco

O processo de realinhamento aprovado pela Diretoria
Executiva em dezembro de 2006 prosseguiu em 2007.
Esse processo compreende mudangas na organizacao
bésica do Banco, destinadas a melhorar a eficiéncia ope-
racional e a capacidade de cumprir seu objetivo funda-
mental. O novo modelo organizacional busca reforcar
a capacidade estratégica do Banco, permitindo-lhe res-
ponder melhor as novas demandas dos paises membros
na América Latina e no Caribe e realizar sua missdo em
beneficio do progresso social e econémico da regido. A
Diretoria Executiva criou trés novas Vice-Presidéncias,
instaladas em 1° de julho de 2007 (a Vice-Presidéncia
de Paises, a Vice-Presidéncia de Setores e Conhecimento
e a Vice-Presidéncia do Setor Privado e Operacdes sem
Garantias Soberanas), cujos titulares foram nomeados no
segundo semestre. Em 31 de dezembro de 2007, o pro-
cesso de realinhamento do Banco havia gerado despesas
de US$55 milhdes. Estima-se que os gastos com o reali-
nhamento ascendam a um total entre US$75 milhdes e
US$100 milhdes, que, segundo se prevé, serdo recupe-
rados pelas redugdes de custos decorrentes de ganhos
em eficiéncia.

Condi¢oes Dificeis no Mercado Financeiro

Nos Gltlimos meses houve muita turbuléncia nos mer-
cados financeiros, o que levou a uma queda na liqudez,
fuga para a qualidade, volatilidade bem mais alta, aumen-
to dos spreads de crédito em muitos setores e uma falta
de transparéncia nos precos. O Banco opera em certos
setores desses mercados, basicamente por exposicdes
em titiulos de investimento lastreados por hipotecas, e ja
foi e continuara a ser afetado adversamente por esta per-
turbacdo no mercado.

Estas condi¢cdes agravaram para o Banco a dificul-
dade e complexidade da avaliacdo deses titulos. Para
determinar o valor justo de seus titulos de investimen-
to, o Banco maximiza o uso de insumos de mercado,
inclusive curvas observaveis de rendimentos de mer-
cado, servicos externos de fixacdo de precos e precos
de corretores independentes. As avaliagdes continua-
rdo sofrendo o impacto de fatores de mercado alheios
ao Banco, como indices de inadimpléncia, atos de or-
ganismos de classificacdo e o preco das transacoes re-
ais. Ademais, a capacidade do Banco para mitigar o risco



QUADRO IX — CARTEIRA DE INVESTIMENTO
COMERCIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhées de ddlares dos Estados Unidos)

Categoria do Ativo Valor
Obrigacdes do Governo dos $ 454
Estados Unidos, suas corporacdes
e agéncias
Obrigacdes de outros governos 127
e agéncias
Obrigacdes do Banco 4.707
Titulos corporativos 41
Titulos lastreados por ativos e hipotecas 6.608
Investismento comercial total $ 12.307

vendendo e protegendo sua exposicdo pode ser limitada
pelo meio do mercado.

Desempenho e Exposigao da Carteira de
Investimentos Liquida

Em consequiéncia da recente crise das hipotecas e do
efeito de contdgio em setores do mercado, o Banco vem
monitorando a qualidade do ativo de sua carteira de in-
vestimento, analisando e avaliando constantemente o
valor fundamental dos titulos, com atencéo particular
nos produtos de crédito estruturados.

Em 31 de dezembro de 2007, a exposi¢do do cré-
dito para o conjunto da carteira de investimento monta-
va a US$16,1 bilhdes. A despeito da crise, a qualidade da
carteira continuava alta, com 90% dos emitentes classifi-
cados como AAA ou AA, e mais 1% da carteira apresen-
tava as classificacdes de curto prazo mais altas, com os
restantes 9% classificados como A. O Quadro IX mostra
uma desagregacdo da carteira de investimentos comer-
ciais em 31 de dezembro de 2007 por categoria de ativo
(para outras iinforomacdes, ver o Apéndice I-1 das de-
monstracdes Financeiras).

Em 2007, as perdas realizadas e nao realizadas cor-
respondentes a carteira de US$12,3 bilhdes de inves-
timento comercial eram de US$11 milhdes (0,1%) e
US$280 milhdes (2,3%), respectivamente, quase todas
relacionadas com titulos latreados por ativos e hipotecas.
A exposicdo da carteira de investimentos a titulos de ris-
co lastreados em ativos e hipotecas em 31 de dezembro
de 20007 afetava apenas titulos AAA, e era de US$511
milhées (4,2%) da carteira.

Ademais, as carteiras de investimento do FOE, MFI
e outros fundos administrados pelo Banco, de aproxima-
damente US$2,1 bilhées em 31 de dezembro de 2007,

incluiam titulos lastreados por ativos e hipotecas no valor
de US$552 milhdes e US$365 milhdes, respectivamente,
o que gerou perdas liquidas nédo realizadas de US$23 mi-
Ihdes no ano.

Apds 31 de dezembro de 2007, os fatos em curso
nos mercados financeiros ja mencionados criaram uma
constante pressao sobre a fixacdo de precos dos inves-
timentos do Banco. O Banco continuard monitorando e
avaliando de perto esses fatos ao determinar o valor justo
de sua carteira de investimento.

FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS

Em 2007 foram aprovados um empréstimo ordinario e
18 paralelos (ver Fatos Importantes de 2007), no mon-
tante de US$464 milhdes, abrangendo US$152 milhdes
e US$312 milhdes de recursos do FOE e do Capital Ordi-
nario, respectivamente. Em 2006, o Banco aprovara 23
empréstimos no valor de US$602 milhdes. Em 31 de
dezembro de 2007, a carteira de empréstimos liqui-
dos de provisGes para alivio da divida ascendia a US$4
bilhdes (2006 — US$3,7 bilhdes) e se mantinha plena-
mente realizdvel. As operacdes do FOE geraram uma
receita, antes das deducdes dos gastos de cooperacao
técnica, de alivio da divida e de transferéncias para a
reserva geral, de US$82 milhdes, em comparagdo com
US$119 milhdes em 2006.

No ambito do Alivio da Divida Multilateral e da Re-
forma do Financiamento Concessional (ver informagoes
adicionais em Fatos importantes de 2007, a seguir), o FOE
interrompeu as transferéncias de recursos para o MFI
(US$661 milhdes foram alocados ao MFI em 2006). En-
tretanto, como parte da criacdo do novo Fundo N&o Re-
embolsavel do BID (GRF), a Assembléia de Governadores
aprovou a transferéncia de US$50 milhdes do FOE para
o GRF, a fim de proporcionar recursos nao reembolsaveis
para o Haiti.

Fatos importantes de 2007

No ambito de uma iniciativa aprovada em dezembro
de 2006, a Assembléia de Governadores autorizou, em
marc¢o de 2007, a resolugdo sobre Alivio da Divida Mul-
tilateral e Reforma do Financiamento Concessional, que
incluiu a concessao de 100% de alivio da divida a Bolivia,
Guiana, Haiti, Honduras e Nicardgua em relacdo aos sal-
dos de empréstimos do FOE pendentes em 31 de dezem-
bro de 2004. Dentro dessa iniciativa, o FOE perdoou
aproximadamente US$3,4 bilhdes em pagamentos do
principal, inclusive o perddo de cerca de US$0,4 bilhdo



QUADRO X * DEMONSTRATIVO DOS SALDOS DE EMPRESTIMOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Em milhdes de ddlares dos Estados Unidos)

Pais membro em cujo Capital Ordinario Fundo para

territorio foram Setor Setor Operacoes

feitos empréstimos publico privado Subtotal Especiais’ Total
Argentina $ 8.567 $ 2 $ 8.569 $ 99 $ 8.668
Bahamas 79 — 79 — 79
Barbados 133 — 133 N 144
Belize 96 — 96 — 96
Bolivia 195 81 276 259 535
Brasil 12.505 558 13.063 252 13.315
Chile 551 9 560 0 560
Colémbia 4.813 — 4.813 107 4.920
Costa Rica 495 10 505 58 563
El Salvador 1.166 — 1.166 428 1.594
Equador 1.465 25 1.490 490 1.980
Guatemala 1.135 25 1.160 323 1.483
Guiana 3 — 3 150 153
Haiti — — 0 Al Al
Honduras 89 — 89 264 353
Jamaica 542 — 542 39 581
México 4.574 105 4.679 13 4.692
Nicaragua 78 7 85 395 480
Panama 853 — 853 34 887
Paraguai 678 — 678 296 974
Peru 3.823 201 4.024 48 4.072
Republica Dominicana 1.029 — 1.029 343 1.372
Suriname 55 7 62 1 63
Trinidad e Tobago 390 — 390 7 397
Uruguai 1.835 — 1.835 16 1.851
Venezuela 1.153 — 1.153 — 1.153
Regional 484 138 622 55 677
TOTAL $46.786 $1.168 $47.954 $4.399 $52.353

VExclui participacdes em empréstimos vendidos ao Fundo Fiducidrio de Progresso Social num total de US$38 milhdes, incluin-
do US$1 milhdo a Bolivia, US$3 milhdes a Costa Rica, US$10 milhdes a El Salvador, US$7 milhdes ao Equador, US$7 milhdes a
Guatemala, US$2 milhdes ao Panam4, US$1 milhdo ao Paraguai e US$7 milhdes a Repiblica Dominicana.

referente ao Haiti, a vigorar quando esse pais alcancar
o ponto de conclusdo no ambito da Iniciativa para os
Paises Pobres Muito Endividados (HIPC) Reforcada, e
US$1,0 bilhdo em pagamento de juros futuros. Saldos de
empréstimos do FOE no montante de aproximadamente
US$3,9 bilhdes foram cancelados em 2007 como parte
da implementacdo dessa iniciativa. Além disso, como
resultado da reforma do financiamento concessional em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2007, os créditos conce-
didos pelo FOE assumem a forma de empréstimos reem-
bolséveis no vencimento, com prazo de 40 anos e alto
grau de concessionalidade. Combinado com emprésti-
mos do Capital Ordinério através do mecanismo credi-
ticio paralelo, o sistema permite ao Banco proporcionar

recursos concessionais aos paises do FOE de forma coe-
rente com um quadro de sustentabilidade da divida.

Como consequiéncia direta dessa reforma, a Assem-
bléia de Governadores decidiu também que o FOE arque
com uma parcela menor das despesas administrativas do
Banco, atualmente divididas entre o Capital Ordinario e
o FOE. Por fim, os paises habilitados a subsidios do FOE
receberdo recursos concessionais para novos emprés-
timos, até 2015, na forma de empréstimos paralelos, e
ndo uma reducdo da taxa de juros, e continuaréo a re-
ceber a redugédo na taxa de juros para os empréstimos
aprovados até 31 de dezembro de 2006. As transferén-
cias do FOE para o MFI foram interrompidas.



Peru ¢ A producdo de gas natural esta dando ao pais
seguranca energética de longo prazo.

Eamasll CTHTRBL

Em janeiro de 2007, a Assembléia de Governadores
aprovou alivio da divida para o Haiti nos termos da Ini-
ciativa HIPC Reforcada. Prevé-se que o Haiti, que atingiu
o ponto de decisdo, receba alivio da divida, no ambito
dessa iniciativa, no montante de US$20 milhdes. Além
disso, segundo a resolucéo de Alivio da Divida Multila-
teral e Reforma do Financiamento Concessional, o Hai-

ti terd acesso a uma combinacdo de empréstimos e/ou
operacdes nao reembolsaveis, com niveis adequados de
concessionalidade, ao atingir o ponto de conclusdo.

Em junho de 2007, a Assembléia de Governadores
aprovou a criacdo do GRF, com a finalidade de permitir
operacdes ndo reembolsaveis apropriadas para lidar com
circunstancias especiais que surjam em paises especifica-
dos (atualmente, apenas o Haiti) ou com relacdo a pro-
jetos especificos. O GRF é financiado por transferéncias
do FOE e por eventuais contribuicdes diretas de paises
doadores.

Em outubro de 2007, a Diretoria Executiva apro-
vou uma recomendacdo da administracdo favoravel
a mudanca da base especial de contabilidade do FOE
para empréstimos e quotas de contribuicdo, de modo a
cumprir integralmente as normas contéabeis geralmen-
te aceitas nos Estados Unidos (GAAP), a partir de 2007.
Conseqlientemente, no caso de empréstimos, (a) sera
estimada uma reserva para perdas e (b) o reconhecimen-
to da participacdo do Banco em todas as iniciativas de
alivio de divida sera feito na ocasido em que for provavel
o comprometimento. No caso das quotas de contribui-
¢do, o reconhecimento das contribui¢des dos membros
sera efetivado quando do recebimento de pagamentos
em dinheiro ou em letras a vista, e as contribuicdes rece-
bidas em moedas que ndo seja a das demonstragdes fi-
nanceiras serdo convertidas segundo as taxas de cambio
histéricas vigentes no dia do pagamento. Assim sendo,
as demonstrac¢des financeiras de 2007 e os dados com-
parativos para anos anteriores foram ajustadas em con-
formidade com as GAAP.

Copias das demonstracdes financeiras basicas do
Capital Ordinério, do FOE, do MFI e do GRF aparecem
nas paginas 60-67. O conjunto completo das demons-
tracdes financeiras, inclusive os pareceres dos auditores
externos e as notas as demonstracdes financeiras, cons-
tam da secdo Analise e Discussdo da Administracéo e De-
monstracdes Financeiras deste Relatério Anual.



QUADRO XI ¢ SUBSCRICOES DO CAPITAL REALIZADO, COTAS DE CONTRIBUICAO E PODER DE VOTO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Em milhées de ddlares dos Estados Unidos)

Capital Ordinario

Capital realizado subscrito Porcentagem Cotas de
do nimero contribuicao
Paises membros Integralizado Exigivel Total total de votos'®  para o FOE
Paises regionais em desenvolvimento
Argentina $ 4651 $ 10.393,8 $ 10.858,9 10,752 $ 5054
Bahamas 11,6 198,3 209,9 0,209 10,6
Barbados 5,6 124,3 129,9 0,130 1,8
Belize 7,2 103,5 110,7 0,111 7,6
Bolivia 373 834,4 871,7 0,865 48,7
Brasil 465,1 10.393,8 10.858,9 10,752 544,4
Chile 127,7 2.853,9 2.981,6 2,953 157,7
Colémbia 127,7 2.853,9 2.981,6 2,953 153,7
Costa Rica 18,7 417,1 435,7 0,433 23,4
El Salvador 18,7 417,1 435,7 0,433 21,4
Equador 24,9 556,8 581,7 0,577 30,3
Guatemala 24,9 556,8 581,7 0,577 32,8
Guiana 7,8 153,8 161,6 0,162 8,3
Haiti 18,7 417,1 435,7 0,433 21,8
Honduras 18,7 417,1 435,7 0,433 26,5
Jamaica 24,9 556,8 581,7 0,577 28,8
México 299,0 6.681,3 6.980,3 6,912 329,0
Nicardgua 18,7 417,1 435,7 0,433 24,2
Panama 18,7 417,1 435,7 0,433 25,4
Paraguai 18,7 417,1 435,7 0,433 27,9
Peru 62,3 1.390,7 1.453,0 1,440 79,8
Republica Dominicana 24,9 556,8 581,7 0,577 33,9
Suriname 5,7 82,9 88,6 0,089 6,3
Trinidad e Tobago 18,7 417, 435,7 0,433 20,9
Uruguai 49,9 1.114,3 1.164,2 1,154 55,9
Venezuela 249,3 5.568,5 5.817,8 5,761 315,3
Total dos paises regionais em 2.170,5 48.311,4 50.481,1 50,016 2.541,8
desenvolvimento

Canada 173,7 3.866,2 4.039,9 4,001 308,6
Estados Unidos 1.303,0 29.006,7 30.309,7 30,007 4.839,0
Paises nao regionais
Alemanha 82,3 1.831,4 1.913,7 1,896 230,0
Austria 6,9 153,7 160,6 0,161 20,0
Bélgica 14,2 316,8 331,0 0,329 42,5
Coréia, Republica da 0,1 2,1 2,2 0,004 —
Croacia 2,1 46,4 48,5 0,050 59
Dinamarca 73 163,4 170,8 0,171 20,0
Eslovénia 1,3 28,1 29,4 0,031 3,4
Espanha 82,3 1.831,4 1.913,7 1,896 215,8
Finlandia 6,9 153,7 160,6 0,161 19,0
Franca 82,3 1.831,4 1.913,7 1,896 221,1
Israel 6,8 151,5 158,3 0,158 18,0
Italia 82,3 1.831,4 1.913,7 1,896 215,7
Japao 217,1 4.833,2 5.050,3 5,001 591,9
Noruega 73 163,4 170,8 0,171 20,0
Paises Baixos 14,6 325,6 340,3 0,338 36,9
Portugal 2,3 51,7 54,0 0,055 7,8
Reino Unido 41,8 929,9 971,7 0,964 175,3
Suécia 14,1 314,8 328,9 0,327 40,1
Suica 20,4 454,2 474,7 0,472 62,7
Total dos membros nao regionais 692,4 15.414,3 16.106,9 15,976 1.946,1
Total antes do montante nao alocado 4.339,4 96.598,5 100.937,9 9.635,5
Nao alocado? 0,9 14,8 15,7 5,4
TOTAL GERAL $ 4.340 $ 96.613 $ 100.953 100 $ 9.640

' Devido ao arredondamento dos dados, os subtotais e o total geral podem néo refletir a soma das parcelas.

2 Representa as agdes e cotas de contribuicdo restantes da ex-Republica Federal Socialista da lugoslavia.

* O poder de voto de cada pais membro é o mesmo na tomada de decisdes referentes ao Capital Ordinério e ao FOE. Exceto nos casos expressamente contem-
plados no Convénio Constitutivo do Banco, todas as questdes sao decididas pela maioria do poder de voto dos paises membros.



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS BASICAS

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

ATIVO
Caixa e investimentos

Investimentos
Carteira de curto Prazo. ..........o.eeeeennuueeeennnnnnn
Detidosaté ovencimento...............oieiinennn....

Saldodeempréstimos ..................... .. ... . ......

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa...............

Juros e outros encargos acumulados

Sobre Investimentos. . . . ..ot
Sobre empréstimos ... .......c.ueeeiiiiiii e
Sobre swaps, liquido ..........o i

Valores a receber de paises membros

Obrigac¢des a demanda nao negocidveis e nao remuneradas. . . .
Valores necessdrios para a manutengdo de valor de ativos
IMONELATIOS « « « v v v vttt ettt ettt

Swaps de taxa de juros e cambiais

Investimentos — carteira de curto prazo ...................
Empréstimos ...
CaPtagOes « oottt

Outros ativos

Beneficios pés-aposentadoria. . ...t
Imobilizado, liquido. . .......... ... ... ... ..ol
Custos de captagdo a amortizar . ..........ceeeenuueeeenn..
Outros

Ativototal....... ... ... ...

PASSIVO E PATRIMONIO
Passivo

Captagoes
CUTtO PIAZO .ottt et
Médio e longo prazos ........ceiiiiiiiii i

Swaps de taxa de juros e cambiais
Investimentos — carteira de curto prazo .................
Empréstimos . .......ouumeemiiiiiiiiiiiiiiin
CEBEEE co0ccoosccacancnsccacacansscacacansanacanas

Valores a pagar sobre compra de titulos para investimento . ...
Valores a pagar para a manutengio de valor de ativos
BIEMEHIEES 0 0 0 coc0ocacn060000000000000000000000000000
Juros acumulados sobre captagdes. ...l
Contas a pagar e despesas acumuladas .....................

Total do PasSiVO. . ....... ..o

Patriménio

Capital
Subscritas 8.368.563 AG0€S . ..ttt
Menos parcela exigivel. . .......... ... . oL

Capital realizado. ...

Lucros retidos. . . oo e
Outros resultados abrangentes acumulados .. ...............

Total do passivo e patriménio ..........................

31 de dezembro

2007 2006
$ 200 $ 276
12.307 12.278
3.858 $16.365 3.543 $16.097
47.954 45.932
(51) 47.903 (90) 45.842
103 95
600 594
20 723 25 714
358 361
54 412 57 418
3 2
4 5
3.019 3.026 1.880 1.887
973 863
296 301
180 196
29 1.478 157 1.517
$69.907 $66.475
$ 2.204 $ 658
44.845 $47.049 44,030 $44.688
2 1
16 9
1.006 1.024 742 752
67 47
616 315
596 586
202 279
49.554 46.667
100.953 100.953
(96.613) (96.613)
4.340 4.340
14.576 14.442
1.437 20.353 1.026 19.808
$69.907 $66.475




CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DO RESULTADO E LUCROS RETIDOS

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Receita
Empréstimos
JUTOS © o e
Outras receitas de empréstimos . . ... ......uiiueeiuee i,

INVESTIMENTOS . .\ttt ettt ettt e e e e
[0 T8PPI

Receita total. .. ...ooiu it e e

Despesas
Despesas de captagdo
Juros, depois dos SWaPS . . ..ottt e
Amortizagdo de custos de captagdo ...ttt
Custos de recompradedivida........... ... i

Provisdo (crédito) para perdas com empréstimos e garantias.................
Despesas adminiStrativas . . ... oovuuuttt ettt
Programas especiais ... .......oiiiii

Despesas totals ... ovvvttt it

Resultado antes da aplicacao do SFAS 133 e ajustes de transacdoes cambiais
Efeitos da aplicacao do SFAS 133 e ajustes de transacées cambiais ........
Resultado liquido . .............. . . .
Lucros retidos, inicio doexercicio ............... ... ... il
Lucros retidos, encerramento do exercicio .................... ... ...

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Anos encerrados em 31 de dezembro de

2007 2006 2005

$ 2.404 $ 2.435 $ 2.368
32 31 45
2.436 2.466 2.413
487 619 403

19 12 14
2.942 3.097 2.830
2.074 2.015 1.678
49 55 55

12 — —
2.135 2.070 1.733
(13) (48) (14)
500 414 387

37 34 12
2.659 2.470 2.118
283 627 712
(149) (384) 50
134 243 762
14.442 14.199 13.437
$14.576 $14.442 $14.199

Resultado liquido. ........ ...

outros resultados abrangentes

Ajustesde tradugao . ......... ..
Variagdo no ativo dos beneficos pés-aposentadoria. ................o..oua..
Valores reclassificados para resultado — hedges de fluxo de caixa..............
Total de outros resultados abrangentes (perda) ................c.cooia....
Resultado abrangente. . .......... ... .

Anos encerrados em
31 de dezembro de

2007 20& 2005
$134 $243 $ 762
280 149 (554)
130 — —
1 _ 8 _ 8
_411 _157 _(546)
$545 $400 $ 216




CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Fluxos de caixa de atividades de empréstimo e investimento
Empréstimos:

Desembolsos de empréstimos (liquido de participagdes)...........
Liquidag¢des de empréstimos (liquido de participagdes)............
Recuperagao de empréstimos. .. .........ooovieiiiiiia...
Caixa liquido gerado por atividades de empréstimo .................
Compras brutas de investimentos mantidos até o vencimento. . .......
Produto bruto de investimentos detidos até o vencimento............
Aquisi¢ao de imobilizado .......... . oo i
Ativos € Passivos dIVEISOS ... ovvvutt et ee i

Caixa liquido (aplicado em) gerado por atividades de empréstimo

€ INVESHIMENTO . .\ttt t ettt it ittt ie e iie e ieeaanas

Fluxos de caixa gerados por atividades de financiamento
Captagdes de médio e longo prazos:

Recursos gerados por emissdes de titulos . ...,
AMOTHZAGOS . . . oottt

Captagoes de curto prazo:

Recursos gerados por emissoes de titulos........................
AMOTTIZAGOES . . oottt et ettt e e et
Valores recebidos de paises membros ...,

Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento..............

Fluxos de caixa gerados por atividades operacionais

Compras brutas de investimentos de curto prazo ...................
Recursos brutos gerados pela venda ou vencimento de investimentos
de CUTTO PraZo ... vv vttt et e
Receita de empréstimos. .. .....ovvttitteiiiii i
Juros e outros custos de captagdes, apds 08 SWaPS « .o vvve v, .
Receita de investimentos. ...
OULTas TECEILAS . . o oottt ettt
Despesas administrativas. ... ..........ouoiiuieiieinenneen...
Programas especiais. . ......oouiiii i e

Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais. . . . . . .

Efeito de flutuacoes de taxas de cAmbio sobre o saldo de caixa. ...
Aumento (reducao) do saldo de caixa, liquido.....................
Caixa, inicio do exercicio. ............ ..o
Caixa, encerramento do exercicio. ...............................

Anos encerrados em 31 de dezembro de

2007 2006 2005
$ (6.725) $ (6.088) $ (4.899)
5.265 8.615 5.224
— 3 9
(1.460) 2.530 334
(2.378) (2.049) (2.392)
2.459 2.056 2.531
(14) (15) (24)
(7) 7 (6)
(1.400) 2.529 443
5.440 5.276 5.039
(6.595) (6.510) (5.711)
5.941 10.276 8.602
(4.390) (10.559) (7.969)
5 12 26
401 (1.505) (13)
(10.639) (20.468) (14.670)
10.761 18.672 13.329
2.434 2.457 2.405
(1.953) (1.857) (1.544)
741 588 395
19 13 14
(433) (367) (335)
(13) (7) (1)
917 (969) (407)
6 (2) (10)
(76) 53 13
276 223 210
$ 200 $ 276 $ 223




FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhées de délares dos Estados Unidos

ATIVO

Caixa e investimentos

Saldodeempréstimos ................. ... ... ... i,
Provisdo paraaliviodadivida. . ......... ... .. oo il

Juros e outros encargos acumulados .. .......................

Valores a receber de paises membros

Obriga¢des a demanda ndo negocidveis e ndo remuneradas. . . . . ..

Valores necessdrios para a manutencao de valor de ativos

100100 011 : 1 (0 13

OUtros ativos. . . ...
Ativototal ........ ... ... .

PASSIVO E SALDO DO FUNDO

Passivo

Contas a pagar e despesas acumuladas ........................

Projetos de cooperagdo técnica e outros

financiamentos a desembolsar . .............. .. . oL
Devido ao Fundo Nao Reembolsavel doBID...................
Valores a pagar para a manutenc¢io de valor de ativos monetarios. . .

Saldo do Fundo

Cotas de contribui¢ao autorizadas e subscritas .................
Reserva geral (déficit) ........ovieiiiiiiiiiii
Ajustes de tradu¢do acumulados ............ ... oo il

Total do passivo exigivel e saldo do fundo................

31 de dezembro

2007 2006

$ 374 $ 389
1.191 $1.565 1.203 $1.592

4.399 8.044
(433) 3.966 (4.311) 3.733
25 39

545 567
200 745 209 776
4 8
$6.305 $6.148

$ 6 $ 6

85 84

38 —
374 $ 503 300 $390

9.640 9.639

(3.956) (3.965)
118 5.802 84 5.758
$6.305 $6.148




FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DOS LUCROS (PERDAS) E RESERVA (DEFICIT) GERAL

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro de

2007 2006 2005
Receita
Empréstimos
JULOS ottt et e e e e e $ 79 $ 139 $ 135
Outras receitas de empréstimos. .. ....oovvtieeeennneeennnnn. 11 13 14
90 152 149
W TNAN®8 0 0 0 0 0 0000 0000000000060000000000000000a000000000000 56 60 38
Receitatotal ... ...t e 146 212 187
Despesas
Despesas administrativas. ............ ... ... i i 64 93 86
Total de despesas .. ...ttt 64 93 86
Lucro antes de cooperacao técnica, alivio da divida e transferéncias 82 119 101
Despesas de cooperacdo técnica. .....................iiia... 23 19 28
Despesas de aliviode dividas. .....................cciiiiiiiiia.. — 3,382 1
Transferéncias para a Conta do Mecanismo de Financiamento
Intermedi@rio .......... ... i — 61 62
Transferéncia para a Linha de Doacoes doBID ..................... 50 — —
Lucro (prejuizo) liquido. ........ ... .. i 9 (3,343) 10
Reserva (déficit) geral, inicio do exercicio.......................... (3,965) (622) (632)
Reserva (déficit) geral, final do exercicio. .......................... $(3,956) $(3,965) $(622)
DEMONSTRATIVO DA RECEITA (PERDA) ABRANGENTE
Em milhées de délares dos Estados Unidos
Exercicios encerrados em
31 de dezembro de
2007 2006 2005
Lucro (perda) liquido. ......... ... $9 $(3.343) $ 10
Ajustesde traducdo ............... ... 34 54 (89)
Receita (perda) abrangente. .................cc ittt $43 $(3.289) $(79)



FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Fluxo de caixa de atividades de empréstimo

Desembolsos de empréstimos . . . .. .oveennteee e
Cobranga de empréstimos . . . ...ttt
Participagdes em empréstimos, liquidas . .................. ... ...,

Caixa liquido utilizado em atividades de empréstimo .................

Fluxo de caixa de atividades financeiras

Valores recebidos de paises membros . ............c.cooiiiiiiiia.,

Caixa liquido gerado por atividades financeiras......................

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Compras brutas de INVeStmMentos . . . ..« oottt nnnneeeennnnnnn..
Produto bruto da venda ou vencimento de investimentos. . ............
Recebimento de receita de empréstimos. . ........ovuuueeeeinnnn...
Receita de InVestimentos. . . ... ....ouuetneenie i,
Despesas administrativas . . ... .ovveeenneennniiie ..
Financiamentos de cooperagao técnica € Outros. . ....................

Transferéncias em dinheiro para a Conta do Mecanismo de

Financiamento Intermedidrio ... ................. ... ... ...,
Transferéncias em dinheiro para a Linha de Doagdes do BID...........

Caixa liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais

Efeito das flutuacées cambiais sobreocaixa......................

Aumento (reducao) liquido do Caixa

Caixa no iniciodoexercicio ................. ... ... ... ... ...
Caixa ao final do exercicio. ..............coiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

Exercicios encerrados em
31 de dezembro de

2007 2006
$ (393) $ (398)
275 290
(2) (2)
(120) (110)
28 101

28 101
(572) (1.208)
625 1.233
93 152

23 26
(65) (99)
(23) (29)

— (61)
(12) —
69 14

8 6

(15) 11
389 378

$ 374 $ 389

2005

$ (424)
301
&)
(124)

130



CONTA DO MECANISMO DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhées de délares dos Estados Unidos

ATIVO

SALDO DO FUNDO
Saldodo fundo. . ... e

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES NO SALDO DO FUNDO

Em milhées de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2007

$ 2
303

$305

$305

2006

$ —
339
$339

&+
w
w
O

Adicoes
Alocagoes do Fundo para Operagdes Especiais. . ......................
Receita de INVEStIMENTOS . « « o oottt et e eeeiie e aaeeenns

Total das adighes .. ...ovuuuteti i

Deducoes

Juros e principal pagos em nome de mutudrios do Capital Ordindrio . ...
Outras mutacoes no saldo do fundo, antes dos ajustes de traducao. . .
Ajustesdetraducdo ............... ...
outras mutacdes no saldo do fundo, apds os ajustes de traducéo . ...
Saldo do fundo, iniciodo exercicio . ................................
Saldo do fundo, encerramento do exercicio.........................

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Anos encerrados em 31 de dezembro

2007

$ —
14
14

48
(34)

(34)
339

2006

$ 61
17
78

$339

2005

$ 62
9

71

28
e

27
277,
$301

Fluxos de caixa originados de atividades operacionais
Alocagoes do Fundo para Operagdes Especiais. .. .oovvueneeeennnnna...
Receita de Investimentos. ... .....oouiiiuiiin i
Juros e principal pagos em nome de mutudrios do Capital Ordindrio . . ..
Aumento (reducdo) liquido em investimentos. . ......................
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais e
aumento (reducdo) liquido de caixa . ............. ... ...

Caixa, iniciodoexercicio.............. ... ... . ... ...
Caixa, encerramento do exercicio. ................cooiiiiiiiiinnnn.

Anos encerrados em 31 de dezembro

2007

$ —

3
(48)

47

2006

2005

$ 62

9
(43)
e)

&+
v | W [\S)



FUNDO NAO REEMBOLSAVEL DO BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO

Em milhées de délares dos Estados Unidos

ATIVO
Devido pelo Fundo para Operacdes ESPeciais .................oouuinieeenann..

PASSIVO E SALDO DO FUNDO
Passivo

Doacdes ndo desembolsadas. ................ i
Saldo do fUNAO . ...

DEMONSTRACAO DE VARIACOES NO SALDO DO FUNDO

Em milhées de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

“*~
o
o]

Acréscimos
Transferéncias do Fundo para Operagdes Especiais. ........c.oovuuieeiiiiee. ..
Total ..

Deducoes
IDXSEYE82S 5606000000000 00000000000000606060000060060600000006060000000000000060000000

Variacdo nosaldodo fundo. .................. ... . . .
Saldo do fundo no inicio do periodo. ............ ... i
Saldo do fundo no fimdo periodo. .................... .. ... ...

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhdes de délares dos Estados Unidos

De 29 de junho
de 2007 (inicio) a
31 de dezembro de 2007

$ 50
50

i1

&+
|

Fluxos de caixa das operacoes
Transferéncias do Fundo para Operagdes Especiais. .........ooovvieeiiiiee. ..
Desembolsos das doagoes . ... ..ottt e

Fluxos de caixa liquidos das operagies. ...............ccoviiiiiieeennnnnnn..

Caixanoiniciodo periodo. ......... ... i
Caixanofimdoperiodo. ........ ... .. ..

De 29 de junho
de 2007 (inicio) a
31 de dezembro de 2007

&+

12
(12)

&+
|






QUADRO XIl « DEZ ANOS DE OPERACOES DO BID, 1998-2007
(Em milhdes de délares dos Estados Unidos)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

CAPITAL
Subscri¢des (fim do ano)
Capital Ordinario 94.219 100.881  100.959 100.959  100.951 100.951 100.951 100.953 100.953 100.953
Fundo para Operagoes Especiais' 9.643 9.646 9.559 9.480 9.584 9.636 9.637 9.639 9.639 9.640
Outros fundos? 2.572 2.634 2.651 2.730 2.772 2.976 3.066 3.113 3.211 3.717
Total 106.434 113.161 113.169 113.169 113.307 113.563 113.654 113.705 113.803 114.310
CAPTACAO DE RECURSOS?
Saldo (fim do ano) 32.51 38.784 41.394 4286 47.471 50.821  48.886 46.433  46.396  47.771
Captacdo anual bruta 5.761 8.865 8.139 7.097 9.340 9.109 4.710 4.937 5.419 6.089
OPERACOES

Empréstimos e garantias aprovados
(Acumulado)*

Capital Ordinario® 79.742  88.226 89.959  93.518 100.834 110.436 116.799 118.094 125.012 135.680
Fundo para Operagdes Especiais 14.273 14.663 14.924 15.328 15.774  16.652 17.391 17.486  18.257  18.525
Outros fundos 1.735 1.726 1.724 1.719 1.736 1.769 1.747 1.743 1.751 1.772
Total 95.750 104.615 106.607 110.565 118.344 128.857 135.937 137.323 145.020 155.977
Empréstimos e garantias aprovados
(anual)®
Capital Ordinario® 9.364 9.061 4.969 7411 4.143 6.232 5.468 6.738 5.774 8.812
Fundo para Operagdes Especiais 686 417 297 443 406 578 552 410 605 152
Outros fundos 13 8 — — — — — — 2 6
Total 10.063 9.486 5.266 7.854 4.549 6.810 6.020 7.148 6.381 8.970
Desembolsos de empréstimos
(anual)®
Capital Ordinario® 6.085 7.947 6.683 6.037 5.522 8.416 3.768 4.899 6.088 6.725
Fundo para Operagdes Especiais 535 430 386 422 313 486 463 424 398 393
Outros fundos 15 10 — — 2 — 1 5 3 6
Total 6.635 8.387 7.069 6.459 5.837 8.902 4.232 5.328 6.489 7.124
Amortizagao de empréstimos
(anual)®
Capital Ordinario 1.946 1.988 2312 1.926 4.106 7.279 5.199 5.224 8.615 5.265
Fundo para Operagdes Especiais' 283 289 289 268 256 296 294 301 290 275
Outros fundos 29 29 15 14 13 12 9 5 3 4
Total 2.258 2.306 2.616 2.208 4375 7.587 5.502 5.530 8.908 5.544
Saldo de empréstimos
Capital Ordinério 32.635  38.552 41.872 44951 47958  50.655  49.842 48.135 45932 47954
Fundo para Operagdes Especiais' 6.827 6.955 7.025 6.637 6.763 6.670 6.971 6.878 3.733 3.966
Outros fundos 189 164 146 133 118 104 98 94 94 96
Total 39.651  45.671 49.043  51.721 54.839 57429 56.911 55107  49.759  52.016
Aprovagoes de cooperagao
técnica nao reembolsavel (anual)’
Capital Ordinario — — — — — — — 12 34 37
Fundo para Operagdes Especiais 64 47 36 39 36 30 36 36 28 34
Outros fundos 53 44 34 46 45 47 39 57 53 92
Total 17 91 70 85 81 77 75 105 115 163
Fundo nao reembolséavel do BID
Operac6es aprovadas (por ano) — — — — — — — — — 50
Operagdes aprovadas do Fundo
Multilateral de Investimentos 127 141 100 90 99 69 116 114 125 135

(anual)?®

ADMINISTRACAO
Despesas administrativas
TOTAL — TODOS OS 341 335 342 355 376 386 404 473 507 564
FUNDOS DO BANCO

' Os saldos dos anos anteriores foram modificados para corresponder a nova base contabil adotada em 2007. Os empréstimos pendentes apds 2007 s&o liquidos
de provisao para alivio da divida.

2 Inclui o Fundo Multilateral de Investimentos.

3 Captacao de médio e longo prazos ao valor nominal, antes dos swaps.

4 Menos cancelamentos. Inclui ajustes de transagdes de cambio.

5 Menos participagdes em empréstimos sem garantia soberana.

¢ Com base nos montantes originais, expressos em equivalentes de ddlares dos Estados Unidos.

7 Inclui o financiamento do Programa de Empreendedorismo Social, programas especiais e outras operacdes nao reembolsaveis.

8 Inclui operagbes de cooperagdo técnica, empréstimos e investimentos de capital.




QUADRO XIIl ¢« CO-FINANCIAMENTO EM 2007’
(Em milhées de dalares dos Estados Unidos)

Co-financiador Montante
Instituicdes multilaterais
Banco Centro-Americano para Integracao Econdmica (CABEI) $ 1.185,00
Corporagdo Andina de Fomento (CAF) 52,50
Fundo Mundial para o Meio Ambiente (GEF) 9,96
Grupo do Banco Mundial (BIRD/IDA) 1.037,03
Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) 40,00
Subtotal 2.324,49
Contribuicées bilaterais
Agéncia Canadense de Desenvolvimento Internacional (CIDA) 6,00
Alemanha - Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) 50,00
Banco para Cooperacdo Internacional do Japao (JBIC) 161,00
Corporacién Estadounidense del Reto del Milenio (US MCC) 101,20
Subtotal 318,20
COFABs? 0,57
Total do co-financiamento em 2007 $ 2.643,26

! Esta lista representa os fundos comprometidos pelos doadores durante o ano. Os acordos ainda podem estar em negociacao.

2 Co-financiamento ndo reembolsavel administrado pelo BID.

CO-FINANCIAMENTO

Os parceiros internacionais proporcionaram quase
US$2,4 bilhdes em co-financiamento e transacdes de
projetos correlatas em 2007 em apoio as operacdes do
Banco, além das operagdes do setor privado e de fun-
dos fiduciarios. Como em 2006, as aprovacdes em todos
os paises refletiram o aprofundamento da cooperacao
programatica com parceiros multilaterais e o éxito das
parcerias estratégicas. O interesse em programas regio-
nais de infra-estrutura permaneceu grande: o Banco do
Japao para Cooperacdo Internacional apoiou a infra-es-
trutura no Panama4, e 6rgaos bilaterais e privados colabo-
raram mais intensamente por meio das contribuicdes de
co-financiamento de doacdes do BID.

O volume de co-financiamento e programas corre-
latos envolveu sete parceiros de co-financiamento, que

apoiaram 25 operagdes em 11 paises, inclusive uma
operacao regional. Vdrias operagdes atrairam mdltiplos
doadores. Os parceiros forneceram recursos novos ou su-
plementares a sete projetos na Argentina, dois na Vene-
zuela, quatro no Chile e um na Colémbia. O principal
parceiro de co-financiamento do BID continuou a ser o
Banco Mundial, que aprovou um total de US$1 bilhdo
para 12 projetos de seis paises em apoio aos setores pro-
dutivo, de infra-estrutura e social. A Corporacdo Andina
de Fomento reforcou a sua presenca mediante progra-
mas regionais de infra-estrutura, respaldando o trabalho
do Banco em oito projetos de cinco paises, num total de
US$1,2 bilhdo. O Fundo OPEC, o Central American Bank
for Economic Integration e o Fundo Global para o Meio
Ambiente contribuiram para cinco operacdes em trés pa-
ises e um projeto regional.



FUNDOS EM ADMINISTRACAO

Os fundos fiduciarios ja se tornaram a maior fonte de
financiamento para os projetos de cooperacao técnica
ndo reembolsavel do Banco. Os fundos sao criados por
doadores para oferecer apoio aos paises mutudrios do
BID mediante servicos de consultoria, capacitacado e co-
financiamento para empréstimos do Banco e o Programa
de Empreendedorismo Social.

Em 2007, o Banco recebeu US$54,5 milhdes, sen-
do que os doadores dos fundos fiduciarios contribuiram
com US$35,6 milhdes e o Banco administrou 42 fundos
fiduciarios ativos para atividades de cooperacao técnica
(ver Quadro XIV). Do total de US$167,9 milhdes em ope-

racdes de cooperacdo técnica aprovadas durante o ano,
US$51,5 milhdes vieram dos recursos dos fundos. Des-
se total, os fundos fiduciarios japoneses foram responsa-
veis por US$23 milhdes, seguidos pelos fundos coreanos,
com US$6 milhdes, e do Fundo Geral de Cooperagédo da
Espanha, com US$4,8 milhoes.

Em 2007 os fundos fiduciarios de doadores e o
Banco instituiram dois fundos fiduciarios de consultores
de mdltiplos paises, a Iniciativa de Energia Sustentavel
e Mudanca Climatica (SECDCI), o Fundo de Prevencao
de Desastres, o Fundo Chileno para o Aprendizado das
Melhores Préticas Internacionais e o Fundo Chileno em
Apoio da Inovacdo Tecnolégica na América Central e na
Republica Dominicana.



QUADRO XIV « FUNDOS EM ADMINISTRACAO ATIVOS

Contribuic¢oes
acumuladas’
(no equivalente a

Pais Nome milhdes de USS$)
Austria Fundo Fiduciario de Cooperacio Técnica da Austria 1,0
Fundo do BID de Ajuda e Reconstrucdo em Caso de Desastres 4,1
Banco Mundial BID/Fundo Mundial para o Meio Ambiente 22,6
Bélgica Fundo Fiduciario Belga para Consultores 3,1
Canada Fundo de Comércio BID/Canada 4,7
Chile Fundo Fiduciario Chileno para Aprendizado com Melhores Praticas Internacionais 0,5
Fundo Fiduciario Chileno de Apdio a Inovacao Tecnologica na América Central 0,2
Coréia, Fundo Coreano de Parceria para o Conhecimento em Tecnologia e Inovacado 25,0
Republica da Fundo da Coréia para Redugdo da Pobreza 23,7
Dinamarca Fundo Dinamarqués para Consultores 2,8
Espanha Fundo Espanhol para Consultores (ICEX) 13,8
Quadro Espanhol — Fundo de Cooperacdo Geral 41,8
Estados Unidos Fundo Fiduciario de Progresso Social 525,0
Finlandia Programa Finlandés de Assisténcia Técnica 2,4
Franca Fundo Francés de Cooperacéo Técnica para Atividades de Treinamento e Consultoria 19,5
Israel Fundo Fiduciario de Israel para Consultores (Banco de Israel) 0,7
Itélia Fundo ltaliano para Firmas de Consultoria e Instituicdes Especializadas 15,8
Fundo Fiduciario da Italia para Consultores Individuais 7,2
Fundo Fiduciario da Italia para Preparacdo de Projetos do Fumin 3,2
Fundo Fiduciario da Itélia para o Desenvolvimento da Microempresa 8,8
Fundo Italiano de Tecnologia de Informag¢do e Comunicagédo 7,0
Fundo Italiano para Patrimonio Cultural e Desenvolvimento Sustentével 21
Japdo Fundo Especial do Japdo 225,0
Programa de Bolsas de Estudo de Pés-graduacdo do BID 341
Fundo Fiduciério do Japdo para Servicos de Consultoria 39,8
Japao, Republica Fundo Fiduciario multidoadores para Prevencao de Desastres 6,8
da Coréia e Espanha
Noruega Fundo Fiduciario para Atividades Anticorrupgao 1,7
Fundo Noruegués para o Desenvolvimento de Microempresas 1,9
Fundo Fiduciario Noruegués para Servicos de Consultoria 1,0
Noruega e Canada Fundo de Capital Social, Etica e Desenvolvimento 1,8
Fundo Fiduciario para a Incorporacado de Género 6,2
Noruega, Fundo de Inclusao Social 6,6
Reino Unido
e Canada
Paises Baixos Programa de Parceria Ambiental 7,0
Programa Holandés de Parceria para Gestao de Agua 8,1
Portugal Fundo Portugués de Cooperacédo Técnica 1,6
Regional Fundo Indigena 18,8
Fundo Regional para Tecnologia Agropecuéria (Fontagro) 52,3
Reino Unido Fundo Fiduciario de Mercados e Governanca para Reducdo da Pobreza 4,5
Fundo Fiduciario para Promover o Comércio e Reduzir a Pobreza 13
Suécia Quadro Sueco — Programa de Parceria SIDA/BID 5,5
Fundo Fiduciario da Suécia para Servicos de Consultoria e Atividades de Treinamento 3,1
Suica Fundo Suico para Consultores 5,2

! Os montantes refletem taxas de cambio histéricas e nado refletem saldos disponiveis atualmente.



QUADRO XV e DESPESAS ADMINISTRATIVAS CONSOLIDADAS

(Em milhares de ddlares dos Estados Unidos)

2005 2006 2007

Categoria Efetivo Efetivo Efetivo

Assembléia de Governadores $ 3.797,5 $ 3.926,6 $ 2,930.6
Diretoria Executiva 17.630,2 18.036,8 18,047.4
Escritério de Avaliacdo e Supervisao 6.572,3 6.648,3 6,691.4
Sede e Representacdes 406.722,1 429.905,0 438,965.6
Total das despesas administrativas brutas'?34> 434.722,1 458.516,6 466,635.0
Reembolso de fundos em administracédo e da ClI (3.776,3) (3.822,8 (3,117.3))
Reembolsos do Fumin e do Intal, receita administrativa (9.479,2) (8.656,0) (11,280.1)
Total das despesas administrativas liquidas 421.466,6 446.037,8 452,237.5
Despesas de capital 23.904,1 18.590,2 15,787.0
Total das despesas administrativas liquidas e de capital $445.370,7 $464.628,0 $468,024.6

TExceto depreciacdo, que totalizou US$15,7 milhdes em 2005, US$43,1 milhées em 2006 e US$20,6 milhdes em 2007.
2Exceto custos acumulados de beneficios de aposentadoria, no montante de US$7,7 milhdes, US$4,0 milhdes e US$20,0

milhdes em 2005, 2006 e 2007 respetivamente.

3Exceto US$14,8 milhdes e US$1,1 milhdo de despesas em 2005 e 2006, respectivamente, relativos a anos anteriores.
4Exceto montantes de US$0,5 milhdo a Fundacgéao Interamericana de Cultura e Desenvolvimento. em 2005, 2006 e 2007.

*Exclui US$55 milhdes de despesas de realinhamento em 2007

5A partir de 2006, o orcamento administrativo baseia-se em recursos brutos, enquanto todo o resultado e reembolsos do
Banco sdo refletidos em conta de resultado. A resolucdo orcamentéria anual é apresentada e aprovada em termos brutos
pela Diretoria Executiva. Os nimeros apresentados como os valores efetivos de 2004 e 2005 em termos liquidos foram
ajustados do valor liquido para o valor bruto para refletir essa mudanca.

ADMINISTRACAO

Concluiu-se em 2007 um grande alinhamento das ope-
rac6es administrativas. Chefes de Divisdo, chefes de uni-
dades, representantes nos paises membros e outros
funcionarios de alto nivel foram selecionados median-
te um processo de concorréncia, e efetuou-se uma rea-
locacdo geral de escritérios durante a transicdo a fim de
maximizar o uso das instalacdes conforme a nova estru-

tura organizacional. No fim de 2007 o pessoal do Banco
financiado pelo orcamento administrativo totalizava 1.745
funcionarios, dos quais 1.333 classificados como profissio-
nais e 365 como pessoa de apoio. Estes nimeros excluem
os diretores executivos, o Escritério de Avaliacdo e Super-
visdo e o Fundo Multilateral de Investimentos. Na sede o
nimero de funcionarios se elevava a 1.229 e nas represen-
tacdes a 516. As mulheres detinham 555 cargos profissio-
nais, representando 41,6% de todo o pessoal profissional.



QUADRO XVI ¢ DESEMBOLSOS EM AQUISI(_;()ES DE BENS E SERVICOS POR PAIS DE ORIGEM
(EMPRESTIMOS EM APOIO A REFORMAS DE POLI,TICAS)1
(Em milhées de ddlares dos Estados Unidos)

2007 1990-2007

Exportagoes? Total Compras locais Exportagoes Total

Montante % Montante % Montante % Montante % Montante % Montante %

Paises mutuarios

Argentina $ 68,7 33§ 687 33 $30,0 40,2 $ 1.309,1 4,1 $ 1.3391 4,2
Bahamas 0,0 0,0 0,0 0,0 6,4 0,0 6,4 0,0
Barbados 0,1 0,0 0,1 0,0 6,6 0,0 6,6 0,0
Belize 0,0 0,0 0,0 0,0 29,9 0,1 29,9 0,1
Bolivia 16,7 0,8 16,7 0,8 154,0 0,5 154,0 0,5
Brasil 312,1 15,1 3121 15,1 4.0953 12,9 4.095,3 12,8
Chile 66,0 3,2 66,0 3,2 7079 2,2 707,9 2,2
Colémbia 38,6 1,9 38,6 1,9 461,6 1,5 461,6 1,5
Costa Rica 7.7 0,4 7,7 0,4 137,9 0,4 137,9 0,4
Ecuador 56,2 2,7 56,2 2,7 518,0 1,6 518,0 1,6
El Salvador 6,0 0,3 6,0 0,3 60,8 0,2 60,8 0,2
Guatemala 8,3 0,4 8,3 0,4 89,3 0,3 89,3 0,3
Guiana 0,0 0,0 0,0 0,0 2,6 0,0 2,6 0,0
Haiti 0,0 0,0 0,0 0,0 14,6 19,5 0,0 0,0 14,6 0,1
Honduras 3,9 0,2 3,9 0,2 211 0,1 211 0,1
Jamaica 0,2 0,0 0,2 0,0 3,9 0,0 3,9 0,0
México 118,1 57 118,1 57 1.053,8 3,3 1.053,8 3,3
Nicaragua 0,9 0,0 0,9 0,0 0,4 0,5 9,0 0,0 9,4 0,0
Panama 1,5 0,1 1,5 0,1 29,7 39,8 72,4 0,2 102,1 0,3
Paraguai 9,0 0,4 9,0 0,4 154,2 0,5 154,2 0,5
Peru 19,0 0,9 19,0 0,9 183,2 0,6 183,2 0,6
Republica Dominicana 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,0 0,6 0,0
Suriname 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 0,0 1,0 0,0
Trinidad e Tobago 8,7 0,4 8,7 0,4 95,3 0,3 95,3 0,3
Uruguai 6,0 0,3 6,0 0,3 255,8 0,8 255,8 0,8
Venezuela 21,5 1,0 21,5 1,0 1.029,6 3,2 1.029,6 3,2
Total paises mutuarios $ 769,2 371 $ 7692 371 $74,7 100,0 $10.459,3 32,9 $10.534,0 33,0

Paises ndo mutuarios

Alemanha 92,1 4,4 92,1 4,4 1.944,0 6,1 1.944,0 6,1
Austria $ 7,0 0,3 $ 7,0 0,3 $ 88,3 0,3 $ 88,3 0,3
Bélgica 15,8 0,8 15,8 0,8 226,7 0,7 226,7 0,7
Canada 38,0 1,8 38,0 1,8 546,7 1,7 546,7 1,7
Coréia, Republica da 72,0 3,5 72,0 3,5 164,1 0,5 164,1 0,5
Croacia 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 0,0 2,8 0,0
Dinamarca 3,9 0,2 3,9 0,2 86,7 0,3 86,7 0,3
Eslovénia 0,4 0,0 0,4 0,0 8,2 0,0 8,2 0,0
Espanha 45,2 2,2 45,2 2,2 933,4 2,9 933,4 29
Estados Unidos 760,8 36,7 760,8 36,7 11.722,5 36,8 11.722,5 36,7
Finlandia 10,8 0,5 10,8 0,5 118,9 0,4 118,9 0,4
Franca 40,6 2,0 40,6 2,0 959,1 3,0 959,1 3,0
Israel 7,2 0,3 7,2 0,3 91,3 0,3 91,3 0,3
Italia 45,7 2,2 45,7 2,2 1.137,8 3,6 1.137,8 3,6
lugoslévia® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,8 0,0
Jap@o 84,5 41 84,5 4,1 1.447,2 4,6 1.447,2 4,5
Noruega 2,8 0,1 2,8 0,1 54,0 0,2 54,0 0,2
Paises Baixos 23,7 11 23,7 11 539,2 1,7 539,2 1,7
Portugal 2,0 0,1 2,0 0,1 31,1 0,1 31,1 0,1
Reino Unido 22,6 11 22,6 11 587,6 1,9 587,6 1,8
Suécia 12,9 0,6 12,9 0,6 285,9 0,9 285,9 0,9
Suica 15,7 0,8 15,7 0,8 392,1 1,2 392,1 1,2
Total paises $1.303,7 62,9 $1.303,7 62,9 $ 00 0,0 $21.368,4 67,1 $21.368,4 67,0

nao mutuarios

TOTAL $2.072,9 100.0 $2.072,9 100,0 $74,7 100,0 $31.827,7 100,0 $31.902,4 100,0

' Os empréstimos em apoio a reformas de politicas comegaram em 1990.

2 Desde 1998, a informacgao deste quadro reflete os desembolsos de empréstimos ajustados a cada mutuario como participagdo pro rata das importacoes elegiveis
desse mutuério provenientes de paises fornecedores, utilizando os ultimos dados disponiveis sobre importagdes extraidos das estatisticas de comércio das
Nagoes Unidas.

3 Em 1993, a Republica Federal Socialista da lugoslavia deixou de ser membro do Banco.



QUADRO XVII « DESEMBOLSOS EM AQUISICOES DE BENS E SERVICOS POR PAIS DE ORIGEM
(EMPRESTIMOS PARA INVESTIMENTOS)
(Em milhées de délares dos Estados Unidos)

2007 1961-2007

Compras locais  Exportacoes’ Total Local Purchases  Exportacoes Total

Montante % Montante % Montante % Montante % Montante % Montante %

Paises mutuarios

Argentina $ 986,1 23,6 $ 170 2,5 $1.003,1 20,6 $ 6.0599 11,0 $ 946,6 4,0 $ 7.006,5 8,9
Bahamas 7,0 0,2 0,0 0,0 7,0 0,1 59,4 0,1 84,8 0,4 144,2 0,2
Barbados 1,5 0,3 0,1 0,0 11,6 0,2 123,0 0,2 2,3 0,0 125,3 0,2
Belize 4,1 0,1 0,0 0,0 4,1 0,1 66,2 0,1 0,2 0,0 66,4 0,1
Bolivia 48,0 1,2 0,9 0,1 48,9 1,0 1.165,3 2,1 98,7 0,4 1.264,0 1,6
Brasil 1.343,0 32,2 3959 571 1.738,9 35,7 16.692,4 30,3 2.491,5 10,6 19.183,9 24,4
Chile 24,8 0,6 11,6 1,7 36,4 0,8 2.700,6 4,9 126,0 0,5 2.826,6 3,6
Colombia 241,5 58 6,4 0,9 2479 51 3.031,3 55 205,1 0,9 3.236,4 4,1
Costa Rica 55 0,1 8,1 1,2 13,6 0,3 465,3 0,8 200,0 0,9 665,3 0,9
El Salvador 48,6 1,2 3,9 0,6 52,5 1,1 1.045,0 1,9 55,2 0,2 1.100,2 1,4
Equador 85,9 2,1 3,4 0,5 89,3 1,8 1.944,8 3,5 63,3 0,3 2.008,1 2,6
Guatemala 70,5 1,7 30,5 4,4 101,0 2,1 828,6 1,5 114,3 0,5 942,9 1,2
Guiana 24,7 0,6 0,1 0,0 24,8 0,5 190,8 0,4 0,8 0,0 191,6 0,2
Haiti 93,7 2,3 0,0 0,0 93,7 1,9 416,2 0,8 9,6 0,0 425,8 0,5
Honduras 37,1 0,9 0,1 0,0 37,2 0,8 761,0 1,4 40,6 0,2 801,6 1,0
Jamaica 19,3 0,5 0,4 0,1 19,7 0,4 316,2 0,6 90,5 0,4 406,7 0,5
México 596,0 14,3 21,5 3,1 617,5 12,7 10.054,5 18,2 7874 3,3 10.841,9 13,8
Nicaragua 61,0 1,5 0,6 0,1 61,6 13 780,0 1,4 25,6 0,1 805,6 1,0
Panama 68,9 1,7 1,1 0,2 70,0 1,4 843,8 1,5 49,7 0,2 893,5 1,1
Paraguai 48,7 1,2 16,5 2,4 65,2 13 989,5 1,8 64,5 0,3 1.054,0 1,3
Peru 69,4 1,7 8,6 1,2 78,0 1,6 2.268,5 4,1 184,9 0,8 2.453,4 3,1
Republica Dominicana 47,6 1,1 0,1 0,0 47,7 1,0 739,3 1,3 37,3 0,2 776,6 1,0
Suriname 8,8 0,2 6,8 1,0 15,6 0,3 25,3 0,1 78 0,0 33,1 0,0
Trinidad e Tobago 31,3 0,8 11,2 1,6 42,5 0,9 411,9 0,8 94,2 0,4 506,1 0,6
Uruguai 40,4 1,0 0,4 0,1 40,8 0,8 1.316,4 2,4 48,7 0,2 1.365,1 1,7
Venezuela 148,3 3,6 0,1 0,0 148,4 3,1 1.842,9 3,3 216,5 0,9 2.059,4 2,6
Total paises $ 4171,7 100,0 $5453 78,7 $47170 970 $55.138,1 100,0 $ 6.046,1 257 $61.184,2 77,7
mutuarios

Paises ndo mutuarios

Alemanha 2,7 04 2,7 0,1 14232 6,0 14232 1,8
Austria $ 04 01 $ 04 0,0 $ 771 03 $ 771 0,1
Bélgica 01 0,0 0,1 0,0 97,1 0,4 97,1 0,1
Canada 8,5 1,2 8,5 0,2 390,7 1,7 390,7 0,5
Coréia, Republica da 0,2 0,0 0,2 0,0 0,5 0,0 0,5 0,0
Croacia 00 0,0 00 0,0 24 0,0 2,4 0,0
Dinamarca 0,4 0,1 0,4 0,0 107,3 0,5 107,3 0,1
Eslovénia 00 0,0 00 0,0 382 0,2 382 0,1
Espanha 13,2 1,9 13,2 0,3 941,1 4,0 941,1 1,2
Estados Unidos 94,0 13,6 94,0 1,9 7.697,2 32,7 7.6972 9,8
Finlandia 0,5 0,1 0,5 0,0 51,2 0,2 51,2 0,1
Franca 09 0,1 09 0,0 13774 59 13774 1,8
Israel 01 0,0 0,1 0,0 1329 0,6 1329 0,2
Italia 3,1 0,5 3,1 0,1 2.062,8 8,8 2.062,8 2,6
lugoslavia® 00 0,0 00 0,0 13,5 01 13,5 0,0
Japdo 31 05 3,1 0,1 1.249,2 53 1.2492 1,6
Noruega 0,0 0,0 0,0 0,0 15,0 0,1 15,0 0,0
Pafses Baixos 05 0, 05 0,0 1999 0,9 1999 0,3
Portugal 0,0 0,0 0,0 0,0 52,8 0,2 52,8 0,1
Reino Unido 73 11 73 0.2 656,8 2,8 656,8 0,8
Suécia 0,7 0,1 0,7 0,0 381,4 1,6 381,4 0,5
Suica 121 1,8 12,1 0,3 5513 2,3 5513 0,7
Total paises nao mutuarios 0,0 $1478 21,3 $ 1478 3,0 $17.519,0 74,3 $17.519,0 2273
TOTAL $ 4171,7 1000 $693,1 100,0 $4.864,8 100,0 $55.138,1 100,0 $23.5651 100,0 $78.703,2 100,0

' Desde 1998, a informacao deste quadro reflete os desembolsos de empréstimos ajustados a cada mutuario como participagao pro rata das importagoes elegi-
veis desse mutuario provenientes de paises fornecedores, utilizando os Gltimos dados disponiveis sobre importagdes extraidos das estatisticas de comércio das
Nac¢des Unidas.

2 Em 1993, a Republica Federal Socialista da lugoslavia deixou de ser membro do Banco.






Discussao e Analise da Administracao

e Demonstracdes Financeiras






DISCUSSAO E ANALISE DA ADMINISTRAGAO 79

PANORAMA FINANCEIRO

Salvo indicagdo em contrdrio, todas as informagcoes apresentadas
nesta Discussdo e Andlise da Administracio referem-se ao Capital
Ordindrio do Banco.

O objetivo do Banco é fomentar o desenvolvimento econdémico
e social na América Latina e no Caribe, promovendo cresci-
mento sustentdvel, bem como redugao da pobreza e eqtiidade
social. O Banco ¢ uma institui¢ao internacional constituida em
1959, de acordo com o Convénio Constitutivo do Banco Intera-
mericano de Desenvolvimento (o Convénio), e seus proprieta-
rios sao os paises membros. Ao todo, sao 26 paises membros
mutudrios e 21 ndo mutudrios. Os cinco membros com maior
participacao aciondria sao Estados Unidos, Argentina, Brasil,
México e Venezuela.

Os recursos do Banco consistem no Capital Ordindrio,
no Fundo para Operagdes Especiais (FOE), na Conta do Meca-
nismo de Financiamento Intermedidrio (MFI) e no Fundo Nio
Reembolsavel do BID (GRF). Salvo indicagao em contrdrio,
todas as informacdes apresentadas nesta Discussdo e andlise da
administragdo referem-se ao Capital Ordindrio do Banco.

A solidez financeira do Banco fundamenta-se no res-
paldo recebido de seus membros e em suas politicas e préticas
financeiras. Esse respaldo se reflete nos aportes de capital rece-
bidos e na diligéncia com que os membros mutudrios cumprem
suas obrigacoes de servigo da respectiva divida. A prudéncia nas
praticas e politicas financeiras levou o Banco a construir seu
saldo de lucros retidos, diversificar suas fontes de captagdo de
recursos, manter uma grande carteira de investimentos liquidos
e limitar diversos riscos, incluindo os de crédito, mercado e li-
quidez. O objetivo do Banco é auferir rendimentos em um nivel
adequado para preservar sua solidez financeira e sustentar suas
atividades de desenvolvimento. O Boxe 1 apresenta dados finan-
ceiros selecionados para os tltimos cinco anos.

Os principais ativos do Banco sdo os empréstimos aos
paises membros. Em 31 de dezembro de 2007, mais de 97% dos
empréstimos tinham garantia soberana.

No méximo, 10% do saldo de empréstimos e garantias
(exceto empréstimos de emergéncia) podem ser feitos direta-
mente a entidades do setor privado e (a partir de agosto de
2006) a entidades subsoberanas (“entidades qualificadas”) sem
garantia soberana (“operagdes sem garantia soberana”), respei-
tados determinados limites. Em 31 de dezembro de 2007, 3,5%
dos empréstimos e garantias pendentes, exceto os empréstimos
de emergéncia, ndo tinham garantia soberana.

O Banco emite instrumentos de divida denominados em
varias moedas, com diversos vencimentos, formatos e estrutu-
ras, colocados com investidores em todo o mundo. Essas capta-
¢des de recursos, juntamente com o patrimonio do Banco, sao
usadas para financiar as atividades de empréstimo e investi-
mento, bem como as operagdes em geral.

Os ativos e passivos sao denominados principalmente em
ddlares dos Estados Unidos, euros, ienes japoneses ou francos
suicos. O Banco minimiza o risco de taxa de cambio conju-
gando seus passivos com ativos na mesma moeda. Os valores

informados para os ativos, passivos, receitas e despesas sdo afe-
tados pelos movimentos das taxas de cAmbio entre essas princi-
pais moedas e a moeda de relatério, que é o délar dos Estados
Unidos. O Banco conjuga as moedas em que estd expresso seu
patriménio com as moedas em que estdo expressos os emprés-
timos que concede; por isso, as flutuagdes de taxa de cimbio nao
tém impacto significativo sobre a capacidade do Banco para
arcar com riscos.

Destaques financeiros

Durante 2007, o Banco aprovou 89 novos empréstimos, num
valor total de US$7,7 bilhdes, em comparagao com 90 novos
empréstimos, num total de US$5,4 bilhoes aprovados em 2006.
O aumento no valor das aprova¢des deve-se principalmente a
um aumento em empréstimos para investimento e empréstimos
sem garantia soberana, parcialmente compensado por uma re-
dugao em empréstimos para reforma de politicas. Além disso, os
desembolsos em 2007 totalizaram o equivalente a US$6,7 bi-
Ihoes, em compara¢ao com US$6,1 bilhdes desembolsados em
2006. A parcela a desembolsar dos empréstimos aprovados au-
mentou para US$16,4 bilhdes ao final de 2007, em comparagao
com US$16,1 bilhoes no final de 2006. O Banco aprovou tam-
bém quatro garantias ndo relacionadas ao comércio exterior,
sem contragarantia soberana, no valor de US$0,9 bilhao, ne-
nhuma garantia com contragarantia soberana, e 12 linhas de
crédito de garantia de comércio exterior no valor de US$0,2 bi-
lhao, em compara¢ao com duas garantias no valor de US$0,2
bilhao, uma garantia no valor de US$0,1 bilhdo e dez linhas de
crédito de garantia no valor de US$0,1 bilhao, respectivamente,
em 2006.

Em margo de 2007, como parte do Alivio da Divida Mul-
tilateral e Reforma Financeira Concessional, uma iniciativa que
fornece 100% de alivio das dividas qualificadas com o FOE para
a Bolivia, Guiana, Haiti, Honduras e Nicardgua, bem como para
a reestruturacao das operagdes do FOE, a Assembléia de Gover-
nadores aprovou uma combina¢do de empréstimos do FOE e
do Capital Ordindrio (“empréstimos paralelos”) para os paises
anteriormente qualificados para empréstimos do FOE, exceto o
Haiti. Como resultado, a Bolivia, Guiana, Honduras e Nicardgua
tém agora acesso a empréstimos do Capital Ordindrio sob essa
estrutura.

Em 31 de dezembro de 2007, o Banco tinha um emprés-
timo sem garantia soberana, no valor de US$2 milhdes, classifi-
cado como de curso anormal (2006—5 empréstimos, no valor
de US$66 milhdes). As provisdes para créditos de liquidagao
duvidosa e garantias totalizaram US$70 milhoes, em compara-
¢ao com US$104 milhoes em 2006. A redugao foi devida, prin-
cipalmente, a melhorias no risco da carteira de empréstimos
sem garantia soberana e a baixa de um empréstimo no valor de
US$21 milhges.

Em 2007, o Banco emitiu titulos de divida de médio e
longo prazos com um valor nominal total equivalente a US$6,1
bilhdes (2006—US$5,4 bilhdes), que geraram recursos equiva-
lentes a US$5,5 bilhoes (2006—US$5,3 bilhdes), com prazo
médio de 7,9 anos (2006—6,5 anos). Esses titulos de divida
foram emitidos de acordo com uma estratégia de combinar
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obrigacoes referenciais globais de valor elevado com transagoes
menores, voltadas para segmentos especificos de demanda.

Como parte de suas operagdes de captag¢ido, o Banco uti-
liza contratos de troca de indexadores (swaps) cambiais e de
taxa de juros para gerenciar suas exposi¢oes a taxas de juros e
cambio. Como determinado pelo SFAS 133, esses derivativos
sao avaliados pelo valor justo e as mudangas no valor justo sao
refletidas no resultado do exercicio. A Administragdo acredita
que a volatilidade do resultado decorrente da aplicagdo das dis-
posi¢oes do SFAS 133 nao é representativa dos aspectos econo-
micos das transagdes porque, de modo geral, o Banco mantém
em carteira, até a data do vencimento, seus derivativos e as obri-
gacoes relacionadas. Por essa razao, o Resultado antes da aplica-
¢d0 do SFAS 133 e ajustes de transa¢des de cAmbio! é entendido
aqui como “Resultado operacional”, que representa melhor os
resultados liquidos alcancados pelas operagoes do Banco. Os
efeitos da aplicagao do SFAS 133 e ajustes de transagdes de cAm-
bio sao demonstrados separadamente na Demonstragao do
Resultado e Lucros Retidos e excluidos da determinagao de in-
dices e outros parametros financeiros. Em 1° de janeiro de 2008,
o Banco adotard o novo SFAS 159, “A op¢do do valor justo para
ativos e passivos financeiros”, e escolherd a op¢do do valor justo
para praticamente todas as suas captagdes que lastreiam ativos
com taxas flutuantes, reduzindo de forma significativa a volati-
lidade do lucro liquido gerada pelo SFAS 133. Para mais infor-
magoes, consultar em Relatdrios e informagoes adicionais, a
secdo “Efeitos do SFAS 133 e ajustes de transagdes cambiais”.

O Resultado operacional totalizou US$283 milhdes em
2007, em comparagao com US$627 milhoes em 2006. A queda
se deve em grande parte a reducao na receita liquida de juros, a
redugdo no crédito por perdas em empréstimos e garantias e ao
aumento em outras despesas nao-financeiras. A receita liquida
de juros apresentou queda de US$228 milhdes, principalmente
devido a significativas perdas ndo realizadas (ajuste a precos de
mercado) na carteira de titulos destinados a negociagao do
Banco, em conseqiiéncia da crise das hipotecas, inclusive o efeito
de contdgio sobre os valores de mercado, parcialmente compen-
sadas por um aumento na contribui¢ao para o resultado dos
recursos de capital do Banco, ndo remunerados, e taxas de em-
préstimos ligeiramente mais altas. A despesa nao-financeira li-
quida aumentou US$82 milhoes durante o exercicio, principal-

'As referéncias a contas e titulos nas demonstragdes financeiras e respectivas
notas sao identificadas pelo nome da conta ou titulo, comegando com iniciais
maiusculas, sempre que apare¢am na Discussdo e Andlise da Administragao.

mente em fun¢ao das despesas de realinhamento (US$55
milhdes) e aumento na porcentagem dos custos administrativos
debitada ao Capital Ordindrio (US$29 milhdes).

De forma geral, as flutuagdes nas taxas de juros do mer-
cado nao afetaram significativamente o Lucro Operacional, ji
que uma parcela substancial dos empréstimos é feita com re-
passe de custos e 0 Banco casa as estruturas de taxa de juros de
seus ativos liquidos com os passivos que os financiam.

Os efeitos da aplicagao do SFAS 133 e ajustes de transa-
¢oes de cAmbio em 2007 foram menores que no ano anterior
(US$149 milhoes, negativo, versus US$384 milhoes, negativo)
principalmente devido a um aumento mais brando nas taxas de
juros de longo prazo durante o ano. Em 2007, o impacto das
taxas de juros sobre o valor dos swaps de captacdes e emprésti-
mos ocasionou uma redug¢ao de US$170 milhdes no resultado,
comparado com uma redugao de US$469 milhoes em 2006.
Em 2007 a Diretoria Executiva manteve no mesmo nivel os
encargos dos empréstimos praticados no segundo semestre
de 2006 — 0,15% para o spread dos empréstimos, 0,10% de
comissdo de crédito e sem taxa de supervisao e inspec¢ao. Estes
encargos sdo inferiores aos encargos padrdo, praticados em
razao de politicas quando a rela¢ao entre patrimdnio e emprés-
timo? estd entre 32% e 38%. Caso a relacdo efetiva exceda o
limite superior da banda, como ocorre agora (ver adiante), a
Diretoria pode determinar encargos de empréstimos distintos
do padrao.

O Banco gerencia sua posi¢ao financeira monitorando
certos indices financeiros, particularmente o Indice de Patrimo-
nio Liquido sobre Empréstimos, ou TELR (sigla em inglés). Em
31 de dezembro de 2007, o TELR atingiu 40,2%, em compara-
¢ao com 40,8% de 31 de dezembro de 2006, uma redugao resul-
tante, principalmente, do aumento dos empréstimos em aberto
e exposicao liquida a garantias no valor de US$2,3 bilhdes. A
Administragao apresentou a Diretoria Executiva uma consulta
sobre opgdes para o uso do patrimonio liquido que exceder
38%. Para dar suporte a essa questao, a Administragao buscou o
apoio de um Grupo de Assessoria Externo (GAE) para assesso-
rar o Banco sobre a forma de alocar o lucro operacional de

20 TELR ¢ a razdo entre a soma do “patrimonio liquido” [definido como Capital
integralizado, Lucros retidos e Provisdes para devedores duvidosos, menos saldos
de caixa em moeda local dos paises mutudrios, Contas a receber liquidas de paises
membros (mas ndo das contas a pagar a paises membros), Ativos de beneficios
pos-aposentadoria e efeito acumulado do SFAS 133 e ajustes de transagdes de
cambio] e o saldo em aberto de empréstimos e exposi¢do liquida a garantias.

As informacgoes acima estao sujeitas as ressalvas contidas nas informacoes detalhadas e demonstracgoes financeiras que apare-
cem em outra parte desta Discussao e Analise da Administra¢ao. Além disso, a Discussao e Analise da Administracao contém
informagdes relativas ao futuro que podem ser identificadas por termos como “cré”, “espera”, “pretende”, ou palavras com sig-
nificados semelhantes. Essas afirmagoes envolvem alguns pressupostos e estimativas baseados em expectativas atuais, sujeitas
a riscos e incertezas fora do controle do Banco. Por esse motivo, pode haver diferengas relevantes entre os resultados futuros
alcangados e os previstos atualmente. O Banco nao se obriga a atualizar nenhuma das observagoes sobre o futuro.

A « » <«
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Boxe 1: Dados financeiros selecionados

As informagdes abaixo se baseiam nas informacdes detalhadas que aparecem nesta Discussao e Andlise da Administra¢ao e nas demonstragoes
financeiras do Capital Ordindrio que constam deste Relatério Anual, e devem ser lidas em conjunto com elas.

(Em milhées de délares dos Estados Unidos)

Destaques operacionais
Empréstimos e garantias aprovados. . ................
Liberacdo bruta de empréstimos. ....................
Liberacao liquida de empréstimos. . .................

Dados do Balanco Patrimonial
Caixa e investimentos, liquido? apés swaps. ...........
Empréstimosem aberto. . ............ ... ... ...
Parcela a desembolsar dos empréstimos aprovados ... .. .
Totaldoativo.......... ... . i

Saldo da carteira de empréstimos?, ap6s swaps
Patrimonio liquido
Capital exigivel
(do qual, parcela subscrita pelos Estados Unidos, Japéao,
Canada e outros membros extra-regionais). . .......
Capital integralizado. .. ...... . ... ... ... ...
Lucros retidos® . . ... ..
Total do Patriménio liquido

Dados da Demonstracdo do Resultado
Receita de empréstimos. . .......... ... . ...
Receita de investimentos. .. ........... .. ... .. ... ..
Despesas de captacdo, apos sWaps . . ... ..vviiin ...
Provisdo (crédito) para perdas com empréstimos
€ garantias®. . ...
Despesa ndo-financeira liquida. .....................
Resultado operacional . ....... .. ... ... ... ...
Efeito da aplicacdo do SFAS 133 e ajustes de transacdes
de cambio®e”’
Lucro liquido. . ... ..o

indices
Captagdes liquidas® como porcentagem do capital
acionario exigivel subscrito pelos Estados Unidos,
Japao Canada e outros membros extra-regionais . . . . .
indice de cobertura de juros®
Relagdo entre patrimonio total® e empréstimos'® (TELR). .
Caixa e investimentos como porcentagem do saldo
de captacdes, apOs SWapPs. . . ... v et

Retornos e custos, apos swaps

Retorno sobre:
Saldo médio de empréstimos . .. ....... .. ... .. ... ..
Saldo médio de investimentos liquidos..............
Saldo médio de investimentos liquidos. . ............

Custo médi o de:
Saldo de captagdes durante o exercicio. . ............
Total dos fundos disponiveis. . .....................

Prazo médio (em anos)
Investimentos e empréstimos
Endividamento .. ....... ...

Exercicios encerrados em 31 de dezembro de

2007 2006 2005 2004 2003
$8812 §$5774  $6738  $5468 § 6.232
6.725 6.088 4.899 3.768 8.416
1.460 (2.527) (325) (1.431)  (1.137)
$16.301  $16.051  $13.717  $13.046  $14.855
47.954 45.932 48.135 49.842 50655
16.428 16.080 17.000 16.093  15.619
69.907 66.475 65.382 67346  69.669
45.036 43.550 43.988 45.144 49275
96.613 96.613 96.613 96.611 96.611
48.302 48.302 48.302 48300 48300
4.340 4.340 4.340 4.340 4.340
16.013 15.468 14.387 14.171 12.772
20.353 19.808 18.727 18.511 17.112
$2436  $2466  $2413  $2498  $ 2711
487 619 403 288 298
2.135 2.070 1.733 1.572 1.636
(13) 48) (14) 21 (1.370)
518 436 385 331 309
283 627 712 862 2.434
(149) (384) 50 314 )
134 243 762 1.176 2.433
61,2% 57,9% 63,5% 67,3% 72,1%
1,13 1,30 1,41 1,55 2,49
40,2% 40,8% 37,3% 36,1% 33,0%
36,2% 36,9% 31,2% 28,9% 30,1%
5,35% 5,22% 5,04% 5,02% 5,51%
2,93% 4,39% 3,29% 2,17% 2,00%
4,69% 5,02% 4,68% 4,42% 4,70%
4,92% 4,78% 4,07% 3,40% 3,37%
3,36% 3,40% 2,92% 2,53% 2,57%
4,65 4,49 4,41 4,36 4,33
3,87 3,89 4,00 4,15 4,46

! Inclui liberagdes brutas de empréstimos e a dedugdo das amortizagdes de principal.
2 Liquido dos valores a pagar ou a receber por titulos de investimento comprados ou vendidos.

3 Liquido de 4gios/desagios.
* Inclui Outras receitas abrangentes acumuladas.

® O indice de cobertura de juros ¢ calculado usando o Resultado operacional e, em 2003, refletiu uma redugdo ndo recorrente na Provisao para créditos de liquida-

¢do duvidosa no valor de US$1,4 bilhdo, creditada ao resultado.

© SFAS 133 significa a Declaragdo de Normas de Contabilidade Financeira 133, “Contabilizagdo de determinados instrumentos derivativos e certas atividades de

hedging”, com suas emendas.

7Em 1° de janeiro de 2004, o Banco cessou a contabilizagao de hedge, medida que aumentou o impacto da aplicagdo das disposi¢des do SFAS 133.

8 Captagdes (ap6s swaps) e exposi¢do bruta por garantias, menos ativos liquidos qualificados (apds swaps) e ativos da reserva especial.

° Capital realizado, Lucros retidos e provisdes para créditos de liquidagao duvidosa e perdas com garantias, menos os saldos de caixa de paises mutudrios em moeda
local, valores liquidos a receber de membros, custos de beneficios de pensao antecipados e efeitos cumulativos da aplicagdo do SFAS 133 e ajustes de transagoes

de cambio.
19 Inclui: saldo de empréstimos e exposi¢do liquida por garantias.
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modo mais eficiente. Uma vez analisadas as recomendagdes do
GAE, a Administragao apresentara a Diretoria suas recomenda-
¢des sobre a alocagdo futura do lucro operacional, com reco-
mendagdes especificas para o uso do patrimonio liquido acima
do TELR de 38%.

OPERACOES DE DESENVOLVIMENTO

Informagoes gerais

O Banco oferece empréstimos e garantias a governos e entidades
governamentais, empresas ou institui¢oes de apoio ao desenvol-
vimento dos paises membros mutudrios, como assisténcia para
que atendam a suas necessidades de desenvolvimento. Respeita-
dos os critérios de empréstimo do Banco, também podem ser
concedidos empréstimos e garantias diretamente a entidades do
setor privado que estejam levando a cabo projetos nos territé-
rios dos paises membros mutudrios sem garantia soberana. O
Banco também oferece financiamento aos paises membros mu-
tudrios para assisténcia a fundo perdido e de recuperagdo con-
tingente, de acordo com sua estratégia global para a regiao.

Objetivos de desenvolvimento

As duas principais metas do Banco sdo a promogdo do cresci-
mento sustentavel e a redugdo da pobreza e promogdo da igual-
dade social. Para atingir essas metas, o Banco focaliza seu traba-
lho em quatro dreas prioritdrias:

+ Fomento a competitividade, por meio de apoio a poli-
ticas e programas que aumentem o potencial dos paises
para o desenvolvimento em uma economia global
aberta.

Modernizagio do Estado mediante o fortalecimento da
eficiéncia e transparéncia das institui¢des publicas.

Investimentos em programas sociais que expandam as
oportunidades para os pobres.

Promogao da integracdo econdmica regional, forjando
elos entre paises de modo a desenvolver mercados mais
amplos para os bens e servigos que produzem.

Ciclo de empréstimos
O processo de identificar e avaliar um projeto, aprovar e desem-
bolsar um empréstimo muitas vezes se estende por varios anos,
dependendo da natureza, objetivo e propésito do projeto espe-
cifico. Entretanto, em vérias ocasides o Banco abreviou o ciclo
de preparacdo e aprovacao em reagao a situagoes de emergéncia,
como desastres naturais ou crises econdémicas. De modo geral,
o pessoal operacional do Banco (economistas, engenheiros,
analistas financeiros e outros especialistas em setores e paises)
avalia os projetos. Com certas excegdes, nenhum empréstimo é
liberado sem a aprovagdo da Diretoria Executiva.

Os empréstimos sdo desembolsados somente quando
satisfeitas as condigoes estabelecidas no contrato de mutuo.

Durante a fase de implementagao de operacoes respaldadas pelo
Banco, profissionais experientes do quadro de pessoal do Banco
analisam o andamento do projeto, monitoram a conformidade
com as politicas do Banco e ajudam a solucionar eventuais pro-
blemas. Uma unidade independente do Banco, o Escritério de
Avaliagao e Supervisdo, avalia algumas operagdes de acordo
com um plano de trabalho anual aprovado pela Diretoria Exe-
cutiva, com o objetivo de determinar até que ponto seus princi-
pais objetivos foram atingidos, e entrega suas avaliagoes direta-
mente a Diretoria Executiva.

As operagodes de crédito do Banco estao de acordo com
certos principios que, quando combinados, buscam assegurar
que os empréstimos concedidos aos paises membros sejam usa-
dos para objetivos financeira e economicamente legitimos, aos
quais o pais beneficiado atribui prioridade elevada, e que os
recursos sejam usados como pretendido. Esses principios estdao
detalhados no Boxe 2, adiante.

Empréstimos

Os empréstimos com garantia soberana concedidos pelo Banco
de modo geral pertencem a uma de duas categorias: financia-
mentos de investimento em projetos especificos ou emprésti-
mos para reformas de politica. Os financiamentos para investi-
mento normalmente sdo usados para financiar a aquisi¢ao de
bens, obras e servicos em apoio a projetos de desenvolvimento
econdmico e social em uma ampla gama de setores. Os emprés-
timos para reformas de politica geralmente respaldam reformas
sociais, estruturais e institucionais, com o objetivo de aprimorar
determinados setores da economia do pais mutudrio e promo-
ver o crescimento sustentavel. Esses empréstimos apéiam os
seguintes setores da economia: energia, industria e mineragao,
agricultura e pesca, transportes e comunicag¢des, financiamento
ao comércio exterior, educacdo, ciéncia e tecnologia, dgua, saude
e saneamento, turismo, desenvolvimento, planejamento e re-
forma urbano, moderniza¢do do Estado e meio ambiente, bem
como prepara¢do de projetos. O Banco também instituiu um
programa de empréstimos de emergéncia para enfrentar crises
econdmicas ou financeiras.

Além disso, o Banco faz empréstimos diretos a entidades
qualificadas, dispensando garantia soberana, para o financia-
mento de investimento de transagdes em todos os setores, res-
peitada uma lista de exclusdes. Esses empréstimos e garantias
sdo concedidos a pregos de mercado, estdo sujeitos a certas exi-
géncias de qualificagdo e ndo podem representar mais de 10%
do saldo total de empréstimos e garantias do Banco, excluindo
os empréstimos de emergéncia. Esses empréstimos e garantias
sem garantias soberanas também estdo sujeitos a determinados
limites, inclusive um teto aos financiamentos equivalente ao
menor entre US$200 milhdes ou 50% do custo total para proje-
tos de expansao e garantias de crédito, sendo que esses financia-
mentos ndo podem exceder 25% (40% em certos paises) da ca-
pitalizagao total da empresa, incluindo endividamento e
patrimonio, e 25% do custo total do projeto (40% em certos
paises) no caso de novos projetos. O Banco também pode pres-
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Boxe 2: Principios que regem as operacoes de crédito

0)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

O Banco concede empréstimos e garantias com garantia soberana principalmente aos governos do setor publico,
bem como a entidades governamentais, empresas e instituicdes de desenvolvimento dos paises membros mutu-
arios. Além disso, o Banco concede empréstimos e garantias sem garantia soberana a entidades qualificadas.
Os candidatos a empréstimo tém como obriga¢do apresentar ao Banco uma proposta detalhada, onde especi-
figuem os méritos técnicos, econémicos e financeiros do projeto. E obrigatéria a inclusdo no projeto de uma
avaliagdo dos riscos ou impacto ambiental e das medidas atenuantes propostas, bem como do impacto sobre
mulheres e grupos indigenas, conforme aplicavel.

Em seus empréstimos com garantia soberana, o Banco ndo renegocia acordos de reescalonamento de divida
nem participa de acordos de reescalonamento.

Os contratos de empréstimo geralmente contém uma cldusula de ndo oneracdo que, em termos gerais, proibe
que o mutudrio onere seus ativos ou resultados em garantia de suas dividas em moeda estrangeira, salvo se
houver garantia igual e proporcional em favor do Banco. A Diretoria Executiva concedeu, no passado, isen¢des
parciais ao cumprimento dessa disposicao.

Na concessdo de empréstimos, o Banco considera a capacidade do mutuario para cumprir as obrigacées finan-
ceiras assumidas sob o contrato de mutuo, o clima macroeconémico e o 6nus da divida do pais, bem como
questdes politicas e institucionais consideradas relevantes para o empréstimo.

O Banco considera a capacidade do mutuario para obter financiamento privado em termos e condicbes razoa-
veis. O Banco serve como catalisador para promover o investimento privado, ndo concorrendo com ele.

O uso dos recursos dos empréstimos é supervisionado. Por intermédio das Representa¢des em cada um dos 26
paises mutudrios, a equipe do Banco monitora e supervisiona o andamento do projeto com relagdo aos objeti-
vos de desenvolvimento de cada operacdo, e estdo em vigor mecanismos fiducidrios para garantir que os recur-

sos do Banco sejam utilizados de modo apropriado para alcangar os objetivos da operacao.

tar garantias de risco politico, pelo menor valor entre US$200
milhdes ou 50% do custo total do projeto. Em circunstincias
excepcionais, a Diretoria Executiva pode aprovar empréstimos e
garantias politicas e de crédito no valor de até US$400 milhoes.
Além disso, a exposi¢do méxima do Banco a qualquer devedor
por operagdes sem garantia soberana nao pode exceder 2,5% do
patrimonio do Banco no momento da aprovagao.

A Figura 1 apresenta uma andlise dos projetos aprovados
por tipo de empréstimo durante os ultimos cinco anos. Nos
altimos cinco anos, o total dos empréstimos para projetos de
investimento com garantia soberana flutuou entre US$1,2 bi-
lhao e US$5,7 bilhoes e os empréstimos para reformas de poli-
tica entre US$0,8 bilhao e US$1,7 bilhdo. Os empréstimos
aprovados sob as disposigoes do Mecanismo de Empréstimos de

Figura 1: EMPRESTIMOS APROVADOS, POR TIPO
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2003 a 2007
(Em bilhées de délares dos Estados Unidos)
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Emergéncia totalizaram US$3,2 bilhdes e US$0,2 bilhdo em
2003 e 2004, respectivamente, sem aprovagdes posteriores.

As disposi¢oes do Novo Esquema de Empréstimos para
2005 a 2008 dao ao Banco mais flexibilidade nos empréstimos,
até um valor cumulativo maximo de US$20,6 bilhoes em em-
préstimos para projetos de investimento e US$9,8 bilhdes em
empréstimos para reformas de politica, além de um limite de
US$6 bilhoes para o saldo da carteira de empréstimos emergen-
ciais. Sob este Esquema de Empréstimos nao existe periodos
minimos de desembolso para empréstimos destinados a investi-
mentos e reformas de politicas, e o Banco agora pode oferecer
empréstimos para reformas de politica com desembolso em
parcela tnica.

Em 2007, o total de empréstimos aprovados foi de
US$7,7 bilhdes (2006—US$5,4 bilhdes). Um sumdrio dos em-
préstimos aprovados, por pais, em 2007 e 2006, é apresentado
no Quadro 1. As aprovacdes de empréstimos aumentaram em
2007, devido ao aumento de US$2,6 bilhoes em empréstimos
para investimento e de US$0,6 bilhdo em empréstimos sem ga-
rantia soberana, parcialmente compensados pela reducao de
US$0,9 bilhdo em empréstimos para projetos destinados a re-
formas de politicas.

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo de empréstimos
totalizava US$48,0 bilhoes, US$2,1 bilhdes acima dos US$45,9
bilhdes do saldo em 31 de dezembro de 2006. O principal mo-
tivo desse aumento foi um nivel de liberagoes de empréstimos
(US$6,7 bilhoes) mais elevado que o de cobrangas (US$5,3 bi-
lhdes, incluindo pagamentos antecipados no valor de US$0,8
bilhdo) e ajustes positivos de US$0,6 bilhdo na conversao de
valores em moeda estrangeira. Os saldos a desembolsar em 31
de dezembro de 2007 totalizavam US$16,4 bilhdes, um au-
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Quadro 1: EMPRESTIMOS APROVADOS POR PAIS!
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhdes de délares dos Estados Unidos)

PAIS 2007 2006

Argentina. . .......oiiiiiiiii $2.484 $1.626
Bahamas ..., — 9
Barbados............ccoiiiiiii 5 1
Belize ... — 25
Bolivia.........ooiiiiiiii 52 —
Brasil ....oovi 1.445 479
Chile ... 119 213
Colombia. . .....ovviiiiii 731 580
CostaRica......ovvvuiiiinnneinnn.. 450 70
ElSalvador ..., — 100
Equador...........coooiiiiiiiiiii, 425 315
Guatemala.................cvviiina.. 193 239
GUIANA. « o v vttt et 17 —
Honduras ............coovveiiiaann.. 68 —
MEXICO. « et 250 207
Nicardgua ......ooovviinieiineennn... 40 —
Panama ......... ... ... . il 176 304
Paraguai.................. ... ool 52 252
Peru......oooiii 831 475
Repuiblica Dominicana .................. 80 181
SUrNAME. .. vv ettt 7 —
Trinidad e Tobago ...................... — 28
Uruguai.......ooovviiiiiinniinnn... 102 191
Venezuela..............c.oiiiiiia.... 150 26
Regional. ........... ..ot — 60
Total. .o $7.677 $5.381

! Inclui empréstimos sem garantia soberana.

mento de US$0,3 bilhao em relagdo a 31 de dezembro de 2006.
Essa alteracao se deve principalmente a um nivel de aprovagoes
de empréstimos superior ao de liberacdes e cancelamentos.

De acordo com os termos do Convénio, o valor total dos
empréstimos e garantias nao pode exceder, em momento algum,
o valor total do capital subscrito, somado as reservas e superdvit,
excluidos os resultados destinados a determinadas reservas, in-
clusive uma reserva especial para atender a obrigagoes relacio-
nadas a captagdes e garantias. A politica do Banco, entretanto, é
mais estrita e limita o valor total dos empréstimos e garantias ao
seu capital realizado, somado a reserva geral e ao capital exigivel
de paises membros nao mutudarios. Em 31 de dezembro de 2007,
o valor total do saldo de empréstimos, somado a exposi¢ao
bruta por garantias, expresso como porcentagem do limite esta-
belecido na politica, que é de US$66,3 bilhoes apds a exclusao
dos efeitos cumulativos da aplicagao do SFAS 133 e ajustes de
transagoes de cambio, era de 73,3%, comparados com 70,5%
em 2006.

O Anexo I-3 das demonstra¢oes financeiras apresenta
um resumo da posi¢ao de empréstimos do Banco em 31 de de-
zembro de 2007 e 2006, classificado por pais.

Condigoes financeiras dos empréstimos

Condigoes financeiras oferecidas atualmente

O Banco oferece atualmente uma composicao de produtos que
proporciona ao mutudrio a flexibilidade de selecionar condi-
¢Oes compativeis com suas proprias estratégias de administra-
¢do de dividas. O Quadro 2 apresenta as condi¢des financeiras
oferecidas atualmente para empréstimos com garantia sobe-

Quadro 2: CONDICOES FINANCEIRAS ATUALMENTE DISPONIVEIS PARA EMPRESTIMOS COM GARANTIA SOBERANA?

Mecanismo de Moeda Unica

Empréstimos de emergéncia

Opgao de taxa de juros

Empréstimos com taxa reajustavel

Empréstimos baseados na
LIBOR*

Empréstimos baseados na LIBOR

Moedas disponiveis

USD, EUR, JPY, CHF ou uma combinag¢do dessas moedas

USD

Base de custo

Custo médio ponderado das
dividas alocadas

LIBOR para 3 meses

LIBOR para 6 meses

Margem do custo de captagao

Margem de custo médio
ponderado das captagoes
alocadas a este produto

Para financiamentos de reformas de politicas: 5 anos

Margem de crédito! ¢2 15 15 400
Comissdo de crédito’ ¢2 10 10 75
Taxa de supervisao e inspegao! ¢2 0 0 Nao aplicével
Comissao antecipada’ Nio aplicével Nio aplicével 100

Prazo 15 a 25 anos 5 anos
Para financiamentos de projetos de investimento: periodo
Periodo de caréncia® de desembolso original 3 anos

! Encargos dos empréstimos apresentados em pontos-base (bps).

2 Os encargos sobre os empréstimos ndo emergenciais com garantia soberana estao sujeitos a andlise e aprovacao semestral pela Diretoria Executiva. Os encargos padrao sobre
empréstimos consistem de uma margem de empréstimo de 0,30%, uma comissao de crédito de 0,25%, e nenhuma taxa de supervisao e inspe¢ao é cobrada quando o Lucro
operacional for positivo e o TELR estiver crescendo dentro de uma faixa entre 32% e 38%.

3 Sob os termos do MML, os mutudrios tém a opg¢do de converter os desembolsos futuros e/ou saldos de empréstimos em moeda local, mediante o cumprimento de deter-
minadas exigéncias e aplicagdo de uma tarifa de conversao de 0,25%.

* Os saldos de empréstimos MML baseados na LIBOR podem ser convertidos para taxa fixa mediante o cumprimento de determinadas exigéncias e aplicagdo de uma tarifa

de conversao de 0,25%.

® No caso dos “empréstimos paralelos”do MMU, o prazo é de 30 anos, com caréncia de seis anos.
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rana. Em 31 de dezembro de 2007, o Banco oferecia dois tipos
bésicos de empréstimo, ambos denominados na moeda ou mo-
edas de escolha do mutudrio, como disponiveis sob os progra-
mas: Empréstimos do Mecanismo de Moeda Unica (MMU)
com taxa reajustdvel e empréstimos do MMU baseados na
LIBOR. Os empréstimos do MMU com taxa reajustavel, intro-
duzidos em 1996, sao remunerados a uma taxa de juros repac-
tuada semestralmente, de modo a refletir o custo efetivo para a
moeda especifica da cesta de captagdes alocada para financiar
esses empréstimos, mais a margem do Banco. Os empréstimos
do MMU baseados na LIBOR, introduzidos em 2003, sao remu-
nerados a uma taxa de juros repactuada trimestralmente, com
base na LIBOR para trés meses na moeda especifica, mais uma
margem baseada na cesta de captacdes que reflete o custo de
capta¢do sub-LIBOR do Banco e sua margem de rentabilidade.
A partir de 20 de junho de 2007, o Banco oferece a seus mutud-
rios a op¢ao de converter o saldo de seus empréstimos MMU
LIBOR para taxa fixa. O Banco também oferece empréstimos de
emergéncia com garantia soberana.

Além disso, o Banco oferece empréstimos a entidades
qualificadas, sem garantia soberana, sob diversas condi¢cdes. Os
empréstimos sem garantia soberana sao denominados em déla-
res dos Estados Unidos, e os mutudrios podem optar entre taxas
de juros flutuantes ou fixas com base na LIBOR. No caso dos
empréstimos sujeitos a taxas fixas, a taxa é estabelecida na cele-
bragao do contrato, ou separadamente para cada desembolso,
de acordo com o custo de captagao baseado na LIBOR, somado
a margem de empréstimo. No caso dos empréstimos com taxa
flutuante, a taxa de juros é repactuada mensal, trimestral ou
semestralmente, com base na LIBOR, mais a margem de em-
préstimo. O estabelecimento das margens de empréstimo e en-
cargos ¢ feito separadamente em cada operacao.

De acordo com o Mecanismo em Moeda Local (MML)
aprovado em 2005, os mutudrios dos setores publico e privado
tém a op¢ao de receber financiamentos em moeda local sob trés
diferentes modalidades: i) conversio de desembolsos futuros
e/ou saldos devedores para moeda local; ii) swaps diretos em
moeda local contra dividas existentes com o Banco; e iii) conver-
soes para moeda local das garantias exigidas. O uso dessas mo-
dalidades esta sujeito a disponibilidade, nos mercados financei-
ros, de recursos na respectiva moeda local e do(s) instrumento(s)
apropriado(s) para atenuag¢do do risco. Os saldos dos emprésti-
mos do MML podem ser remunerados a taxas de juros fixas,
flutuantes ou atreladas a inflagdao. Em 31 de dezembro de 2007,
o Banco tinha US$147 milhoes de empréstimos em moeda local,
que foram objeto de swap para délares dos Estados Unidos.

Condigoes financeiras disponiveis anteriormente

Anteriormente, o Banco oferecia empréstimos por meio de um
Fundo Comum de Moedas (FCM), estabelecido em 1982 e cujas
operagoes foram encerradas em 2003. O Banco mantém uma
meta de composi¢ao para as moedas incluidas no FCM de 50%
em ddlares dos Estados Unidos, 25% em ienes japoneses e 25%
em moedas européias. Os empréstimos aprovados antes de 1989
estdo sujeitos a uma taxa de juros fixa, ao passo que os aprova-
dos entre 1990 e 2003 estdo sujeitos a taxas reajustdveis. A taxa

reajustavel, repactuada duas vezes ao ano, representa o custo
efetivo, durante os seis meses anteriores, de uma cesta de capta-
¢Oes usada para financiar esses empréstimos, ao qual se adiciona
amargem do Banco. Em 31 de dezembro de 2007, esses emprés-
timos representavam 30,4% (2006—35,5%) do saldo total.

Até junho de 2007, o banco oferecia também emprésti-
mos sem garantia soberana no Programa de Guiché em Délares
dos Estados Unidos, com taxas fixas ou baseadas na LIBOR,
destinados a repasses para tomadores do setor privado.

O Quadro 3 apresenta um detalhamento da carteira de
empréstimos por produto de crédito. Para mais informagdes,
consultar o Anexo I-4 as demonstragdes financeiras.

Quadro 3: SALDOS DE EMPRESTIMOS, POR PRODUTO
DE CREDITO

31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhdes de délares dos Estados Unidos)

2007 2006
Valor % Valor %

Mecanismo de Moeda Unica-

reajustavel ........ ... ... .. $22.349 46,6  $21.505 46,8
Mecanismo de Moeda Unica-

baseadona LIBOR .......... 8.437 17,6 4,643 10,1
Empréstimos de emergéncia .. .. 630 1,3 1.520 3,3
Empréstimos sem garantia

soberana .................. 1.168 2,4 1.089 2,4
Fundo Comum de Moedas. . . ... 14.575 30,4 16.299 35,5
Guiché em Ddlares dos

Estados Unidos . ............ 643 1,4 714 1,5
OUutros. . «vovvieee i 152 0,3 162 04
Total ..o $47.954 100,0  $45.932 100,0

Dos US$16,428 bilhdes de saldos de empréstimos a de-
sembolsar em 31 de dezembro de 2007, 60% referem-se ao
MMU com taxas de juros reajustaveis e 24% ao MMU com
taxas de juros baseadas na LIBOR.

Encargos sobre empréstimos com garantia soberana
(exclusive empréstimos de emergéncia)

Os encargos normais cobrados pelo Banco nos empréstimos do
MMU, do Guiché em Ddlares dos Estados Unidos e do FCM
consistem em uma margem de 0,30% ao ano sobre o saldo de-
vedor e uma comissdo de crédito de 0,25% ao ano sobre a par-
cela do empréstimo a desembolsar, sem taxa de supervisao e
inspecdo. Por for¢a da Politica de Adequagao de Capital, apli-
cam-se aos empréstimos encargos padrao quando a TELR estd
aumentando entre 32% e 38%, enquanto o Resultado Operacio-
nal estd positivo. Os encargos estao sujeitos a andlise e aprova-
¢ao semestral pela Diretoria Executiva. Em 2006 e 2007, a TELR
ultrapassou o limite superior. A Diretoria Executiva manteve
em 2007 o mesmo nivel de encargos sobre empréstimos cobra-
dos no segundo semestre de 2006, de margem de empréstimo de
0,15%, comissao de crédito de 0,10% e isencao da taxa de super-
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visao e inspe¢do. O Quadro 4 mostra os encargos prevalecentes
durante os periodos indicados.

Quadro 4: ENCARGOS SOBRE EMPRESTIMOS

Margem Taxa de
de Comissao supervisao e
crédito  de crédito inspe¢ao
% % %
2005:
Primeiro semestre .. .. 0,30 0,25 —
Segundo semestre. . .. . 0,10 0,10 —
2006:
Primeiro semestre .. .. 0,10 0,10 —
Segundo semestre. . .. . 0,15 0,10 —
2007:
Primeiro semestre .. .. 0,15 0,10 —
Segundo semestre. . .. . 0,15 0,10 —
Garantias

O Banco pode prestar garantias de risco politico e garantias
parciais de risco de crédito, sem contragarantia soberana dentro
do limite de 10% estabelecido para tais operagdes ou com con-
tragarantia soberana de um pais membro. Essas garantias sao
denominadas em ddlares dos Estados Unidos ou em moeda
local. Independentemente da moeda em que a garantia for de-
nominada, a exposi¢ao do Banco, em todos os casos, é limitada
a um valor em dolares dos Estados Unidos determinado no
momento em que a garantia ¢ aprovada.

Como parte das atividades de empréstimo sem garantia
soberana, o Banco prestou garantias de risco politico e garantias
de crédito parciais, concebidas para encorajar investimentos do
setor privado em projetos de infra-estrutura, desenvolvimento
dos mercados de capitais locais e financiamento ao comércio
exterior. As garantias de riscos politicos e garantias parciais de
créditos podem ser oferecidas separadamente ou em conjunto
com um empréstimo do Banco. As garantias de riscos politicos
cobrem eventos de risco especificos relacionados a fatores nao
comerciais, como conversibilidade de moeda, transferibilidade
de moeda para fora do pais hospedeiro ou inadimpléncia do
governo. As garantias de crédito parciais cobrem riscos de paga-
mento de dividas ou transagdes de financiamento de comércio
exterior. Os termos de todas as garantias sao estabelecidos espe-
cificamente nos respectivos contratos e estao vinculados princi-
palmente a um projeto, aos termos de emissoes de instrumentos
de divida, ou a transagdes de financiamento de comércio exte-
rior. Conforme o caso, dependendo dos riscos cobertos e da
natureza de cada projeto, o Banco pode ressegurar certas garan-
tias para reduzir sua exposi¢ao. A exposi¢do por garantias é
medida como os fluxos de caixa garantidos futuros, liquidos de
resseguro, quando aplicavel, descontados para o periodo atual.

Em 2007 foram aprovadas quatro garantias sem contra-
garantia soberana, ndo relacionadas a comércio exterior, no
valor de US$900 milhoes, em comparac¢dao com duas garantias,
totalizando US$180 milhoes, aprovadas em 2006, ndo tendo
sido aprovadas garantias com contragarantia soberana (2006—
uma garantia no valor de US$60 milhoes). O Banco tem um
Programa de Facilitagao do Financiamento do Comércio (PFFC)
para prestar garantias de crédito parciais sem contragarantia

soberana para transa¢des de financiamento de comércio exte-
rior. Esse programa, cujas operagdes comegaram em 2005, auto-
riza até US$40 milhoes em respaldo de crédito para cada banco
aprovado para operagoes de financiamento de comércio exte-
rior e um saldo agregado de até US$400 milhoes a qualquer
tempo. Em 2007, foram autorizadas 12 linhas de crédito de ga-
rantia para financiamento de comércio exterior, no valor agre-
gado de US$227 milhdes, e uma linha de crédito jé existente foi
aumentada em US$9 milhdes, tendo sido prestadas durante o
ano 68 garantias, no valor total de US$135 milhoes. Esses dados
sdo comparaveis com dez linhas de crédito no valor agregado de
US$133 milhoes autorizadas e 36 garantias num total de US$68
milhoes prestadas em 2006.

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo de garantias em
vigor e sujeitas a exigéncia totalizava US$689 milhoes (2006—
US$379 milhoes), inclusive US$99 milhoes prestadas sob o
PFFC (2006—US$51 milhdes). Nunca foi executada uma ga-
rantia. O valor presente liquido da exposi¢ao por garantias sem
garantia soberana, liquido de resseguros, que é o valor levado
em conta no célculo do limite de 10% das operagdes sem garan-
tia soberana, era de US$523 milhdes em 31 de dezembro de
2007 (2006—US$215 milhoes).

GESTAO DA LIQUIDEZ

O Banco investe seus ativos liquidos em instrumentos de divida
de renda fixa e depdsitos bancarios com classificacdo de crédito
elevada. Esses instrumentos incluem obrigagoes com classifi-
cagdo de crédito elevada emitidas por governos, drgaos gover-
namentais, organizagdes multilaterais, institui¢oes financeiras e
entidades societdrias, inclusive titulos garantidos por ativos.
Além disso, o Banco usa derivativos, na sua maior parte swaps
cambiais e de taxas de juros, na gestio de suas carteiras de
investimento.

A liquidez desempenha um papel de capital importancia
na gestao dos riscos de captacdo do Banco, por abordar o risco
de que o Banco ndo tenha fundos suficientes para satisfazer
obrigagdes futuras de desembolso e servico da divida. O obje-
tivo da gestdo de liquidez é garantir a existéncia de recursos
suficientes para satisfazer obrigacdes contratuais previstas, bem
como para assegurar a continuidade das operacdes financeiras,
caso o Banco tenha de se abster de captar recursos em reagdo a
condi¢oes de mercado pouco atraentes ou a qualquer outra
restri¢ao. Os principios de gestdo de liquidez do Banco sao apre-
sentados no Boxe 3.

De acordo com sua politica de liquidez, o Banco estabe-
lece os niveis anuais minimos e maximos de liquidez, calculados
em 20% e 40%, respectivamente, do saldo de empréstimos pro-
jetado para o encerramento do exercicio, com um nivel desejado
de 30%. Para 2007, a faixa estabelecida para o nivel de liquidez
vai de US$9,3 bilhoes a US$18,7 bilhdes, com o ponto médio de
US$14,0 bilhoes como nivel desejado. Em 31 de dezembro de
2007, a liquidez do Banco (em sua maior parte composta de
caixa e investimentos, apds swaps, menos captacdes de curto
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Boxe 3: Principios de gestao de liquidez

O principal objetivo da gestao de liquidez do Banco
é limitar a exposicao a riscos de mercado, crédito e
liquidez. Dentro das restricdes determinadas por
esse objetivo principal, o Banco procura maximizar
o retorno sobre a carteira de ativos investidos, en-
quanto limita a volatilidade de sua receita liquida
de investimentos, que é a diferenca entre retorno
dos investimentos e o custo de captacao.

O Banco gere sua liquidez por meio de politicas,
instrumentos e diretrizes financeiras que servem
como regras, procedimentos e ferramentas que de-
finem sua gestdo de liquidez. A Resolucdo sobre
Investimentos, aprovada pela Diretoria Executiva,
prevé as alcadas basicas para aplicacdo da liquidez.
As Diretrizes de Investimento, aprovadas pela Ad-
ministracdo, estabelecem os pormenores das condi-
¢Oes operacionais, de conformidade legal e monito-
ramento para a implementacdo da gestdao de
liquidez. Ambos os documentos foram projetados
para garantir que o Banco avalie os riscos de cré-
dito e mercado e estabeleca restricdes de investi-
mento de acordo com o seu nivel de tolerancia ao
risco. Consultar a secdo “Gestdo de risco finan-
ceiro”, abaixo, para obter informacdes sobre a ges-
téo de exposicao ao risco de liquidez.

prazo e saldos de caixa na moeda local dos paises mutudrios)
totalizava US$13,9 bilhoes. Durante o ano, a liquidez média
totalizou US$16,3 bilhdes, em comparacio com US$13,6 bi-
lhdes em 2006.

O Banco conta com linhas de captacao a curto prazo,
consistente de um programa de notas com desdgio e mantém
linhas de captagdo ndo comprometidas com diversos bancos
comerciais. O valor minimo para as notas com desigio é de
US$100.000 e seu prazo méximo ¢é de 360 dias. Essas linhas
de curto prazo sdo usadas para cobrir necessidades de caixa de
curto prazo.

Os investimentos liquidos sdo mantidos em trés subcar-
teiras distintas: transacional e operacional (carteira de investi-
mentos destinados a negociagdo) e de posicdes detidas até o
vencimento (DAV), cada uma delas com perfis de risco e refe-
renciais de desempenho distintos. A carteira transacional é
usada para atender a necessidades de fluxo de caixa do dia-a-
dia. A carteira operacional detém a maior parte das posigoes li-
quidas do Banco. A carteira DAV consiste principalmente nos
ativos da reserva especial.

E permitida a contratagdo de gerentes externos para ad-
ministrar até 10% do total da carteira de investimentos liquidos.
Cada um desses gestores externos estd sujeito a diretrizes de in-
vestimento separadas que estdo de acordo com as Diretrizes de
Investimento gerais do Banco. Em 31 de dezembro de 2007, o
Banco tinha sob gestdao de firmas externas investimentos num
total de US$431 milhoes.

Os retornos das carteiras de investimento liquido em
2007 e 2006 aparecem no Quadro 5. O rendimento mais baixo
da carteira total em 2007, por comparagao com 2006, deve-se
basicamente a perdas nao realizadas (com ajustes de mercado)
resultantes da recente crise das hipotecas, inclusive o efeito de
contdgio sobre os valores de mercado das carteiras de investi-
mento comercial, conforme exposto adiante. Os rendimentos
da DAV subiram ligeiramente no ano.

Quadro 5: CARTEIRAS DE INVESTIMENTO LIQUIDO!
31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhdes de délares dos Estados Unidos)
2007 2006
Saldo Saldo
no final Retorno nofinal Retorno

do financeiro do Financeiro

Carteira exercicio  (%)?  exercicio (%)’
Transacional........ $ 567 1,65 $ 224 5,19
Operacional ........ 11.720 2,86 12.013 4,72
Detidos até o

vencimento....... 3.814 3,45 3.538 3,31
Total da carteira. . . . . $16.101 2,93 $15.775 4,39

! Apos swaps e liquido dos valores a pagar ou receber por compra ou venda de
titulos para investimento.
2 Retorno combinado de todas as moedas da carteira.

Condicdes Dificeis no Mercado Financeiro

Nos ultimos meses ocorreu nos mercados financeiros muita
turbuléncia, que provou uma liquidez menor, fuga para a quali-
dade, uma volatilidade consideravelmente mais alta, uma am-
pliagao dos spreads do crédito em muitos setores e uma falta de
transparéncia nos precos. O Banco opera em certos setores des-
ses mercados, sobretudo mediante exposi¢des em titulos de in-
vestimento lastreados em ativos e hipotecas, e ji foi, e continu-
ard sendo, afetado adversamente por tais perturbagdes de
mercado.

Estas condigdes elevaram para o Banco o nivel de dificul-
dade e complexidade na valoragao desses titulos no atual am-
biente de mercado. Para determinar o valor justo desses titulos
de investimento, 0 Banco maximiza o uso de insumos de mer-
cado, inclusive curvas observaveis de rendimento de mercado,
servigos externos de fixacdo de precos e precos de corretores
independentes. As valoragdes continuarao a sofrer o impacto de
fatores de mercado como indices de inadimpléncia, atos de 6r-
gdos de classificagdo e os pregos das transagdes reais. Ademais, a
capacidade do Banco para mitigar seus riscos vendendo ou
protegendo sua exposi¢ao também pode ser limitada pelo am-
biente de mercado.

Desempenho e Exposicao da Carteira Liquida de Investimentos
Em conseqiiéncia da recente crise das hipotecas e do efeito de
contdgio em setores do mercado, o Banco vem monitorando a
qualidade do ativo de sua carteira de investimento, analisando e
avaliando constantemente o valor fundamental dos titulos, com
atencdo particular nos produtos de crédito estruturados.

Em 31 de dezembro de 2007, a exposi¢do do crédito para
o conjunto da carteira de investimento montava a US$161 bi-
lhoes. A despeito da crise, a qualidade da carteira continuava alta,
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com 90% dos emitentes classificados como AAA ou AA, e mais
1% da carteira apresentava as classificacdes de curto prazo mais
altas, com o restante 9% classificados como A. O Quadro 6 mos-
tra uma desagregacao da carteira de investimentos comerciais em
31 de dezembro de 2007 por categoria de ativo (outras informa-
¢des constam do Apéndice I-1 das demonstragoes financeiras).

Quadro 6: CARTEIRA DE INVESTIMENTO COMERCIAL
POR CATEGORIA DE ATIVO

em 31 de Dezembro de 2007

(Em milhdes de doélares dos Estados Unidos)

Categoria do Ativo Valor
Obrigagdes do Governo dos Estados Unidos,

suas corporagoes € agéncias ..., $ 454
Obrigagdes de outros governos e agéncias. . .......... 127
Obrigagdes doBanco. .........covviiii ... 4.707
Titulos corporativos. .. .....oouueeineennnennnn. 411
Titulos lastreados por ativos e hipotecas............. 6.608

Investimento comercial total. . ..................... $12.307

Em 2007, as perdas realizadas e nao realizadas (ajustes de
mercado) correspondentes a carteira de US$12,3 bilhoes de in-
vestimento comercial eram de US$11 milhoes (0,1%) e US$280
milhdes (2,3%), respectivamente, quase todas relacionadas com
os US$6,6 bilhdes de titulos latreados por ativos e hipotecas. A
exposi¢ao da carteira de investimentos a titulos de risco lastrea-
dos em ativos e hipotecas em 31 de dezembro de 2007 afetava
apenas titulos AAA, e era de US$511 milhoes (4,2%) da carteira.

Apbs 31 de dezembro de 2007, os fatos que persistiam
nos mercados financeiros mencionados acima criaram uma
constante pressao sobre a fixa¢cdo dos precos de mercado para os
investimentos do Banco. O Banco continuard monitorando ri-
gorosamente esses fatos para determinar o valor justo de sua
carteira de investimento.

Obrigagoes contratuais

No curso normal de seus negécios, o Banco assume diversas
obrigagdes contratuais que exigem pagamentos em dinheiro em
datas futuras. As obrigagdes contratuais mais significativas se
relacionam ao resgate de captagdes. A estrutura de vencimentos
das captagoes de médio e longo prazo em 31 de dezembro de
2007 ¢ apresentada no Anexo I-5 das demonstragdes financei-
ras. Além disso, o Banco tem vdrias outras obrigacdes a serem
liquidadas em dinheiro, as quais sao refletidas em suas demons-
tragdes financeiras, inclusive empréstimos a liberar, captacoes
de curto prazo, valores a pagar relacionados a swaps cambiais, e
taxa de juros e valores a pagar pela compra de titulos adquiridos
para fins de investimento.

ORIGENS DE FUNDOS

Patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2007, o patrimoénio liquido totalizava
US$20,4 bilhoes, em comparagao com US$19,8 bilhoes de 31 de

dezembro de 2006. O aumento reflete, principalmente, o resul-
tado liquido do exercicio, de US$134 milhdes, e outras receitas
abrangentes no valor de US$411 milhdes (compostas, basica-
mente, pelo aumento na posi¢ao de provisionamento dos planos
de pensdes e beneficios pds-aposentadoria do Banco, no valor
de US$130 milhdes, e ajustes de conversao positivos, no valor de
US$280 milhoes.

A base patrimonial é fator essencial para que o Banco
atinja seus objetivos financeiros, permitindo absorver riscos
com seus proprios recursos, dessa forma protegendo os paises
membros contra a possibilidade de uma chamada do capital
exigivel. Para fins de gestdo de risco, o Banco monitora o patri-
monio utilizado como definido e utilizado na TELR, que mede
a adequacdo de sua capacidade para suportar riscos. O Quadro
7 apresenta a composi¢ao desse indicador em 31 de dezembro
de 2007 e 2006. Veja em “Gestao do risco financeiro—Risco de
crédito—Estrutura de adequagao de capital”, abaixo, mais infor-
magdes sobre a TELR.

Como demonstrado no Quadro 7, a TELR diminuiu de
40,8% em 31 de dezembro de 2006 para 40,2% em 31 de dezem-
bro de 2007. A redugao se deve, principalmente, ao aumento de
US$2,3 bilhoes no saldo de empréstimos e exposicao liquida a
garantias, parcialmente compensado pelo aumento no patrimo-
nio liquido decorrente do lucro operacional. Antes de 2007, a

Quadro 7: RELACAO ENTRE PATRIMONIO TOTAL E
EMPRESTIMOS

31 de dezembro de 2007 e 2006

(Em milhdes de doélares dos Estados Unidos)

2007 2006
Patrimonio
Capital realizado. . ..................... $ 4340 $ 4.340
Lucros retidos:
Reservageral' ...................... 13.470 12.971
Reserva especial! .................... 2.543 2.497
Mais:
Provisdes para perdas com empréstimos
egarantias. ... 70 104
Menos:
Saldos de caixa em moeda local
dos paises mutudrios. ................ 135 142
Valores a receber de paises membros,
liquido? . ..o — 103
Ativos de beneficios pés-aposentadoria. . . . 973 863
Efeito cumulativo do SFAS 133 e ajustes
de transacdes de cAmbio® ............. (176) (27)
Parcela do patriménio usada na relagao
entre patrimonio total e empréstimos. ...  $19.491  $18.831
Saldo de empréstimos e exposi¢ao por
garantias, liquido ..................... $48.529  $46.199
Relag@o entre patrimoénio total e
empréstimos .................. ... 40,2% 40,8%

!Inclui Outras receitas abrangentes acumuladas.

2 Nao inclui o Valor liquido devido a paises membros, quando aplicavel.

3 Inclui o efeito cumulativo do SFAS 133 sobre hedges de fluxo de caixa de US$2
milhdes e US$1 milhdo em 2007 e 2006, respectivamente.
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TELR vinha crescendo firmemente, em resultado do cresci-
mento na base patrimonial e do menor saldo de empréstimos
(ver Figura 2).

Figura 2: RELACAO ENTRE PATRIMONIO TOTAL E
EMPRESTIMOS
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Capitalizagao

O apoio dado ao Banco pelos seus acionistas é refletido nos
aportes de capital recebidos dos paises membros. Em 31 de de-
zembro de 2007, o capital subscrito totalizava US$100,9 bilhoes,
dos quais US$4,3 bilhdes integralizados e US$96,6 bilhdes exi-
giveis.

Sdo as seguintes as subscri¢des de capital realizadas e
exigiveis:

Capital integralizado: As subscrigdes do capital integralizado
foram pagas, integral ou parcialmente, em ouro, ddlares dos
Estados Unidos, ou na moeda do respectivo pais membro. Na
maioria dos pagamentos feitos na moeda do respectivo pais
membro, 0 pais membro tomou providéncias satisfatérias para
0 Banco a fim de garantir que, respeitadas as disposicoes do
Convénio, sua moeda seja mantida livremente conversivel (ou
o pais membro comprometeu-se a converter sua moeda em
favor do Banco) em moedas de outros paises para fins das ope-
ragoes do Banco. O Banco ja aceitou obrigacdes a demanda, nao
negocidveis e ndao remuneradas, em lugar da integralizacao ime-
diata, total ou parcial, das subscri¢des de capital integralizado
dos paises membros. De acordo com as disposi¢des do Convé-
nio, aceitam-se essas obriga¢des quando as moedas ndo sao ne-
cessdrias para as operagdes do Banco.

Capital aciondrio exigivel: A parcela exigivel das subscri¢cdes
de capital podera ser exigida somente quando e na extensao
necessdria para satisfazer as obrigagdoes do Banco com relagao a
captagoes de fundos ou a garantias. Em caso de chamada de
capital, o pagamento poderd, a op¢ao do pais membro, ser feito
em ouro, dolares dos Estados Unidos, em moeda plenamente
conversivel do pais membro ou na moeda exigida para liquidar
as obrigagoes do Banco que levaram a chamada de capital. As
chamadas de capital serdo obrigatoriamente uniformes, mas as
obrigagdes dos membros do Banco de efetuar pagamentos
quando sdo feitas essas chamadas sdo independentes entre si. A
falta de um ou mais pagamentos por parte de qualquer dos
membros ndo exonerard nenhum outro membro de sua obriga-

¢ao de integralizar seus pagamentos, e sao permitidas sucessivas
chamadas contra os membros nao inadimplentes, se necessdrio,
para honrar as obriga¢des do Banco. Entretanto, nenhum mem-
bro serd obrigado a pagar valor maior que o saldo a integralizar
de sua subscri¢do de capital. Nunca foi feita uma chamada de
capital exigivel do Banco.

Em 31 de dezembro de 2007, a subscri¢ao total dos Esta-
dos Unidos, maior acionista do Banco, era de US$30,3 bilhoes,
dos quais US$1,3 bilhao tinha sido integralizado. Da parcela
exigivel do capital subscrito pelos Estados Unidos, que totali-
zava US$29,0 bilhoes, US$3,8 bilhoes tinham sido plenamente
autorizados e alocados, sem limitagao de exercicio fiscal, pela
legislagao daquele pais, e o Secretdrio do Tesouro dos Estados
Unidos nao precisa de outras alocagdes orcamentarias para in-
tegralizar esse valor, caso qualquer parcela dele seja exigida com
o objetivo de satisfazer as obrigacoes do Banco. O saldo da subs-
crigao de capital exigivel dos Estados Unidos, totalizando
US$25,2 bilhoes, foi autorizado pelo Congresso dos Estados
Unidos, mas ainda nao foi alocado. Em 1979, em conexdo com
a subscricdo, pelos Estados Unidos, de um aumento no capital
exigivel, o Banco obteve um parecer do Departamento Juridico
do Tesouro daquele pais, segundo o qual ndo é necessaria ne-
nhuma aloca¢ao orcamentdria para tais subscricoes enquanto
os Estados Unidos ndo tiverem de fazer pagamentos em conexao
com uma chamada de capital feita pelo Banco. O parecer afirma
ainda nao ser necessdria alocagdo orcamentdria para tornar as
subscrigdes de capital exigivel feitas pelos Estados Unidos, auto-
rizadas por sua legislacdo, obrigagdes com plena garantia do
governo, e que uma obriga¢do contraida pelos Estados Unidos
de acordo com uma autorizagao concedida pelo Congresso para
fins constitucionais obriga o pais, embora possa ser necesséria
uma alocagdo futura para financia-la.

Captagoes

O Banco capta fundos nos mercados de capitais internacionais,
principalmente pela emissao de titulos de divida. Para diversifi-
car suas fontes de captacdo, o Banco emite titulos de divida de-
nominados em varias moedas, com diversos vencimentos, for-
matos e estruturas para atender as necessidades dos investidores
globais, tanto institucionais como de varejo. De acordo com os
termos do Convénio, o Banco pode captar fundos somente com
a aprovacdao do pafs membro em cujos mercados os titulos de
divida forem vendidos e do pais membro em cuja moeda as
captagoes forem denominadas. Além disso, o Banco ¢ obrigado
a obter o compromisso de cada um desses paises membros de
que os recursos obtidos poderdo ser convertidos pelo Banco na
moeda de qualquer outro pais membro, sem restri¢cao. A politica
de captagdes do Banco é resumida no Boxe 4.



90

Boxe 4: Politica de captacoes

A politica do Banco é limitar o total das Captacdes
Liquidas ao capital subscrito exigivel dos paises ndo
mutuarios (Estados Unidos, Japao, Canada e outros
membros extra-regionais). A Captacdo de recursos
liquida é o valor das captagdes mais exposicao
bruta por garantias, menos ativos liquidos qualifi-
cados e ativos da reserva especial. Os ativos da re-
serva especial podem ser usados exclusivamente
para atender as obrigacées do Banco relacionadas
com captacoes e garantias. Em 31 de dezembro de
2007, as Captacdes Liquidas representavam 61,2%
do capital exigivel subscrito dos membros ndo mu-
tuarios, em comparacado com os 57,9% em 2006.

Os objetivos da estratégia de captacdo do Banco
sdo obter acesso ao mercado de capitais de longo
prazo, com volume e eficacia de custos. O Banco
utiliza instrumentos derivativos, principalmente
contratos de troca de indexadores (swaps) cambiais
e de taxa de juros, para fins de hedge, como parte
de sua estratégia de gestdo de passivos, com o fim
de manter a composicdo de moedas e estrutura de
taxa de juros desejada e de reduzir os custos de
captacdo. O Banco atentamente monitora e regula
suas atividades com distribuidoras de valores e con-
trapartes (veja “Gestdo de risco financeiro—Risco
de crédito—Risco de crédito comercial” adiante). O
valor e momento das captacées do Banco sdo, em
parte, determinados pelos desembolsos de emprés-
timos, vencimento de obriga¢des e niveis de liqui-
dez (veja “Gestao de liquidez” acima).

Em 2007, os recursos liquidos de operacdes passivas de
médio e longo prazos captadas diretamente nos mercados fi-
nanceiros totalizou US$5,5 bilhdes, em comparagao com US$5,3
bilhdes em 2006. As operagdes de captagdao em 2007 e 2006 estao
resumidas no Quadro 8.

Quadro 8: RESUMO DAS OPERA(;()ES ANUAIS DE
CAPTACAO

Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2007 2006

Captagdes totais no médio e
longo prazos' ........ ... oo $5.504 $5.263
Dura¢do média (anos)?.................. 7,9 6,5
Numero de transagdes. . ................. 45 33
Numero de moedas ..................... 12 7

! Representa o produto liquido, com base na data das operagdes.

2 Prazo médio calculado levando em consideragdo a probabilidade média ponde-
rada do exercicio da primeira opgdo de recompra obrigatéria pelo emissor,
quando aplicavel.

Os recursos captados em qualquer ano sdo usados nas
operagdes gerais, incluindo desembolsos de empréstimos e refi-
nanciamento de dividas préximas ao vencimento. Em 2007, o
Banco fez sua primeira emissao de obrigagdes denominadas em
cblons costa-riquenhos, rapias indianas e liras novas turcas.
Além disso, o Banco emitiu US$1 bilhdo em obrigagdes referen-
ciais globais com vencimento em 2012. Em 2007, foram emiti-
das obriga¢des denominadas em moedas de outros paises
membro num total agregado de US$909 milhoes (2006—
US$526 milhdes), nas seguintes moedas: reais brasileiros,
US$197 milhoes, pesos colombianos, US$30 milhdes, cdlons
costa-riquenhos, US$50 milhdes e pesos mexicanos, US$632
milhoes (2006—pesos mexicanos, US$406 milhoes e soles
novos peruanos, US$120 milhdes). Além disso, o Banco transa-
cionou diversas obrigagoes denominadas em ddlares australia-
nos, délares canadenses, coroas islandesas, ddlares neozelande-
ses, rands sul-africanos e délares dos Estados Unidos.

As novas captagdes de recursos de médio e longo prazos,
em 2007, comparadas com 2006, sao apresentadas na Figura 3.
Em 2007 e 2006, todas as captacdes feitas em moedas diferentes
do délar dos Estados Unidos foram inicialmente objeto de
swaps para aquela moeda.

Figura 3: CAPTA(;()ES POR MOEDA!
Anos findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006

2007
0,

Outros 5% Délares
Rands sul- dos EUA
africanos 5% 35%
Outros paises
latino-
americanos 5% Dolares
P canadenses

esos 24%
mexicanos 11%
Ddlares Ddlares

neozelandeses 9% australianos 6%

2006

Doélares
canadenses 5%

Rands sul-
africanos 2%

Dolares
dos EUA

Outros paises 549%

latino-

americanos 2%

Pesos

mexicanos 8% Délares

Doélares australianos
10%

neozelandeses 19%

! Inclui captagdes de médio e longo prazos, exclusive swaps, e representa o
produto liquido, com base na data das operagdes.
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O Banco recompra, resgata ou paga antecipadamente - 5. EFEITOS DOS SWAPS SOBRE A
suas obrigacoes ?strateglcame.nte, c\om 0 o.b)etlvo de reduzuT 0 Clgllt/ﬁl’ O SICA0 DE MOEDAS DO SALDO DE
custo das captagdes e a exposi¢ao a necessidade de refinancia- CAPTACOES!
mento em um determinado ano ou para atender outras neces- 31 de dezembro de 2007
sidades operacionais. Durante 2007, o Banco recomprou US$326
milhdes de duas de suas captagdes (2006—US$0). Captacdes, antes dos swap
) Outras Euros
Uso de derivativos: O Banco pode firmar swaps de taxa de 38% 7%
juros e de cAmbio concomitantemente com suas captagdes, com Tenes
o objetivo de converter recursos em euros, ienes japoneses, fran- japoneses
cos suicos ou délares dos Estados Unidos e captagdes com taxas 2%
fixas ou flutuantes, de modo a cumprir suas obrigacoes de de- )
sembolso. Em 2007, todas as novas captagdes foram inicial- giégs A
mente objeto de swap para délares dos Estados Unidos a taxas 50%
flutuantes, e posteriormente convertidas em captagdes a taxa
fixa e/ou em euros, ienes japoneses e francos suicos, de acordo Captagdes, ap6s 0s swaps
com as necessidades de captacdo. As Figuras 4 e 5 ilustram o Euros
efeito dos swaps tanto na estrutura de taxa de juros como na 13%
composi¢ao de moedas de captacdes de médio e longo prazos lenes
em 31 de dezembro de 2007. ):l)zoneses
As Notas H e I e 0 Anexo I-5 das demonstrag¢des financei- Francos
ras apresentam informagoes mais detalhadas sobre as captagoes Délares ;l;/iws
e derivativos utilizados pelo Banco. dos EUA ’
78%
! Exclusivamente captagdes de médio e longo prazos.
Figura 4: EFEITOS DOS SWAPS SOBRE A ESTRUTURA
DE TAXAS DE JUROS DO SALDO DE CAPTACOES!
31 de dezembro de 2007 RESULTADOS DAS OPERACOES
Captagdes, antes dos swaps
Lucro operacional
rT:;istével O lucro operacional reflete a receita de juros liquida sobre ativos
3% remunerados e a contribui¢ao ao resultado feita pelo capital do
Banco, outras receitas de empréstimos, o crédito para perdas em
empréstimos e garantias, e despesas nao-financeiras liquidas. O
Taxa fixa Quadro 9 mostra a composicao do Resultado operacional dos
97% altimos trés anos.
Quadro 9: RESULTADO OPERACIONAL
Captacdes, apés 0s swaps (Em milhaes de délares dos Estados Unidos)
2007 2006 2005
Receita de juros sobre empréstimos ..  $2.404  $2.435 $2.368
Taxa fixa Receita de investimentos' .......... 487 619 403
_— 3% ) 2.891 3.054 2771
reajustédvel Menos:
65% Despesas de captagao.............. 2.135 2.070 1.733
Receita liquida de juros............ 756 984 1.038
Outras receitas de empréstimos . . . . . 32 31 45
! Exclusivamente captagdes de médio e longo prazos. Outras despesas (crédito):
Créditos para perdas em empréstimos
egarantias..................... (13) (48) (14)
Despesas nao-financeiras liquidas . . . 518 436 385
Total. ..o 505 388 371
Lucro operacional ................ $ 283 $ 627 $ 712

! Inclui lucros e perdas ndo realizados.
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Exercicio de 2007 comparado com 2006: Em 2007, o Resul-
tado operacional foi US$344 milhoes inferior ao do ano ante-
rior, devido a redugdo da receita liquida de juros, aumento nas
despesas ndo financeiras, compostas basicamente por despesas
administrativas, e um crédito menor para perdas em emprésti-
mos e garantias.

Exercicio de 2006 comparado com 2005: Em 2006, o Resul-
tado operacional totalizou US$85 milhdes menos que no ano
anterior, devido a uma redug¢ao do rendimento liquido de juros
produzido pela carteira de empréstimos e a um aumento em
despesas nao-financeiras, parcialmente compensado por um
crédito maior para perdas em empréstimos e garantias.

Receita de juros liquida

Os saldos médios das carteiras de ativos e passivos remunera-
dos, ap6s swaps, bem como seus respectivos retornos e custos
em 2007, 2006 e 2005, sao demonstrados no Quadro 10.

Exercicio de 2007 comparado com 2006: Em 2007, a receita
liquida de juros diminuiu US$228 milhoes em relacao a 2006,
devido, principalmente, a perdas ndo realizadas (ajuste a pregos
de mercado) de US$280 milhdes na carteira de investimentos
do Banco destinadas a negociagdo, conforme explicado acima,
em Gestdo da Liquidez, parcialmente compensadas pelo au-
mento na contribui¢do para o resultado dos recursos nao remu-
nerados do patriménio do Banco e por taxas de empréstimo
ligeiramente mais elevadas.

Exercicio de 2006 comparado com 2005: A receita de juros
liquida diminuiu US$54 milhdes em 2006 em relagao a 2005,
principalmente devido a redugao no saldo de empréstimos de
emergéncia e a queda das margens sobre empréstimos nao
emergenciais com garantia soberana. Essa redugdo foi parcial-
mente compensada por um aumento nos rendimentos gerados
por recursos patrimoniais.

Despesas nao-financeiras liquidas
Os principais componentes das despesas ndo-financeiras liqui-
das sao apresentados no Quadro 11.

Quadro 11: DESPESAS LIQUIDAS, EXCETO JUROS
(Em milhoes de délares dos Estados Unidos)

2007 2006 2005

Despesas administrativas

Custos de pessoal. . .............oooiiia. $355  $342  $331
Honordrios de consultores................. 58 50 47
Viagens operacionais. . .................... 20 20 21
Despesas de realinhamento ................ 55 — —
Outras despesas. .......coouueeennueeannn 76 95 74
Total das despesas administrativas brutas... 564 507 473
Menos: parcela do Fundo para

Operagdes Especiais . ...........ccoou... (64) (93) (86)
Despesas administrativas liquidas. . ........ 500 414 387
Receitas de tarifas de servigo ............... (6) (5) (6)
Programas especiais ............... ... ... 37 34 12
Outrasreceitas. . ........ovveeiieernnennnn. (13) (7) (8)
Despesas nao-financeiras liquidas. .. ....... $518  $436  $385

Exercicio de 2007 comparado com 2006: As despesas ndo-
financeiras liquidas aumentaram US$82 milhoes em 2007 de-
vido, principalmente, a despesas de realinhamento (US$55 mi-
lhdes), aumento na porcentagem das despesas administrativas
debitadas ao Capital Ordindrio (US$29 milhdes) e aumentos
nos saldrios e beneficios relacionados (US$13 milhdes), parcial-
mente compensadas pela redugdo na despesa de depreciagao
(US$19 milhoes).

Exercicio de 2006 comparado com 2005: As despesas ndo-
financeiras liquidas aumentaram US$51 milhdes em 2006,
principalmente devido a um aumento em depreciagao e amor-
tizagao (US$22 milhoes), aumentos regulares nos saldrios e be-
neficios (US$11 milhdes) e despesas sob programas especiais
aprovadas pela Diretoria Executiva (US$22 milhdes).

Quadro 10: CARTEIRAS DE ATIVOS E PASSIVOS, COM SEUS CUSTOS E RETORNOS

(Em milhdes de délares dos Estados Unidos)

2007 2006 2005
Retorno/ Retorno/ Retorno/
Saldo custo Saldo custo Saldo custo
médio % médio % médio %
Emprés‘[imos1 ...................... $45.569 5,28 $47.207 5,16 $47.837 4,95
Investimentos liquidos. . ............. 16.791 2,93 14.226 4,39 12.341 3,29
Total dos ativos remunerados. . . .... 62.360 4,65 61.433 4,98 60.178 4,61
Captagoes ........iiiiiiiii 43.349 4,92 43.314 4,78 42.609 4,07
Margem de taxa de juros® ............ (0,27) 0,20 0,54
Margem liquida de juros® ............ 1,21 1,60 1,72

! Exclui encargos sobre empréstimos.

2 Margem de taxa de juros negativa em 2007 devido, principalmente, a redugao na receita liquida de investimentos.
3 Representa a receita de juros liquida como porcentagem do saldo médio de ativos remunerados.
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GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

Como parte de seus servigos como banco de desenvolvimento, o
Banco fica exposto a riscos de crédito (risco de carteira de em-
préstimos ou risco de crédito de pais e risco de crédito comer-
cial), risco de mercado (taxa de juros, spread e taxa de cambio),
risco de liquidez (captacdo e liquidacdo) e risco operacional.

Governanga

O Banco conduz suas operagdes dentro de uma estrutura de
politicas financeiras, usa exclusivamente instrumentos financei-
ros especificamente autorizados e segue um processo decisorio
bem definido para a gestao de riscos.

O Banco gere seus riscos de acordo com as disposi¢cdes do
Convénio e outras politicas que tenham sido aprovadas pela
Assembléia de Governadores, pela Diretoria Executiva e pelo
Comité de Finangas, composto por membros da administragao.
Como parte do realinhamento do Banco, trés de suas unidades
de gestdo de riscos—risco estratégico, risco de tesouraria e risco
de créditos sem garantia soberana—foram combinadas para
formar o Departamento de Gestdo de Riscos, que se reporta
agora diretamente ao Vice-Presidente Executivo. O Comité de
Gestao de Ativos e Passivos (ALCO, sigla em inglés), sucessor do
Comité de Gestao de Ativos e Passivos, foi criado como férum
para analisar questdes de risco e gestao financeira em conformi-
dade com as praticas recomendadas de gestdo de risco. Elas in-
cluem a gestdo de ativos e passivos, adequagdo do capital, pro-
dutos financeiros (isto ¢, captagdo e investimentos), gestdo da
liquidez, gestao dos empréstimos e contabilidade.

Risco de crédito

Risco de crédito é a perda potencial que pode resultar de inadim-
pléncia por parte de mutudrios (risco de crédito de carteira de
empréstimos ou risco de crédito de pais), ou da inadimpléncia/
rebaixamento da classificagdo de crédito de uma contraparte em
investimentos, operagdes financeiras ou swaps (risco de crédito
comercial). Quase todos os empréstimos do Banco contam com
garantia soberana.

Risco de crédito da carteira de empréstimos: O risco de cré-
dito da carteira de empréstimos é o risco de que o Banco nao
receba a amortizagdo do principal e/ou os juros de um ou mais
empréstimos de acordo com os termos ajustados. Estd direta-
mente relacionado ao negécio fundamental do Banco e é o
maior risco financeiro que ele enfrenta. O Banco usa multiplas
fontes de protegdo contra o risco de crédito de sua carteira de
empréstimos, inclusive uma limitacdo geral aos empréstimos,
uma estrutura abrangente de adequac¢ao do capital (projetada
para assegurar que o Banco detenha capital suficiente em qual-
quer ocasiao, considerada a qualidade e concentragao da car-
teira), uma politica para o tratamento de créditos duvidosos e
uma politica para a manuten¢do de uma provisdo para devedo-
res duvidosos. O risco de crédito da carteira de empréstimos do
Banco é determinado pela qualidade do crédito de cada mutua-
rio e pela exposi¢do a ele.

Desde 31 de dezembro de 2006, os efeitos da elevacao da
classificagao de crédito de alguns dos maiores mutudrios do
Banco e o aumento dos empréstimos o pendentes aumentou a
porcentagem da carteira com classificagdo em grau de investi-
mento e BB+ a B, reduzindo também a concentragdo em paises
com classifica¢ao relativamente mais baixa.

A qualidade de crédito da carteira de empréstimos com
garantia soberana em 31 de dezembro de 2007, representada
pelas classificagdes de crédito de longo prazo em moeda estran-
geira atribuidas a cada pais mutudrio pelas agéncias classifi-
cadoras (geralmente a Standard & Poor’s), é apresentada na
Figura 6.

Figura 6: QUALIDADE DE CREDITO DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS REFLETIDA NAS CLASSIFICAC()ES
DOS PAISES MEMBROS MUTUARIOS

31 de dezembro de 2007 e 2006

2007

BB+ a B-

Regional/sem
85%

classificagao 1%

Sem garantia
soberana 2%

Grau de
investimento 12%

2006

CCC+aC

3%
Regional/sem
classificagao 1%

BB+ aB-
83%

Sem garantia
soberana 2%

Grau de
investimento 11%
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A exposi¢ao do Banco reflete o porte e a concentragao
gerais da carteira. A exposi¢do é limitada exclusivamente pela
autoridade do Banco para conceder empréstimos; inexistindo
limites especificos por pais. Levando em consideracdo a natu-
reza regional das suas operagdes e os portes relativos das econo-
mias dos paises membro mutudrios, o Banco espera que sua
carteira se mantenha concentrada. Como mostra a Figura 7, em
31 de dezembro de 2007, 71% da carteira estava em maos dos
cinco maiores mutudrios, em comparagao com 70% em 2006.
Para mais informagdes, ver o Anexo I-3 das demonstragoes
financeiras.

Figura 72 CONCENTRACAO DA CARTEIRA DE
EMPRESTIMOS
31 de dezembro de 2007 e 2006

2007

6-10
14%
11-15
8%
16-20
3%
21-25
1%
Regional
1%

71%

Sem garantia
soberana 2%

2006

6-10
15%
11-15
8%
16-20
3%
21-25
1%
Regional
1%

1-5
70%

Sem garantia
soberana 2%

Limitagdo aos empréstimos: A politica do Banco limita o total
de empréstimos e garantias ao seu capital integralizado, somado
a reserva geral e ao capital exigivel de paises membros ndo mu-
tudrios. Esse limite de empréstimos ¢ mais estrito do que o
prescrito no Convénio, que inclui o capital exigivel nao prejudi-
cado de todos os membros mutudrios.

Estrutura de adequagio de capital: A estrutura de adequa-
¢ao de capital do Banco consiste em um modelo de risco de
crédito, uma politica de adequagao de capital e a uma metodo-
logia de precificagao de empréstimos. A estrutura permite ao
Banco a gestao do risco inerente a sua carteira de empréstimos
devido a qualidade de crédito de seus mutudrios e a concentra-
¢do de seus empréstimos, a0 mesmo tempo em que oferece aos
seus mutudrios encargos baixos e estdveis sobre os empréstimos
concedidos.

O capital econdmico do Banco é medido pelo TELR, cujo
nivel desejado de 38% foi determinado com base em uma ana-
lise das necessidades de capital econdmico do Banco sob vérios
cendrios hipotéticos de tensdo financeira. A estrutura de ade-
quagao do capital prevé que enquanto o Resultado operacional
for positivo e o TELR estiver subindo dentro de uma faixa de
32% a 38%, o Banco continuard a aplicar aos empréstimos con-
cedidos seus encargos padrao, que sdo iguais a uma margem de
empréstimo de 0,30%, uma comissao de crédito de 0,25% e
isencao da taxa de supervisdo e inspe¢ao.

Operagoes de curso anormal: Exceto nos casos de emprésti-
mos sem garantia soberana, atrasos no servico do empréstimo
por parte de um mutudrio em qualquer pais membro impedem
a aprovagdo de novos empréstimos a mutudrios no pais mem-
bro, podem conduzir a suspensao de desembolsos e resultar na
contabilizacao do empréstimo em regime de caixa, podendo
fazer também com que o empréstimo seja declarado vencido e
exigivel. O Banco exerce sua politica de acordo com uma abor-
dagem graduada, resumida no Quadro 12.

Se um empréstimo concedido a qualquer pais membro
com recursos FOE ou de qualquer outro fundo de propriedade
do Banco ou por ele administrado for colocado em regime de
caixa, todos os empréstimos concedidos ao governo daquele

Quadro 12: TRATAMENTO DE EMPRESTIMOS SOBERANOS INADIMPLENTES

30 dias ap6s a data do
vencimento

O Banco suspende a libera¢do do empréstimo em mora e de todos os demais empréstimos do mesmo mutudrio.
O Banco informa o garantidor de que o mutudrio se encontra em mora e solicita o pronto pagamento do valor
em atraso. O Banco nao celebra mais nenhum contrato de empréstimo com mutudrios no pais em questao e ndo
se aprova mais nenhuma proposta de empréstimo.

120 dias ap6s a data do

vencimento garantidor ou garantidos por ele.

Caso o garantidor deixe de pagar os valores devidos, o Banco suspende a liberagdo de todos os empréstimos ao

180 dias ap6s a data do
vencimento

O Banco coloca em regime de caixa a contabilizagao de todos os empréstimos ao pais cujo governo, banco central
ou qualquer entidade governamental seja mutudrio ou garantidor, salvo se ficar determinado que os pagamentos
de todos os valores em mora estdo em processamento e serao recebidos no futuro imediato. A colocagao em re-
gime de caixa implica no estorno da receita acumulada até a data e a cessagdo de novas apropriagdes de receita até
que os valores pendentes sejam recebidos. Sao suspensas todas as missdes do Banco ao pais destinadas a progra-
magao, preparagao ou processamento de empréstimos.
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pais membro ou por ele garantidos também serao colocados em
regime de caixa. O Banco mantém um didlogo continuo com
seus mutudrios para garantir que todos os empréstimos sejam
quitados pontualmente.

No caso de empréstimos sem garantia soberana, um sub-
comité do ALCO determina quando a contabilizacdo do em-
préstimo deve ser colocada em regime de caixa, o que pode
acontecer em qualquer momento entre 30 e 90 dias apds o ven-
cimento ou, em casos especiais, a qualquer tempo antes de de-
corridos os 30 dias. Em 31 de dezembro de 2007, o Banco tinha
um empréstimo sem garantia soberana classificado como preju-
dicado, com saldo em aberto de US$2 milhoes (ver Nota E das
demonstragoes financeiras).

Provisdo para perdas com empréstimos e garantias: Em raziao
da natureza dos mutudrios e garantidores, o Banco espera que
todos os empréstimos do Capital Ordindrio com garantia sobe-
rana sejam quitados. Além disso, o0 Banco mantém uma carteira
de empréstimos com garantia soberana essencialmente sem
créditos em liquidagao desde sua fundagao. Durante os 48 anos
de histéria do Banco, apenas cinco paises mutudrios foram co-
locados em regime de caixa, durante periodos varidveis, entre
1988 e 1992. O saldo mdximo agregado dos empréstimos em
regime de caixa jamais excedeu 8% do saldo total de emprésti-
mos, e 0 Banco sempre acabou por receber integralmente o
valor do principal e dos juros desses empréstimos. O Banco
mantém provisdes para créditos de liquidagao duvidosa e per-
das com garantias para reconhecer as possiveis perdas inerentes
a suas carteiras de empréstimos e garantias, relacionadas princi-
palmente a financiamentos sem garantia soberana. De acordo
com as politicas do Banco, foi reconhecido um crédito para
perdas com empréstimos e garantias de US$13 milhdes no re-
sultado de 2007. Eram mantidas provisoes totais de US$70 mi-
lhoes em 31 de dezembro de 2007 (2006—US$104 milhoes).
Em 31 de dezembro de 2007, a provisao para perdas com em-
préstimos e garantias sem garantia soberana era de 3,3% do
saldo da carteira combinada correspondente (2006—6,7%).

Risco de crédito comercial: Risco de crédito comercial é a ex-
posigao a perdas que poderiam resultar da inadimpléncia ou do
rebaixamento por parte de uma agéncia de classificacdo de cré-
ditos de uma das contrapartes do Banco em investimentos,
transagoes de titulos ou swaps. As principais fontes de risco de
crédito comercial sdo os instrumentos financeiros em que o
Banco investe sua liquidez. De acordo com suas politicas de
risco conservadoras, o Banco investe exclusivamente em instru-
mentos de divida de alta qualidade emitidos por governos, 6r-
gaos governamentais, organizagdes multilaterais, instituicoes
financeiras e entidades privadas, inclusive em titulos lastreados
por ativos. O processo do Banco para o controle de seu risco de
crédito comercial inclui: a) especificagao de investimentos auto-
rizados; b) estabelecimento de listas aprovadas de contrapartes,
emitentes e distribuidoras aceitos; ¢) definicdo de limites de

classificagao de crédito aceitdveis; e d) especificacao de limites
para exposi¢do e prazo para contrapartes, emitentes e distribui-
doras aceitos, com base em seu porte e capacidade crediticia.

Em resultado da recente crise das hipotecas sub-prime e
do efeito de contdgio em todos os setores de mercado, o Banco
vem monitorando a qualidade dos ativos de sua carteira de in-
vestimentos, analisando e avaliando continuamente o valor
fundamental de suas posi¢cdes, com foco especial em seus pro-
dutos estruturados de crédito.

Como parte de suas atividades regulares de investimento,
captacdo e gestdo de ativos e passivos, o Banco usa instrumentos
derivativos, principalmente swaps, para fins de hedging. O uso
de derivativos ¢ limitado a distribuidoras e contrapartes autori-
zadas selecionadas com base em politicas conservadoras de
gestao de riscos. O Banco determinou limites de exposi¢ao para
cada contraparte em derivativos e tem contratos mestre de deri-
vativos, os quais contém disposi¢des de liquida¢ao por diferenga
obrigatdria. Esses contratos também prevéem a exigéncia de
garantias para 0s casos em que a exposi¢ao ao ajuste a pregos de
mercado exceda determinados patamares contratuais. Os con-
tratos mestre de derivativos com as contrapartes foram emen-
dados para tornar as provisdes de atenuac¢do de riscos compati-
veis com os niveis mais conservadores exigidos pela atual
politica de gestao de risco de crédito de derivativos. Os limites
de exposi¢do as contrapartes sao calculados e monitorados com
base nas exposi¢des de crédito potenciais modeladas durante a
vida da carteira de cada contraparte. Para modelar as interagoes
complexas dos fatores de risco de mercado, a dindmica da car-
teira e o impacto dos mecanismos de atenua¢do de riscos, tais
como tetos quantitativos para as garantias e para a rescisao, sao
usadas simulacdes completas que resultam em estimativas de
exposicdo de crédito potencial. O monitoramento das exposi-
¢des do Banco e a gestdo desses riscos sio processos continuos.
O Banco ndo espera que qualquer de suas contrapartes em con-
tratos de swap entre em inadimpléncia.

O Banco trata a exposi¢ao de crédito atual como o custo
de reposic¢ao do respectivo instrumento derivativo. Esse valor
também é conhecido como risco de reposicdo ou valor da expo-
sicdo ao ajuste a precos de mercado. A exposi¢do ao ajuste a
precos de mercado ¢ a medida, em um determinado momento,
do valor de um contrato derivativo no mercado aberto. Um
ajuste aos preco de mercado positivo indica que a contraparte
deve ao Banco e, portanto, cria uma exposi¢do para o Banco.
Quando o ajuste a pregos de mercado é negativo, o Banco deve
a contraparte e nao existe risco de reposi¢ao. Quando o Banco
tem mais de uma transagao com derivativos em curso com a
mesma contraparte, a exposi¢ao liquida ao ajuste a precos de
mercado representa o valor liquido das exposi¢des positivas e
negativas com a mesma contraparte. Se o valor do ajuste a pre-
¢os de mercado for negativo, a exposi¢ao do Banco a contra-
parte é considerada nula.
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A Figura 8 apresenta detalhes da exposi¢ao de crédito
estimada nos investimentos, por categoria de classificagao de
crédito do emissor. Em 31 de dezembro de 2007, a exposicao de
crédito da carteira de investimentos totalizava US$16,1 bilhdes,
em comparagdao com US$15,8 bilhdes de 31 de dezembro de
2006. Em 2007, a qualidade de crédito da carteira de investi-
mentos continua elevada, ja que 90% dos emissores foram
classificados como AAA e AA e outros 1% da carteira tinham as
classificagoes de credito de curto prazo mais elevadas, em com-
paragdo com 83% e 8%, respectivamente, em 2006. A Figura 9
apresenta detalhes sobre a exposi¢ao a crédito estimada (liquida
por contraparte) da carteira de swaps, por classificagao de cré-
dito. Em 31 de dezembro de 2007, a exposicdo a crédito por
swaps aumentou de US$1,5 bilhao no ano anterior para US$2,5
bilhoes. A qualidade de crédito da carteira de swaps continua
elevada, porque 87% das contrapartes tinham classificagao de
crédito AA em 2007, em compara¢ao com 94% em 2006. Essas
exposigoes de crédito em swaps sao garantidas. Em 31 de de-
zembro de 2007, um total de US$2,1 bilhoes em garantias, na
forma de titulos do Tesouro dos Estados Unidos, haviam sido
depositadas junto ao custodiante do Banco (em comparagao
com US$1,3 bilhdo em 2006), o que reduziu significativamente
a exposicao a crédito em swaps, discutida acima, para apenas
US$0,4 bilhao (2006—US$0,2 bilhao).

Figura 8: EXPOSICAO A CREDITO EM
INVESTIMENTOS POR CLASSIFICA(;AO DE
CREDITO DO EMISSOR

31 de dezembro de 2007 e 2006
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Figura 9: EXPOSICAO A CREDITO EM SWAPS POR
CLASSIFICACAO DE CREDITO DA CONTRAPARTE
31 de dezembro de 2007 e 2006
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A
AA 13%
87%
2006
AA
94% A
6%

Risco de mercado

O Banco enfrenta riscos resultantes das flutuagdes de mercado,
principalmente alteragdes nas taxas de juros e de cdmbio, que
sao atenuados por meio de sua estrutura integrada de gestao de
ativos e passivos.

Gestdo de ativos e passivos: O objetivo da gestdao de ativos e
passivos é garantir a captagao de fundos adequados para cada
produto, ao melhor custo disponivel, e gerir as caracteristicas de
composicao de moedas, perfil de vencimentos e sensibilidade as
taxas de juros da carteira de captag¢des, dando a cada produto de
crédito e liquidez um respaldo de acordo com os requisitos espe-
cificos daquele produto e dentro dos parametros de risco pres-
critos. O Banco emprega derivativos para gestao e alinhamento
das caracteristicas de seus ativos e passivos, aumento do retorno
sobre os investimentos e reduc¢ao dos custos de captagao.

Risco de taxa de juros: O Banco estd exposto a duas fontes
potenciais de risco de taxa de juros. A primeira é a exposi¢ao a
alteragoes na margem liquida entre a taxa auferida sobre os
ativos e o custo das captagdes usadas para financid-los. A se-
gunda ¢ a exposicdo a alteragdes na receita auferida sobre a
parcela dos ativos financiada pelo patriménio.

O Banco atenua essa exposi¢ao a alteragoes de margem
liquida por meio de uma férmula de repasse de custos incorpo-
rada as taxas de empréstimo cobradas sobre a maior parte dos
empréstimos existentes, além de uma gestdo de estrutura de
prazos cuidadosamente projetada. Esses empréstimos com re-
passe de custos representavam 94% da carteira de empréstimos
existente em 31 de dezembro de 2007; os 6% restantes sio em-
préstimos de emergéncia, empréstimos sem garantia soberana e
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empréstimos com taxas fixas. Alguns dos empréstimos com re-
passe de custos, principalmente os empréstimos com taxa rea-
justdvel, tém algum risco de taxa de juros residual, devido a
defasagem de seis meses inerente no célculo da taxa de juros dos
empréstimos (ver “Operagdes de desenvolvimento—Condigoes
financeiras dos empréstimos”, acima). O Banco financia e in-
veste sua liquidez por meio de estruturas de taxas conjugadas,
usando restrigoes especificas as diferengas de prazo médio (du-
ration gaps), de modo a evitar eventuais exposi¢des indevidas ao
riscos de taxa de juros.

O Banco atenua sua exposi¢ao a alteragdes da receita re-
lacionada ao patrimonio investindo esses recursos em emprés-
timos e ativos de investimento de longo prazo, com retornos
relativamente estdveis.

Risco de taxa de cambio: Para minimizar o risco de taxa de
cambio em um ambiente onde sio usadas vdrias moedas, o
Banco conjuga as obrigacdes por captagdes apds swaps em qual-
quer moeda com ativos na mesma moeda, de acordo com o que
prescreve o Convénio. Além disso, o Banco adota a politica de
minimizar a sensibilidade do TELR a flutuagoes na taxa de cAm-
bio por intermédio de conversdes periddicas com o objetivo de
manter as moedas de seu patrimonio e das provisdes para per-
das com empréstimos e garantias alinhadas com as das exposi-
¢des em empréstimos e garantias liquidas. Para minimizar os
descasamentos de moedas, o Banco também alinha a composi-
¢ao de moedas dos ativos da reserva especial com os saldos das
captagoes.

A Figura 10 apresenta a composi¢ao dos ativos e passivos
do Banco por moedas (ap6s swaps) no final de 2007 e 2006.

Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre das necessidades gerais de financia-
mento das atividades do Banco e da gestao de seus ativos e
passivos. Ele inclui o risco do Banco ser incapaz de financiar a
carteira de ativos com vencimentos e taxas apropriados (risco de
financiamento); o risco de ndo poder liquidar uma posi¢ao em
tempo hébil a um prego razodvel (risco de liquidagdo); e a exa-
cerbagao de ambos os riscos resultante de ter uma parcela subs-
tancial de uma carteira de ativos ou passivos alocada a um tipo
especifico de instrumento (risco de concentra¢ao).

O Banco gere o risco de liquidez por meio da politica de
liquidez, da politica de gestao de ativos e passivos e do pro-
grama de captacdes de curto prazo. A politica de liquidez do
Banco determina um montante minimo de liquidez, destinado
a permitir que o Banco possa se abster de captar recursos por
um determinado periodo sem deixar de honrar suas préprias
obrigacdes. A gestdo de ativos e passivos do Banco, além de
otimizar a alocagao do patriménio liquido e do endividamento
para o financiamento dos diversos ativos do Banco, determina
a diferenca apropriada de prazo e prazo médio entre emprésti-
mos e captagdes para reduzir o custo de captagdo e o risco de
refinanciamento. Finalmente, dentro do programa de captacdes
de curto prazo, sdo emitidas notas com deségio e vencimento
inferior a um ano, para cobrir necessidades de fluxo de caixa
de curto prazo, sempre que nao for desejavel liquidar uma
posicao.

Risco operacional
Risco operacional é a perda potencial que pode resultar de ati-
vidades internas ou eventos externos, causada por transtornos

31 de dezembro de 2007 e 2006
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Figura 10: MOEDAS EM QUE ESTAO DENOMINADOS OS ATIVOS E PASSIVOS
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nas informagdes, comunicagdes, salvaguardas fisicas, continui-
dade de negdcios, supervisdao, processamento de transagdes,
precificagao, movimentos de saldos de caixa e titulos e sistemas
de liquidagao. Além disso, o risco operacional inclui fraudes e
descumprimento de responsabilidades legais, fiducidrias e de
agente.

Dentro do Banco, estdo em vigor politicas e procedimen-
tos que abrangem todos os aspectos significativos do risco ope-
racional. Essas politicas e procedimentos incluem, em primeiro
lugar, os altos padrdes de ética nos negdcios do Banco e seu
sistema estabelecido de controles internos. Eles sao complemen-
tados pelos procedimentos de recuperagdo de desastres/planeja-
mento de contingéncias, pela Politica de Divulgagao de Infor-
magoes, procedimentos de diligéncia devida, relacionada a
integridade de clientes e projetos, bem como politicas de apro-
visionamento e compras. Além disso, o Banco desempenha um
papel ativo, por intermédio de seu recém-criado Departamento
de Gestao de Riscos, na avaliagao eficiente dos aspectos de risco
operacional de forma coordenada.

Controle interno sobre a preparagdo de relatérios financeiros:
Em 2006, o Banco implementou a Estrutura Integrada de Con-
trole Interno do Comité das Organiza¢des Patrocinadoras da
Comissao Treadway (COSO) para a preparacdo de seus relat6-
rios financeiros e estabeleceu um processo anual para que a
administracdo apresente um relatorio sobre a eficicia dos con-
troles internos sobre a preparacdo dos relatérios financeiros e
para que os auditores externos avaliem e apresentem um pare-
cer acerca do controle interno sobre a preparagao de relatérios
financeiros. O relatério da Administragdo e o parecer dos au-
ditores externos sobre o controle interno na preparagao dos re-
latérios financeiros de 2007 estd incluido nas demonstracdes
financeiras.

INFORMACOES E DIVULGACAO
ADICIONAIS

Base de apresentagao

As demonstragdes financeiras do Banco sdo preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos nos Es-
tados Unidos, que exigem que a administra¢do prepare estima-
tivas e assuma premissas que afetam os valores divulgados (ver
a Nota B as demonstrag¢des financeiras).

Politicas contabeis fundamentais

O Banco acredita que algumas das principais politicas contabeis
que aplica na apresentagdo de seus resultados financeiros, de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos, envol-
vem um grau de julgamento e complexidade relativamente altos
e se relacionam a questdes inerentemente incertas.

Valor justo dos instrumentos financeiros: O Banco utiliza
estimativas de valor justo na contabilizacdo da carteira de inves-
timentos destinados a negocia¢do e de todos os derivativos

(principalmente swaps cambiais e de taxa de juros), bem como
na divulga¢ao de informagoes sobre instrumentos financeiros.
Os valores justos baseiam-se em pregos de mercado, quando
disponiveis. Na auséncia de cota¢des de mercado, os valores
justos se baseiam em precos de distribuidoras, em precos de
instrumentos compardveis ou fluxos de caixa descontados
usando modelos de determinagdao de precos. Os modelos de
determinagdo de precos usam dados de fontes de mercado, tais
como curvas de rendimento de taxa de juros, taxas de cimbio e
volatilidade de opg¢des. Esses dados podem ter efeito significa-
tivo sobre os valores justos informados dos ativos e passivos e as
respectivas receitas e despesas. A Administragao acredita que as
estimativas de valor justo sejam razodveis, dados os processos
utilizados para obter e priorizar precos e pardmetros externos,
bem como a aplicagdo uniforme dessa abordagem em periodos
sucessivos.

As alteragdes no valor justo dos titulos destinados a ne-
gociagao e dos derivativos relacionados sao refletidas na De-
monstra¢ao do Resultado e Lucros Retidos em Receita de Inves-
timento. As mutagoes no valor justo de todos os derivativos,
exceto derivativos usados para investimento, sdo apresentadas
em Efeitos da aplicagao do SFAS 133 e ajustes de transa¢des de
cambio. Ver “Efeitos da aplicagao do SFAS 133 e ajustes de tran-
sagoes de cAmbio” adiante.

Provisdo para perdas com empréstimos e garantias: O Banco
mantém provisdes para perdas com sua carteira de emprésti-
mos e garantias em niveis que a Administragao considera ade-
quados para absorver as perdas estimadas inerentes a carteira
total na data do balango patrimonial. O estabelecimento do
nivel das provisdes requer um grau de julgamento significativo.
O uso de diferentes estimativas ou pressupostos, bem como al-
teragoes em fatores externos, poderiam gerar niveis de provi-
soes e reservas substancialmente diferentes. Em razao da natu-
reza de seus mutudrios e garantidores, o Banco espera que todos
os empréstimos com garantia soberana sejam liquidados. Con-
seqlientemente, o nivel da provisao para perdas com emprésti-
mos e garantias ¢ relativamente baixo e relacionado, principal-
mente, a carteira de empréstimos e garantias sem garantia
soberana.

Beneficios de pensies e outros beneficios pos-aposentadoria:
O Banco participa, juntamente com a Corporagao Interameri-
cana de Investimento, de planos de pensao e beneficios pds-apo-
sentadoria que cobrem praticamente todos os seus funcionarios.
Todos os custos, ativos e passivos associados aos planos sao dis-
tribuidos entre o Banco e a CII, com base na participacdo de
seus respectivos funciondrios nos planos. Os custos alocados ao
Banco sao posteriormente distribuidos entre o Capital Ordind-
rio e o FOE, com base em uma férmula de alocagdo de custos
aprovada pela Diretoria Executiva. As premissas atuariais aplica-
das na determinacdo das obrigacdes por beneficios projetadas,
valor justo dos ativos dos planos e posi¢dao de financiamento
associados a esses planos baseiam-se nas taxas de juros vigentes
no mercado financeiro, experiéncia, bem como nas melhores
estimativas feitas pela Administragdo quanto as alteragdes nos
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beneficios futuros e nas condi¢des econdmicas. Para mais por-
menores, consulte a Nota N as demonstragdes financeiras.

Efeitos da aplicacao do SFAS 133 e ajustes de transagoes

de cambio

Como exigido pelo SFAS 133, o Banco ajusta a precos de mer-
cado todos os instrumentos derivativos e as oscilagoes em seu
valor justo sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Até 31 de
dezembro de 2003, o Banco designava como relacionamentos de
hedging a maior parte dos derivativos relacionados a suas ativi-
dades de captagao e crédito, de acordo com os critérios do SFAS
133. Conseqiientemente, as oscilagdes no valor justo dos ativos
e passivos protegidos por hedge também se refletiam no resul-
tado, o que resultava na compensacdo quase total dos ajustes de
derivativos ao preco de mercado. As alteracdes no valor justo do
instrumento derivativo e da captacao objeto incluiam aquelas
devidas a flutuagdes nas taxas de cambio, que se compensam
quase que em sua totalidade de acordo com os procedimentos
de contabilidade de hedge.

Em 1° de janeiro de 2004, o Banco optou por interrom-
per a contabilizagao como hedge de todos os relacionamentos
de hedging do SFAS 133, mas continuou a avaliar todos os deri-
vativos pelo seu valor justo e a reconhecer no resultado do
exercicio as altera¢des em tal valor. Além disso, o efeito das alte-
ragoes nas taxas de cambio que tinham sido incluidas nos ajus-
tes ao valor justo das captacdes é reconhecido agora como
ajustes de transagdes de cambio. A Administracao considera
esses dois elementos economicamente correlatos e, portanto,
apresenta ambos conjuntamente em uma linha separada da
Demonstragao do Resultado e Lucros Retidos.

A interrupgao da contabilizagao como hedge exigiu que
0 Banco comegasse a amortizar os ajustes de valor justo de cap-
tagoes e empréstimos contabilizados anteriormente. Além disso,
a aplicagao dos procedimentos do SFAS 133 pelo Banco limita
atualmente a exigéncia de ajuste dos instrumentos derivativos a
precos de mercado. Durante 2007, a amortizagdo dos ajustes de
valor justo de captagdes e empréstimos, o impacto liquido das
taxas de cambio sobre as transagoes de captagdo e o impacto das
taxas de juros sobre swaps de captagdes e empréstimos ocasio-
naram aumentos (redugdes) no resultado de US$57 milhdes,
US$(35) milhdes e US$(170) milhdes, respectivamente [2006—
US$62 milhdes, US$30 milhdes e US$(469) milhdes, respectiva-
mente; 2005—US$85 milhoes, US$(32) milhoes e US$5 mi-
lhoes, respectivamente] (para mais informagdes, veja a Nota I
das demonstragoes financeiras). Como resultado, os Efeitos da
aplicagao do SFAS 133 e ajustes de transagoes de cAmbio foram
substancialmente mais elevados (negativo em US$149 milhoes
e US$384 milhdes em 2007 e 2006, respectivamente e positivo
em US$50 milhoes e US$314 milhdes em 2005 e 2004, respecti-
vamente). A Administragdo acredita que essa volatilidade refle-
tida nas demonstragoes financeiras nao seja representativa dos
aspectos econdmicos subjacentes da transag¢do, porque o Banco,
de modo geral, mantém os swaps até o vencimento.

Em 2007, a Administraciao adotou a op¢ao pelo valor
justo prevista pelo SFAS 159 para praticamente todas as suas
captagoes e ativos a taxas flutuantes. O SFAS 159, que entra em
vigor em 1° de janeiro de 2008, determina que as oscila¢des no
valor justo dos instrumentos financeiros objeto da op¢do sejam
contabilizadas no resultado. Como resultado dessa opgao, a
Administrag¢ao estima que a volatilidade no lucro liquido divul-
gado serd substancialmente reduzida, sem a necessidade da
aplicagdao das complexas disposi¢cdes sobre contabilizagao de
hedges. Consultar “Novos pronunciamentos contdbeis” na Nota
B as demonstragdes financeiras.

Auditores externos

Informacoes gerais:  Os auditores externos sdo nomeados pela
Assembléia de Governadores, apds um processo de licitagao. Em
2002, a Ernst & Young LLP (E&Y) foi nomeada como auditora
externa. Segundo o contrato entre o Banco e a E&Y, as partes
prorrogaram anualmente a nomeagao atual até 2006. Em 2007,
a E&Y venceu um novo processo licitatério e foi nomeada audi-
tora externa do Banco por um segundo periodo de cinco anos a
encerrar-se em 2011.

Os honordrios contratados para os servicos de auditoria
prestados ao Banco pela E&Y em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras e controles internos de 2007 totaliza-
ram US$1.074.000. Além disso, a E&Y recebeu em 2007
US$55.000 por servigos relacionados a emissao de obrigacdes. A
E&Y também presta servigos de auditoria a fundos fiducidrios
administrados pelo Banco e aos planos de aposentadoria do
pessoal do Banco, para os quais os honorérios contratados para
as auditorias de 2007 foram de US$432.000.

Independéncia dos auditores externos: O Comité de Audito-
ria é responsével, entre outras coisas, pela assisténcia dada a
Diretoria Executiva na supervisao da fun¢do de auditoria ex-
terna, inclusive assegurando sua independéncia. Nesse sentido,
o Comité é orientado pelos seguintes principios fundamentais:

+ O plano de trabalho dos auditores externos, incluindo
servicos de auditoria e correlatos, deve ser aprovado
pela Diretoria Executiva, com base em recomendagdo
feita pelo Comité de Auditoria.

* Quaisquer outros servigos a serem prestados pelos au-
ditores externos em bases excepcionais podem ser con-
tratados pela Administragao de acordo com os critérios
determinados pelo Comité de Auditoria.

+ Os auditores externos e os sdcios revisores devem pas-
sar por rota¢do a cada cinco anos, pelo menos.

+ O desempenho dos auditores externos é avaliado anu-
almente.

+ A independéncia dos auditores externos deve ser con-
firmada anualmente pelo Comité de Auditoria.

+ Os auditores externos tém pleno acesso ao Comité de
Auditoria e a Diretoria Executiva.
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ORDINARIO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO COM RELACAO A EFICACIA DOS
CONTROLES INTERNOS SOBRE A PREPARACAO DA INFORMACAO FINANCEIRA

12 de fevereiro de 2008

A Administragdo do Banco Interamericano de Desenvolvimento (o Banco) é responsével por estabelecer e manter a eficicia dos con-
troles internos sobre a prepara¢do da informagao financeira do Banco. A administra¢ao avaliou os controles internos do Capital Ordi-
nédrio do Banco sobre a preparacdo da informagao financeira usando os critérios de eficicia do controle interno estabelecidos no
Quadro Conceitual de Controle Interno Integrado publicado pelo Comité de Organizagdes Patrocinadoras da Comissao Treadway.

A Administracdo avaliou a eficdcia dos controles internos do Capital Ordinario do Banco sobre a preparagao da informagao financeira
em 31 de dezembro de 2007. Com base nessa avaliagdao, a Administragao considera que os controles internos do Capital Ordinario do
Banco sobre a preparacdo da informagao financeira em 31 de dezembro de 2007 sdo eficazes.

A eficdcia de qualquer sistema de controle interno tem limitagdes inerentes, incluindo a possibilidade de erros humanos e de que se
eludam ou ignorem os controles internos estabelecidos. Conseqiientemente, mesmo controles internos eficazes podem proporcionar
um nivel de segurancga apenas razodvel com relagdo a preparagao das demonstragdes financeiras. Além disso, devido a mudangas nas
condi¢des, a eficdcia dos controles internos pode variar com o tempo.

A Ernst & Young LLP, empresa registrada de auditoria independente, emitiu um parecer relativo ao controle interno do Banco sobre a
preparagio das informagdes financeiras do Capital Ordindrio. Além disso, as demonstragdes financeiras do Capital Ordinario do Banco
em 31 de dezembro de 2007 também foram auditadas por ela.

AL

Luis Alberto Moreno
Presidente

Carlos Hurtado
Vice-Presidente de Finangas e Administragao

JILKHG,T

John R. Hauge
Gerente do Departamento de Orgamento e Servigos Administrativos
até 31 de janeiro de 2008
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2007 2006
ATIVO
Caixa e investimentos
CaIXA e ottt et e e e e $ 200 $ 276
Investimentos
Carteirade curto prazo............cceeeeiniiiunneee... 12.307 12.278
Detidos até 0 vencimento . . ..........c.uueeeeeennnnnnnnn 3.858 $16.365 3.543 $16.097
Saldo de empréstimos .................... ... ol 47.954 45.932
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa............... (51) 47.903 (90) 45.842
Juros e outros encargos acumulados
Sobre investimentos. .. ...t 103 95
Sobre empréstimos .. .....vuut e 600 594
Sobre swaps, liquido ........... .. o i 20 723 25 714
Valores a receber de paises membros
Obrigagoes a demanda nao negocidveis e nao remuneradas. . . . 358 361
Valores necessérios para a manutengao de valor de ativos
MMONELATIOS - o v v vttt ettt et ettt eae e e e eeann 54 412 57 418
Swaps de taxa de juros e cambiais
Investimentos — carteira de curto prazo ................... 3 2
Empréstimos .. .....uuuuiinnine i 4 5
CaAPLAGOLS « v v vt ettt 3.019 3.026 1.880 1.887
Outros ativos
Beneficios pds-aposentadoria. . ........oviiiiiiii... 973 863
Imobilizado, liquido. .. ........... oo i 296 301
Custos de captagdo a amortizar ............oeevuueeennne... 180 196
OULIOS + ittt e i e e 29 1.478 157 1.517
Ativototal........ ...t $69.907 $66.475
PASSIVO E PATRIMONIO
Passivo
Captagdes
CUTLO PrAZO v vv ettt e et e e $ 2.204 $ 658
Médio e longo Prazos . ........c.ouuiiiiiiiiiiiniian 44.845 $47.049 44.030 $44.688
Swaps de taxa de juros e cambiais
Investimentos — carteira de curto prazo ................. 2 1
Empréstimos . ... 16 9
CaPtagOeSs . o vt vttt e 1.006 1.024 742 752
Valores a pagar sobre compra de titulos para investimento . . .. 67 47
Valores a pagar para a manutenc¢do de valor de ativos
TNONELATIOS . o vt vttt vttt ettt eee e e eeeen 616 315
Juros acumulados sobre captagdes............ ... ..ol 596 586
Contas a pagar e despesas acumuladas ..................... 202 279
Totaldo passivo. .............ccoiiiiiiii i, 49.554 46.667
Patrimdnio
Capital
Subscritas 8.368.563 aG0€S . ... ...t 100.953 100.953
Menos parcela exigivel. . . ......... ..o i (96.613) (96.613)
Capital realizado. ... 4.340 4.340
Lucros retidos. . . .vvve ettt e 14.576 14.442
Outros resultados abrangentes acumulados . ................ 1.437 20.353 1.026 19.808
Total do passivo e patriménio .......................... $69.907 $66.475

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO E LUCROS RETIDOS

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Anos encerrados em 31 de dezembro de

2007 2006 2005
Receita
Empréstimos
JULOS + vttt et e e e e $ 2.404 $ 2.435 $ 2.368
Outras receitas de emMpPréstimos . . . ... .vvu ettt 32 31 45
2.436 2.466 2.413
INVESTIMENTOS . oottt ettt ittt ettt 487 619 403
[0 1T TP 19 12 14
Receita total. . .. ...ttt e e 2.942 3.097 2.830
Despesas
Despesas de captacdo
Juros, depois dOS SWAPS .« o vttt ettt e e 2.074 2.015 1.678
Amortizagao de custos de captagio .. ......oiiiii i 49 55 55
Custos de recompradedivida. ... 12 — —
2.135 2.070 1.733
Provisao (crédito) para perdas com empréstimos e garantias....................... (13) (48) (14)
Despesas administrativas . . ... ..ottt ettt 500 414 387
Programas eSPeciais . .. ... ...ouutnnt e 37 34 12
Despesas tOtAIS . . v v vttt ettt e 2.659 2.470 2.118
Resultado antes da aplicacdo do SFAS 133 e ajustes de transacdes cambiais. . . . .. 283 627 712
Efeitos da aplicacdo do SFAS 133 e ajustes de transacoes cambiais .............. (149) (384) 50
Resultado liquido . ....... ... i 134 243 762
Lucros retidos, inicio doexercicio ........... ... ... .. i 14.442 14.199 13.437
Lucros retidos, encerramento do exercicio ............. ..., $14.576 $14.442 $14.199
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Em milhées de dolares dos Estados Unidos
Anos encerrados em
31 de dezembro de
2007 20& 2005
Resultado liquido. ... . $134 $243 $ 762
outros resultados abrangentes
Ajustes de tradugao . ..o o v ettt e 280 149 (554)
Variagdo no ativo dos beneficos pds-aposentadoria. ... 130 — —
Valores reclassificados para resultado — hedges de fluxo de caixa................... 1 8 8
Total de outros resultados abrangentes (perda) ................coiiiiiiiiiian, 411 157 (546)
Resultado abrangente. . ....... ... .. $545 $400 $ 216

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Anos encerrados em 31 de dezembro de

2007 2006 2005
Fluxos de caixa de atividades de empréstimo e investimento
Empréstimos:
Desembolsos de empréstimos (liquido de participagoes) ........... $ (6.725) $ (6.088) $ (4.899)
Liquidagdes de empréstimos (liquido de participagdes) ............ 5.265 8.615 5.224
Recuperagdo de empréstimos. . . ....ovuuteninieenneeenneeennn.. — 3 9
Caixa liquido gerado por atividades de empréstimo . ................ (1.460) 2.530 334
Compras brutas de investimentos mantidos até o vencimento. . ... .... (2.378) (2.049) (2.392)
Produto bruto de investimentos detidos até o vencimento............ 2.459 2.056 2.531
Aquisi¢ao de imobilizado . ...... ... . o (14) (15) (24)
Ativos € passivos dIVErSOS « ..o v vttt (7) 7 (6)
Caixa liquido (aplicado em) gerado por atividades de empréstimo
€ INVESTIMENTO & . v ot ettt et e e e e e e e e et (1.400) 2.529 443
Fluxos de caixa gerados por atividades de financiamento
Captagoes de médio e longo prazos:
Recursos gerados por emissdes de titulos........................ 5.440 5.276 5.039
AMOTIZAGOES . .« v v vt ettt e (6.595) (6.510) (5.711)
Captagdes de curto prazo:
Recursos gerados por emissdes de titulos.............. ... . ..., 5.941 10.276 8.602
AMOTHZAGOES . .« v v vttt ettt et et e (4.390) (10.559) (7.969)
Valores recebidos de paises membros .............. ... o i 5 12 26
Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento.............. 401 (1.505) (13)
Fluxos de caixa gerados por atividades operacionais
Compras brutas de investimentos de curto prazo ................... (10.639) (20.468) (14.670)
Recursos brutos gerados pela venda ou vencimento de investimentos
de curto Prazo ... e 10.761 18.672 13.329
Receita de empréstimos. . . ..ottt et 2.434 2.457 2.405
Juros e outros custos de captagdes, apOSs 08 SWAPS « .. vvvevvevreennn (1.953) (1.857) (1.544)
Receita de inVestimentos . . .o ovueeee e ettt iiiiiinnnnnnnn. 741 588 395
OULTAS TECEILAS « « v v v et ettt ettt ettt e eiee e eiin e enneeens 19 13 14
Despesas administrativas. ... ......eeeeennnieeennnnnnneen.. (433) (367) (335)
Programas especiais. . .. ...ouu e (13) (7) (1)
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais. . . . . .. 917 (969) (407)
Efeito de flutuacoes de taxas de cAmbio sobre o saldo de caixa. ... 3 (2) (10)
Aumento (reducédo) do saldo de caixa, liquido..................... (76) 53 13
Caixa, iniciodo exercicio . .............. .. 276 223 210
Caixa, encerramento do exercicio. . ..................ccoviiii.n.. $ 200 $ 276 $ 223

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organizagao internacional constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdémico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente por meio de
empréstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especi-
ficos e para programas de reforma econdmica. As principais ati-
vidades do Banco sdo conduzidas pelo Capital Ordindrio e essas
operagdes sdo suplementadas pelo Fundo para Operagoes Espe-
ciais (FOE), pelo Mecanismo de Financiamento Intermedidrio
(MFI) e pelo Fundo Nao Reembolsavel do BID (GRF). O FOE
foi instituido com o objetivo de conceder empréstimos em ter-
mos altamente privilegiados aos paises membros do Banco
menos desenvolvidos. O objetivo do MFI é subsidiar parte dos
pagamentos de juros sobre os empréstimos concedidos pelo
Capital Ordindrio a certos mutudrios até 31 de dezembro de
2006. O GREF foi instituido em 2007 com a finalidade de fazer
doagdes adequadas para enfrentar circunstincias especiais em
certos paises (atualmente apenas o Haiti) ou de certos projetos.

Nota B — Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos. A
preparacdo de demonstra¢des financeiras de acordo com prin-
cipios contédbeis geralmente aceitos exige da Administragao esti-
mativas e pressupostos que afetam os valores divulgados dos
ativos e passivos, a divulgacao dos ativos e passivos contingentes
na data das demonstragdes financeiras e os valores divulgados
para as receitas e despesas do exercicio. Os resultados finais
podem diferir dessas estimativas. Foram feitos julgamentos
significativos na avaliagdo de certos instrumentos financeiros,
na determinag¢do da adequagdo das provisdes para perdas com
empréstimos e garantias, na determinag¢do de obrigagdes proje-
tadas por beneficios dos planos de pensdes e beneficios pds-
aposentadoria, no valor justo dos ativos dos planos e na posi¢ao
de financiamento e custo do beneficio periédico liquido asso-
ciado a esses planos.

Novos pronunciamentos sobre contabilidade
Em 1° de janeiro de 2008 o Banco adotara a Declaragdo de Nor-
mas de Contabilidade Financeira (SFAS) n° 157, “Avalia¢es
pelo valor justo”, que define valor justo, determina uma estru-
tura para sua avaliacdo segundo os PCGA dos EUA e expande as
informacdes a serem prestadas sobre as avaliagdes pelo valor
justo. Estd previsto que a ado¢ao dessa norma nao tenha efeitos
relevantes sobre a situagao financeira e o resultado operacional
do Capital Ordindrio do Banco.

Em fevereiro de 2007, a Comissao de Normas de Con-
tabilidade Financeira (FASB) emitiu a Declaragdao de Normas de

Contabilidade Financeira (SFAS) n° 159, “Op¢ao do valor justo
para ativos financeiros e passivos financeiros”, cujo objetivo é
atenuar a volatilidade dos resultados publicados mediante a
avaliacdo de ativos e passivos relacionados pelo valor justo, sem
a necessidade de aplicacdo de disposi¢des complexas de conta-
bilizagao de hedges. O Banco adotard a SFAS 159 em 1° de ja-
neiro de 2008 e, de acordo com as disposi¢des transitorias, re-
gistrard um ajuste acumulado de cerca de US$93 milhoes
(ganho) no saldo inicial dos lucros retidos para refletir a dife-
renga entre o valor contébil e o valor justo de determinados
empréstimos para os quais serd adotada a opg¢do pelo valor
justo, inclusive a baixa de custos de emissao diferidos no valor
de US$163 milhoes.

Em 2006 o Banco adotou a SFAS 158, “Contabilizacio
pelo empregador de planos de pensdes com beneficio definido
e outros planos pds-aposentadoria’, que exige dos empregado-
res que tiverem um plano exclusivo de pensdes com beneficio
definido, planos de satde para aposentados e outros planos pds-
aposentadoria, o reconhecimento integral, em sua demonstra-
¢do de posi¢do financeira, um ativo pela posi¢do sobrefinan-
ciada do plano ou um passivo pela posi¢do subfinanciada, por
intermédio da receita abrangente, além de avaliar a posi¢ao de
financiamento no final do exercicio. Conseqiientemente, o Ba-
lango Patrimonial em anexo inclui a posi¢do sobrefinanciada
dos planos de pensdes e beneficios pos-aposentadoria do Banco
em 31 de dezembro de 2007 e 2006. A Nota N as demonstracdes
financeiras informa o efeito incremental da aplicagdo dessa
norma sobre cada item do Balango Patrimonial de 2006.

Tradugao de valores expressos em moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras do Banco sdo expressas em
dolares dos Estados Unidos; entretanto, o Banco conduz suas
operac¢des nas moedas de todos os seus membros, as quais sao
moedas funcionais quando as operag¢des sao conduzidas nessas
moedas. Os recursos do Capital Ordinario sio derivados de
capital, captagdes e resultados acumulados nessas diversas moe-
das. Os ativos e passivos expressos em moedas funcionais sao
traduzidos para délares dos Estados Unidos a taxas de cAmbio
praticadas pelo mercado nas datas do Balango Patrimonial. Ex-
ceto pelas posicoes em moedas resultantes da integralizagdo de
capital com manutengdo de valor como descrito abaixo, os ajus-
tes liquidos resultantes da traducdo de valores em moedas fun-
cionais sdo debitados ou creditados a Ajustes de traducdo! e
apresentados como componente separado de Outros resultados

!As referéncias a contas e titulos nas demonstracdes financeiras sio
identificadas pelo nome da conta ou titulo, comegando com iniciais
maidsculas, sempre que aparecam nas notas as demonstragdes
financeiras.
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abrangentes na Demonstracio do Resultado Abrangente. Os
ganhos e perdas de tradu¢ao com captagdes de moedas nao
funcionais sdo registrados como Efeitos do SFAS 133 e ajustes
de transagdes cambiais na Demonstracdo do Resultado e Lucros
Retidos. As receitas e despesas sao traduzidas a taxas praticadas
pelo mercado durante cada més.

Avaliagao do capital

O Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de Desen-
volvimento (Convénio) estipula que o capital seja expresso em
termos de délares dos Estados Unidos, com peso e titulo de 1°
de janeiro de 1959. A Segunda Emenda ao Convénio Constitu-
tivo do Fundo Monetdrio Internacional eliminou as paridades
ouro entre as moedas a partir de 1° de abril de 1978. Conse-
qlientemente, a assessoria juridica do Banco deu parecer no
sentido de que os Direitos Especiais de Saque (DES) tinham se
tornado os sucessores do délar dos Estados Unidos de 1959
como padrao de valor para o capital do Banco e para fins de
manutengao de valor dos ativos monetdrios detidos pelo Banco.
O DES tem um valor igual a soma dos valores de montantes
especificos de moedas determinadas, incluindo o délar dos Es-
tados Unidos. Enquanto nido for tomada uma decisdo pelos
6rgaos que governam o Banco e de acordo com o parecer da
assessoria juridica, o Banco continuard a pratica de usar como
base de avaliagdo o délar dos Estados Unidos de 1959, como
avaliado em termos de 1° de julho de 1974, o qual equivale a
aproximadamente 1,2063 délares dos Estados Unidos atuais.

Manutengao de valor (MV)
De acordo com o Convénio, cada membro obriga-se a manter o
valor dos ativos do Capital Ordindrio detidos em sua moeda,
exceto quanto a parcela derivada de captagdes. Da mesma
forma, o Banco obriga-se a restituir a cada membro um mon-
tante em sua propria moeda equivalente a qualquer aumento
significativo no valor denominado na moeda desse membro,
exceto quanto a parcela derivada de captagdes. O padrao de
valor para esses fins é o dolar dos Estados Unidos, com o titulo
e peso em vigor em 1° de janeiro de 1959.

O valor relacionado com a MV para recursos em moedas
de paises membros que nao tomaram empréstimos do Banco é
apresentado como ativo ou passivo no Balan¢o Patrimonial,
incluido em Valores necessdrios/a pagar para a manutencao de
valor de ativos monetarios.

Lucros retidos

Os lucros retidos incluem a reserva geral e a reserva especial. A
reserva geral consiste nos resultados de anos anteriores, retidos
para as operagdes do Banco. De acordo com as decisdes da As-
sembléia de Governadores, o resultado liquido é, de modo geral,

adicionado a reserva geral, para cobrir o possivel excesso de
despesas sobre receitas durante o exercicio.

A reserva especial consiste em comissoes sobre emprésti-
mos reservadas, de acordo com o Convénio, as quais sao manti-
das em forma de investimentos. Esses investimentos podem ser
usados exclusivamente para cobrir as obrigacdes do Banco por
captacdes e garantias em caso de inadimpléncia com relagdo a
empréstimos que o Banco tenha concedido, dos quais participe
ou os quais garanta com recursos do Capital Ordindrio. A alo-
cagdo dessas comissdes a reserva especial cessou em 1998 e nio
estdo sendo feitas novas adigoes.

Investimentos

Os investimentos em titulos sdo classificados de acordo com as
inten¢des da Administragdo na data de aquisi¢do e sdo registra-
dos na data da operacéo. Os titulos que a Administra¢do tem a
intencdo e capacidade de manter até o vencimento sdo incluidos
na carteira de titulos para manuten¢do até o vencimento e
demonstrados ao custo amortizado. Todos os outros titulos sdao
mantidos em uma carteira de curto prazo. Os titulos e respec-
tivos instrumentos derivativos (em sua maior parte swaps de
taxa de juros e cambiais), detidos na carteira de curto prazo, sao
contabilizados e apresentados ao valor justo, e as alteracdes no
valor justo sdo refletidas em Receita de investimento, na
Demonstra¢io do Resultado e Lucros Retidos.

Empréstimos

O Banco concede empréstimos aos paises membros em desen-
volvimento, a 6rgaos ou divisdes politicas desses paises e a em-
presas privadas que estejam realizando projetos em seus territ4-
rios. O Banco tem seguido a politica de exigir que, quando o
mutudrio ndo for um governo nacional, banco central ou outra
entidade governamental ou intergovernamental, o empréstimo
goze de plena garantia governamental. No médximo, 10% do
saldo de empréstimos e garantias, exceto empréstimos de emer-
géncia, podem beneficiar diretamente entidades do setor pri-
vado ou (em agosto de 2006) entidades subsoberanas (“entida-
des qualificadas”), sem garantia governamental (“operacdes
sem garantia soberana”), com base nas condi¢oes de pregos vi-
gentes no mercado. Esses financiamentos estdo sujeitos a diver-
sos limites, incluindo um teto equivalente ao menor entre
US$200 milhdes ou 50% do custo total do projeto no caso de
projetos de expansdo e garantias de crédito, e uma restri¢ao dos
valores a 25% (ou 40%, no caso de certos paises) da capitaliza-
¢ao total da entidade em termos da relagao entre endividamento
e patrimonio, e 25% do custo total do projeto (40%, no caso de
certos paises), para novos projetos. O Banco também pode
prestar garantias de risco politico, dentro do limite de US$200
milhdes ou 50% do custo total do projeto. Em condi¢des excep-
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cionais, a Diretoria Executiva pode aprovar financiamentos de
projetos no valor de até US$400 milhoes. Além disso, a exposi-
¢a0 méxima do Banco a qualquer devedor por operagdes sem
garantia soberana nao pode exceder 2,5% do patriménio do
Banco, no momento da aprovagao.

Aproximadamente, 30% do saldo da carteira é consti-
tuido de empréstimos sujeitos a amortiza¢ao em diversas moe-
das determinadas com base em um sistema de fundo comum de
moedas (Fundo Comum de Moedas—FCM). O principal dos
empréstimos do Fundo Comum de Moedas é amortizdvel nas
mesmas moedas do empréstimo. Os empréstimos em moeda
Unica sao amortizdveis ap6s as transagdes de troca de indexado-
res (swaps), na moeda em que foi feito o desembolso.

Os custos diretos incrementais associados a colocagdo de
empréstimos sao debitados ao resultado quando incorridos, jd
que os valores sdo considerados irrelevantes para os resultados
financeiros do Banco. Os encargos iniciais sobre empréstimos
de emergéncia sao, de forma geral, diferidos e amortizados du-
rante os quatro primeiros anos do prazo do empréstimo,
usando o método retilinear, que dé resultados semelhantes ao
dos juros efetivos.

O resultado dos empréstimos ¢é reconhecido em regime
de competéncia. E politica do Banco contabilizar pelo regime de
caixa todos os empréstimos concedidos a um pais membro ou
por ele garantidos, se as amortiza¢des do principal ou os paga-
mentos de juros e outros encargos relacionados com esse em-
préstimo estiverem em mora superior a 180 dias. Além disso,
quando um empréstimo concedido a qualquer pais membro
com recursos do FOE ou de qualquer outro fundo de proprie-
dade do Banco ou sob sua gestao for colocado em regime de
caixa, todos os empréstimos do Capital Ordindrio concedidos a
esse governo ou por ele garantidos também serao colocados em
regime de caixa. Na data em que os empréstimos a um pais
membro s3o colocados em regime de caixa, o saldo de juros a
pagar e outros encargos acumulados sobre o empréstimo con-
cedido a esse membro sdo deduzidos do resultado do exercicio
corrente. Os juros e outros encargos sobre empréstimos conta-
bilizados em regime de caixa sdo refletidos no resultado so-
mente quando os respectivos pagamentos forem efetivamente
recebidos pelo Banco. Na data em que um membro quita o total
dos valores em mora, os empréstimos concedidos a esse mem-
bro saem do regime de caixa, o pais volta a qualificar-se para
novos empréstimos e todos os encargos em mora (incluindo os
dos anos anteriores) sdo reconhecidos como receita de emprés-
timos no exercicio corrente.

No caso de empréstimos sem garantia soberana, é
politica do Banco contabilizar pelo regime de caixa todos os
empréstimos a um mesmo devedor quando os pagamentos de
juros e outros encargos relacionados com esse empréstimo esti-

verem em mora superior a 90 dias, ou quando a Administragao
tiver alguma duvida sobre a possibilidade de receber o valor
principal ou dos juros. Desse momento em diante, as receitas
sdo contabilizadas em regime de caixa até que o servigo seja
regularizado e a Administra¢ao nao tenha mais davidas sobre o
recebimento futuro dos valores envolvidos. Se o risco de ina-
dimpléncia for considerado particularmente alto no momento
da regulariza¢do das moras, a contabilizacdo dos empréstimos
concedidos a0 mutudrio nao voltard automaticamente ao re-
gime de competéncia.

O Banco considera prejudicado um empréstimo sem
garantia soberana quando, com base em informagdes e eventos
correntes, parecer provavel que o Banco nao tenha condigoes de
receber todos os valores previstos pelo contrato de empréstimo
original. Sao constituidas provisdes especificas para as perdas
relacionadas com empréstimos prejudicados, com base em cri-
térios de gestdo baseados no valor presente dos fluxos de caixa
futuros esperados, descontados a taxa de juros efetiva do em-
préstimo, ou com base no valor justo das garantias. A receita de
empréstimos prejudicados é reconhecida em regime de caixa.

O Banco nao reescalona empréstimos soberanos garanti-
dos e jamais teve de baixar um empréstimo desse tipo conce-
dido pelo Capital Ordinario. O Banco periodicamente examina
a viabilidade do recebimento de empréstimos e garantias e, se
for o caso, debita ao resultado uma provisao para perdas com
empréstimos e garantias, cujo valor estd de acordo com sua de-
terminag¢do do risco de cobranca da carteira de empréstimos e
garantias. Esses exames consideram as probabilidades de
inadimpléncia associadas com as classifica¢cdes de crédito exter-
nas de cada devedor, ajustadas para refletir a probabilidade de
inadimpléncia em relagao ao Banco, bem como o potencial para
perdas resultantes da mora na amortizacao de empréstimos. Em
razao da natureza dos mutudrios e garantidores, o Banco espera
que todos os empréstimos com garantia soberana venham a ser
liquidados.

Garantias

O Banco pode prestar garantias parciais de crédito ou risco
politico, seja sem contragarantia soberana dentro do limite de
10% aplicdvel as operagdes sem garantia soberana, seja com
contragarantia soberana de um pafs membro. Como parte de
suas atividades de empréstimos sem garantia soberana, o Banco
prestou garantias parciais de crédito e risco com o objetivo de
encorajar investimentos do setor privado em infra-estrutura,
desenvolvimento dos mercados de capitais locais e financia-
mento de comércio. As garantias parciais de riscos politicos e as
garantias parciais de crédito podem ser oferecidas separada-
mente ou em conjunto com um empréstimo do Banco. As ga-
rantias parciais de risco politico cobrem eventos de risco especi-
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ficos relacionados com fatores ndo comerciais, por exemplo,
conversibilidade de moeda, transferibilidade de moeda para
fora do pais hospedeiro e inadimpléncia governamental. As ga-
rantias parciais de crédito cobrem riscos de pagamento relacio-
nados com obrigacdes de divida ou transagdes de financiamento
de comércio. Os termos de todas as garantias sdo especificados
em cada um dos contratos de garantia e estdo, principalmente,
vinculados a um projeto, aos termos de emissdes de instrumen-
tos de divida, ou as transacoes de financiamento de comércio.
Conforme o caso, dependendo dos riscos cobertos e da natureza
de cada projeto, o Banco pode ressegurar certas garantias, para
reduzir sua exposicdo. As taxas de garantia, liquidas de prémios
de resseguro, sdo debitadas e reconhecidas como receita de em-
préstimos durante a vigéncia da garantia.

As garantias entram em vigor a partir do momento em
que o mutudrio incorre na obrigacao financeira subjacente e sao
exigidas quando a parte garantida exige pagamento sob os ter-
mos da garantia. O valor da garantia em vigor representa o
mdximo risco potencial no caso de os pagamentos garantidos
para essas entidades ndo serem efetuados. O passivo contingente
relacionado com as provéveis perdas relacionadas com garantias
prestadas é refletido em Contas a pagar e despesas acumuladas.

Valores a receber de paises membros

Os valores a receber de pafses membros incluem obrigagoes a
demanda, nao negocidveis e nao remuneradas, aceitas em lugar
do pagamento imediato total ou parcial das subscricdes de um
membro ao capital realizado e obrigagdes de Manutengdo de
Valor.

Imobilizado

O Imobilizado é contabilizado ao custo. As benfeitorias de valor
significativo sdo capitalizadas, enquanto substitui¢des, ma-
nuten¢ao e reparos de rotina sdo debitados ao resultado do
exercicio. A depreciagao é calculada pelo método retilinear de
acordo com a vida ttil estimada de servigo dos respectivos ati-
vos (30 a 40 anos para os prédios, 10 anos para as melhorias e
software capitalizado, e entre 5 e 15 anos para equipamento).

Captagoes

Para assegurar a disponibilidade de fundos para operagoes de
crédito e para manutencdo de liquidez, o Banco capta recursos
nos mercados de capitais internacionais, oferecendo titulos de
sua emissdao a investidores publicos e privados. O Banco tam-
bém emite instrumentos de divida denominados em vdrias
moedas, com diversos vencimentos, formatos e estruturas.
Emite também notas a curto prazo com desdgio, para gestdo de
liquidez. Praticamente todas as captacdes sdo apresentadas no
Balango Patrimonial ao seu valor nominal (valor de face),

ajustado para refletir os eventuais ajustes ao valor justo segundo
o SFAS 133, “Contabilizagao de Instrumentos Derivativos e
Atividades de Hedging”, dgios e desdgios a amortizar. Os ajustes
ao valor justo segundo o SFAS 133, juntamente com os dgios e
desdgios, sdo calculados segundo uma metodologia que oferece
resultados préximos dos apresentados pelo método dos juros
efetivos e sao refletidos em Efeitos da aplicacdo do SFAS 133 e
ajustes de transagdes cambiais e em Juros, no grupo Despesas de
captacdo, respectivamente, na Demonstra¢gdo do Resultado e
Lucros Retidos. Os custos de captagdo associados com ofertas de
obrigacdes sao diferidos e amortizados pelo método retilinear
(que oferece resultados préximos dos apresentados pelo método
dos juros efetivos), durante o prazo do respectivo instrumento
de divida. O saldo a amortizar dos custos de captagao é refletido
separadamente sob Outros ativos no Balan¢o Patrimonial, e a
amortizacao dos custos de captacdo é destacada sob Despesas de
captacdo na Demonstracao do Resultado e Lucros Retidos.

Derivativos

Como parte de sua gestao de ativos e passivos, o Banco usa de-
rivativos, na sua maior parte swaps cambiais e de taxas de juros,
em suas operagdes de investimentos, empréstimos e captagoes.
Esses derivativos modificam as caracteristicas de taxas de juros
ou de cambio da respectiva operacdo, para produzir o tipo de
taxa de cambio ou de juros desejado.

O Banco cumpre as exigéncias sobre contabilizagao de
derivativos impostas pelo SFAS 133 com sua redagdo atual
(doravante mencionado como SFAS 133). Segundo as dis-
posi¢oes do SFAS 133, todos os derivativos sao reconhecidos no
Balango Patrimonial ao seu valor justo e classificados como
ativos ou passivos, dependendo da natureza (devedora ou cre-
dora) de seu valor justo liquido.

As alteracoes no valor justo de derivativos para investi-
mento e no respectivo componente de juros sdo registradas em
Receita de investimentos. O componente de juros dos derivati-
vos de empréstimos e captagdes é contabilizado como receitas
de empréstimos e despesas de captacdo, respectivamente, du-
rante a vida do contrato de derivativos.

O Banco ocasionalmente emite instrumentos de divida
que contém um derivativo embutido. O Banco avalia se as ca-
racteristicas econdmicas do derivativo embutido estdo clara e
intimamente relacionadas com as caracteristicas econdémicas do
instrumento de divida, excluindo as caracteristicas do deriva-
tivo embutido, isto é, o contrato hospedeiro. Os titulos de divida
que contiverem derivativo embutido, com caracteristicas econo-
micas que nao estejam clara e intimamente relacionadas com as
caracteristicas econdmicas do contrato hospedeiro e separada-
mente satisfizerem a defini¢ao de derivativo, sdo contabilizados
ao seu valor justo, de acordo com o SFAS 155.
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Despesas administrativas

Em 2007, a Diretoria Executiva aprovou a implementa¢do do
realinhamento das operagdes do Banco, voltado diretamente ao
aprimoramento de sua eficiéncia operacional e capacidade para
atender a seu propésito fundamental. Como resultado, durante
2007 foram incorridas despesas de realinhamento no valor de
US$55 milhoes, incluidas em Despesas administrativas na
Demonstra¢io do Resultado e Lucros Retidos. Estd previsto que
o esfor¢o de realinhamento continue até 2009.

As despesas administrativas do Banco, exceto despesas de
realinhamento (que sdo integralmente absorvidas pelo Capital
Ordindrio), sao alocadas entre o Capital Ordinario e o FOE,
segundo uma férmula de alocagdao aprovada pela Diretoria
Executiva. Como resultado do Alivio da Divida Multilateral e
Reforma Financeira Concessional [uma iniciativa do Banco
aprovada em 2007 prevendo o abatimento de 100% (cem por
cento) da divida de empréstimos FOE qualificados de paises
pobres muito endividados e a reestruturacdo das operagdes do
FOE], a Diretoria Executiva aprovou uma nova férmula de alo-
cagao de despesas, pela qual o FOE suporta uma porcentagem
menor das despesas administrativas do Banco. De acordo com
essa nova formula de alocacdo, durante 2007 as proporg¢des
efetivas de alocacao de despesas administrativas foram de 88,5%
para o Capital Ordindrio e 11,5% para o FOE (2006 — 81,3% e
18,7%; 2005 — 81,5% e 18,5%), ambos os anos sob a férmula
de alocagdo anterior.

Programas especiais

Os programas especiais financiam auxilio a fundo perdido e
para recupera¢do contingente aos paises membros mutudrios.
Os projetos individuais participantes desses programas sao con-
tabilizados como Despesas com programas especiais no mo-
mento da aprovagao. Os cancelamentos de parcelas nao desem-
bolsadas e recuperagdes de financiamentos de recuperagdo
contingente sdo compensados contra Despesas com programas
especiais no periodo em que ocorrerem.

Impostos
O Banco, seus bens, outros ativos, resultados e as operacdes e
transagoes executadas de acordo com o Convénio sdo imunes a
toda tributacdo e todos os direitos aduaneiros nos seus paises
membros.

Pensoes e Planos de Beneficios P6s-Aposentadoria

O cardter financiado dos planos de beneficio do Banco reflete-se
no Balango Patrimonial. Esse cardter é medido como a diferenca
entre o valor justo dos ativos do plano e as obrigagoes de bene-
ficio em 31 de dezembro, data da medigdo. Os planos de bene-
ficio sobrefinanciados, em que o valor justo dos ativos do plano

excede as obriga¢des de beneficio, sdo agregados e contabiliza-
dos como ativos de beneficios pds-aposentadoria equivalente a
este excesso.

O ganho contébil liquido e o custo do servi¢o prévio nao
reconhecido como componente do custo do beneficio periédico
a medida que se apresenta sao reconhecidos como componente
de Outros resultados abrangentes na Demonstragao de Resul-
tado Abrangente. O ganho contabil liquido e o custo do servico
prévio sao reconhecidos posteriormente como componentes
do custo liquido do beneficio periédico conforme as provisdes
de reconhecimento e amortizacio dos padrdes contédbeis
aplicdveis.

O custo do beneficio periédico liquido é contabilizado
em despesas administrativas na Demonstragao de Resultado e
Lucros Retidos, e inclui custo do servico, custo dos juros, resul-
tado previsto dos ativos do plano, e amortizagao do custo de
servi¢o prévio e lucros/perdas previamente reconhecidos como
componentes de Outros resultados abrangentes que per-
mane¢am em outros resultados abrangestes Acumulados.

Nota C — Moedas sujeitas a restricoes

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo de Caixa inclufa US$135
milhdes (2006—US$142 milhdes) em moedas emitidas por
paises membros tomadores regionais. Esses valores podem ser
utilizados pelo Banco nas operacoes de empréstimo do Capital
Ordindrio e para o pagamento de despesas administrativas. Um
pais membro tem restrito o valor de US$25 milhoes (2006 —
US$26 milhdes) a ser utilizado para o pagamento de bens e
servicos em seu territério de acordo com as disposicdes do
Contrato.

Nota D — Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestdo de carteira, o Banco
investe em obrigacdes emitidas por governos, 6rgios governa-
mentais, bancos e empresas, titulos garantidos por ativos e
hipotecas, e instrumentos derivativos correlatos, particular-
mente swaps cambiais e de taxas de juros.

No caso de titulos publicos e de érgios governamentais,
incluindo os emitidos por uma entidade da administra¢do indi-
reta ou qualquer outra entidade oficial de um governo, o Banco
investe em titulos emitidos ou incondicionalmente garantidos
pelos governos de certos paises com classificagdo minima de
qualidade de crédito equivalente a AA— (os titulos lastreados por
ativos e hipotecas exigem uma classificagao equivalente a AAA).
As obrigacdes de organizagdes multilaterais requerem qualidade
de crédito equivalente a uma classificacao AAA. Além disso, o
Banco investe em obrigagdes bancarias emitidas ou garantidas
por uma entidade com classificacao de pelo menos A+ para ti-
tulos de renda fixa sénior e em titulos privados lastreados por
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ativos ou hipotecas com qualidade de crédito equivalente a uma
classificagao AAA. O Banco também investe em titulos de curto
prazo das classes de ativos de investimento qualificado, acima
mencionadas, exclusivamente quando tiverem a mais elevada
classificagao de crédito de curto prazo.

Nos ultimos meses ocorreu nos mercados financeiros
muita turbuléncia, que provou uma liquidez menor, fuga para a
qualidade, uma volatilidade consideravelmente mais alta, uma
ampliagao dos spreads do crédito em muitos setores e uma falta
de transparéncia nos pregos. O Banco opera em certos setores
desses mercados, sobretudo mediante exposi¢des em titulos de
investimento lastreados em ativos e hipotecas, e ji foi, e con-
tinuard sendo, afetado adversamente por tais perturbacoes de
mercado.

Estas condi¢des elevaram para o Banco o nivel de dificul-
dade e complexidade na valoracdo desses titulos. Para determi-
nar o valor justo desses titulos de investimento, o Banco maxi-
miza o uso de insumos de mercado, inclusive curvas observéveis
de rendimento de mercado, servigos externos de avaliagdo e
pregos de corretores independentes. As avaliagdes continuarao a
sofrer o impacto de fatores de mercado alheios ao Banco, como
indices de inadimpléncia, atos de 6rgdos de classificagdo e os
pregos das transagoes reais.

Um resumo da posi¢do do Banco em instrumentos da
carteira de curto prazo em 31 de dezembro de 2007 e 2006 ¢é
apresentado na Demonstragao Resumida dos Investimentos de
Curto Prazo e Swaps, no Anexo I-1. Além disso, um resumo da
posi¢do do Banco em instrumentos da carteira de investimentos
mantidos até o vencimento e o cronograma de vencimento da
carteira, em 31 de dezembro de 2007 e 2006, sdo apresentados
na Demonstragdo Resumida dos Investimentos Mantidos até o
Vencimento, no Anexo I-2.

Os ganhos (perdas) liquidos a realizar sobre instru-
mentos da carteira de curto prazo em 31 de dezembro de
2007 totalizavam US$(280) milhdes (2006—US$3 milhoes;
2005—US$(3) milhoes) e foram incluidos na Receita de inves-
timentos. Ap6s 31 de dezembro de 2007, os eventos dos merca-
dos financeiros mencionados acima provocaram uma pressio
constante sobre o preco no mercado de investimentos do Banco.
O Banco continuard monitorando e avaliando rigorosamente a
evolugao desses fatos ao determinar o valor justo de sua carteira
de investimento.

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o Banco nao tinha
nenhum investimento classificivel como prejudicado ndo tem-
porariamente em sua carteira de investimentos detidos até
o vencidos. Os investimentos detidos até o vencimento, com
perdas a realizar acumuladas, que ndo foram considerados
prejudicados sendo temporariamente em 31 de dezembro de
2007 e 2006 sao resumidos abaixo (em milhdes de dolares dos
Estados Unidos):

31 de dezembro de 2007

Menos de 12 meses
12 meses ou mais Total
Categoria de Valor Perdas Valor ~ Perdas  Valor  Perdas
Investimentos justo arealizar  justo arealizar justo  arealizar
Obrigagoes de outros
governos e
Orgaos'. ... ... .. $310 $(2) $1.539  $(20)  $1.849 $(22)
Titulos lastreados
por ativos
e hipotecas — — 126 2) 126 2)
Total........... $310 $(2) $1,665 $(22) 1,975 $(24)

31 de dezembro de 2006

Menos de 12 meses
12 meses ou mais Total
Categoria de Valor Perdas Valor  Perdas  Valor  Perdas
investimentos justo arealizar  justo  arealizar justo a realizar
Obrigagdes de outros
governos e
orgaos'. ... $942 $(9) $905 $(19)  $1,847 $(28)
Titulos lastreados
por ativos
e hipotecas. ....... — — 77 2) 77 2)
Total........... $942 $(9) $982 $(21)  $1,924  $(30)

'Inclui governos e instituigdes fora dos Estados Unidos.

O Banco investe exclusivamente em instrumentos com
alta qualidade de crédito. Em 31 de dezembro de 2007, 70% dos
Investimentos mantidos até o vencimento tém a classificagio
AAA, 26%, AA e 4%, A. As perdas a realizar em todas as ca-
tegorias de investimentos mantidos até o vencimento resultam
de aumentos nas taxas de juros e ndo se relacionam com de-
terioracdo da qualidade de crédito. Como o Banco tem a possi-
bilidade e inten¢ao de manter esses investimentos em carteira
até seu vencimento, ndo considera esses investimentos senao
temporariamente prejudicados em 31 de dezembro de 2007,
quer dizer, espera realizar todos os valores devidos de acordo
com os termos do contrato em vigor no momento da aquisi¢ao
dos investimentos.

Nota E — Saldo de empréstimos e garantias

Os empréstimos aprovados sio desembolsados de acordo
com as necessidades do projeto financiado; entretanto, os
desembolsos somente comecam quando mutudrio e eventual
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garantidor satisfazem certos pré-requisitos, conforme exigéncia
contratual.

A carteira de empréstimos inclui i) empréstimos de
fundo comum denominados em uma sé moeda (Mecanismo de
Moeda Unica—MMU e Guiché em Délares dos Estados Uni-
dos), bem como empréstimos em fundo comum de moedas
multiplas (empréstimos FCM) com garantia soberana, e ii)
empréstimos individuais em moeda tnica com garantia so-
berana (Mecanismo de Empréstimos de Emergéncia). Além
disso, a carteira de empréstimos inclui empréstimos sem garan-
tia soberana.

Os empréstimos do Mecanismo de Moeda Unica sio
denominados em uma dentre quatro moedas: délar dos Estados
Unidos, euro, ienes japoneses ou franco sui¢o, ou em uma com-
binagdo dessas moedas, com taxas de juros baseadas na LIBOR
ou reajustdveis, em ambos os casos a discrigao do devedor. A
taxa de juros sobre os empréstimos do MMU baseados na
LIBOR é repactuada trimestralmente, com base na taxa LIBOR
para trés meses especifica para a moeda utilizada, com a adi¢do
de uma margem geral que reflete o custo de captagdo subLIBOR
do Banco e sua margem de remuneragao. O saldo dos emprésti-
mos do MMU baseados na LIBOR podem ser convertidos para
taxa fixa, sujeitos a determinadas condi¢des. A taxa de juros
sobre empréstimos ajustdveis do MMU sao repactuadas semes-
tralmente, com base no custo efetivo nos seis meses anteriores
de cada conjunto de captagdes dos grupos de moeda tnica alo-
cado para dar suporte a esses empréstimos mais a margem de
remunerag¢do do Banco.

O Banco mantém uma meta de composigao para as mo-
edas incluidas no FCM de 50% em ddlares dos Estados Unidos,
25% em ienes japoneses e 25% em moedas européias. Os em-
préstimos do FCM concedidos entre 1° de janeiro de 1983 e 31
de dezembro de 1989 sdo remunerados a taxas fixas. As taxas de
juros dos empréstimos do FCM concedidos apds essa data sao
repactuadas semestralmente, de modo a refletir o custo, durante
os ultimos seis meses, de cada um dos conjuntos de captagdes
alocado para o financiamento desses empréstimos, mais a mar-
gem do Banco. Os empréstimos do FCM deixaram de ser ofere-
cidos em setembro de 2003.

O Mecanismo de Empréstimos de Emergéncia fornece
fundos para enfrentar emergéncias financeiras na regido, num
valor rotativo agregado maximo de US$6 bilhdes. Os emprésti-
mos sio denominados em dolares dos Estados Unidos, seu
prazo nao pode exceder cinco anos e a amortizagdo do principal
tem de comegar apds trés anos. Os juros sobre esses emprésti-
mos sdo calculados a taxa LIBOR para seis meses, mais uma
margem de 400 pontos-base.

Os empréstimos sem garantia soberana sio denomina-
dos em délares dos Estados Unidos e os devedores podem optar

entre taxas flutuantes ou fixas com base na LIBOR. A taxa de
juros sobre os empréstimos de taxa fixa se baseia no custo de
captagdo pela LIBOR, mais uma margem. No caso dos emprés-
timos com taxa flutuante, a taxa de juros é repactuada mensal,
trimestral ou semestralmente, com base na LIBOR, mais mar-
gem de crédito. As margens e encargos sobre essas operagdes sao
calculados separadamente para cada empréstimo.

Durante 2005, o Banco aprovou o Mecanismo de Finan-
ciamento em Moeda Local, segundo o qual os mutudrios tém a
opgao de receber financiamentos em moeda local sob trés dife-
rentes modalidades: i) conversio para moeda local de futuros
desembolsos e/ou saldos devedores; ii) swaps diretos em moeda
local contra dividas do Banco; e iii) conversdes de garantias
exigidas para moeda local. O uso dessas modalidades esta su-
jeito a disponibilidade da respectiva moeda local e do(s)
instrumento(s) apropriado(s) de mitigacao de risco nos merca-
dos financeiros. Até 31 de dezembro de 2007, o Banco tinha
feito conversdes cumulativas em moeda local de desembolsos de
empréstimos e saldos em aberto no valor de US$148 milhoes
(2006—US$76 milhoes).

Um resumo da posigao do Banco em empréstimos, por
pais, ¢ apresentado no Anexo I-3 e um resumo do saldo de em-
préstimos concedidos pelo Banco, por moeda e tipo de produto,
juntamente com o cronograma de vencimento em 31 de dezem-
bro de 2007 e 2006, é apresentado no Anexo I-4.

Corporagao Interamericana de Investimentos (CII)

O Banco aprovou um empréstimo no valor de US$300 milhoes
para a CII (uma organiza¢do internacional separada, cujos 43
paises membros também sao membros do Banco). Os desem-
bolsos sob esse empréstimo devem ser feitos em ddlares dos
Estados Unidos e vencem juros baseados na LIBOR. Nao havia
saldo a receber em 31 de dezembro de 2007 e 2006.

Garantias e participa¢coes em empréstimos

Segundo as provisdes dos contratos de empréstimo com seus
mutudrios, o Banco pode vender participagdes em seus emprés-
timos a bancos comerciais ou outras institui¢des financeiras,
mas reserva-se a administracio dos empréstimos. Em 31 de
dezembro de 2007 havia US$944 milhdes (2006—US$1.205
milhoes) em participagdes em empréstimos sem garantia so-
berana nao refletidas no Balango Patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2007, o Banco tinha aprovado
garantias que nao se referiam a operagoes de financiamento de
comércio, sem contragarantias soberanas, liquidas das cance-
ladas e expiradas, no valor de US$1.389 milhoes (2006—US$512
milhdes). Além disso, o Banco pela primeira vez concedeu uma
garantia com contragarantia soberana, no valor de US$60 mi-
lhdes. O Banco também tem um Programa de Facilitagdo do
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Financiamento do Comércio (PFFC) para conceder garantias
de crédito parciais, sem contragarantias soberanas, em opera-
¢oes de financiamento de comércio. Esse programa, que foi
langado em julho de 2005, autoriza um méximo de US$40 mi-
lhdes em apoio de crédito por banco aprovado para transagdes
de financiamento do comércio, respeitado o saldo maximo
agregado de US$400 milhdes em qualquer momento. Até 31 de
dezembro de 2007, tinham sido autorizadas linhas de crédito
para o financiamento do comércio num total de US$659 mi-
lhoes (2006 — US$423 milhdes) sob as disposicdes deste
programa.

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo de garantias em
vigor e sujeitas a exercicio totalizava US$689 milhdes (2006—
US$379 milhoes), inclusive US$99 milhées emitidos sob o
PFFC (2006—US$51 milhdes). Um total de US$58 milhoes
(2006—US$61 milhdes) tinha sido ressegurado para reduzir a
exposi¢ao do Banco. As garantias tinham prazos de vencimento
remanescentes que variavam de 3 a 18 anos, com exce¢do das
garantias relacionadas com comércio, cujo prazo maximo é de
trés anos. Em 31 de dezembro de 2007, nenhuma garantia
prestada pelo Banco tinha sido exigida.

Subsidio ao MFI

O MHFI foi constituido em 1983 pela Assembléia de Governa-
dores do Banco, com o propdsito de subsidiar parte dos paga-
mentos de juros sobre os empréstimos do Capital Ordindrio
concedidos a certos mutudrios. Durante 2007, o MFI pagou
US$48 milhoes (2006—US$43 milhoes; 2005—US$43 milhdes)
em juros em favor de mutudrios. Até 31 de dezembro de 2006, o
MFI era financiado principalmente com a reserva geral do FOE.
Como parte do Alivio da Divida Multilateral e Reforma Finan-
ceira Concessional, a destinacdo de recursos para o MFI foi
descontinuada e o subsidio aos juros por ele concedidos nao
estd mais disponivel para empréstimos aprovados apds 31 de
dezembro de 2006.

Empréstimos contabilizados em regime de caixa e prejudicados
e provisao para perdas com empréstimos e garantias

Em 31 de dezembro de 2007 todos os empréstimos estavam
adimplentes. O investimento em empréstimos prejudicados
contabilizados em 31 de dezembro de 2007 totalizava US$2
milhoes (2006—US$66 milhoes) e o investimento médio con-
tabilizado durante 2007 foi de US$24 milhoes (2006—US$117
milhdes). Durante 2007, a receita reconhecida sobre emprésti-
mos prejudicados totalizou US$4 milhoes (2006—US$13
milhdes; 2005—US$42 milhdes inclusive US$29 milhoes rela-
cionados a exercicios anteriores). Se esses empréstimos nao
estivessem prejudicados, a receita reconhecida teria sido de
US$3 milhdes (2006—US$11 milhdes; 2005—US$16 mi-

lhoes). Em 31 de dezembro de 2007 ndo havia provisdes especi-
ficas para créditos incobrdveis para empréstimos prejudicados.
(2006—US$19 milhoes).

A evolugdo da provisao para perdas com empréstimos e
garantias para os anos encerrados em 31 de dezembro de 2007
e 2006 é demonstrada abaixo (em milhdes de dolares dos Esta-
dos Unidos):

2007 2006
Saldo, inicio do exercicio. ................. $104 $188
Provisdo para perdas com empréstimos
e garantias (crédito) ................. (13) (48)
Empréstimos sem garantia soberana:
BaiXas . ..oiiiti i (21) (42)
Recuperagdes ... — 6
Saldo, encerramento do exercicio........... $ 70 $104
Composi¢ao:
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa $ 51 $ 90
Provisdo para perdas com garantias' . ....... 19 14
Total. ..o @ @

'A provisdo para perdas com garantias é refletida em Contas a pagar e despesas
acumuladas.

Nota F — Contas a receber de paises membros

Era a seguinte a composi¢ao das contas a receber liquidas de
paises membros em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (em mi-
lhoes de dolares dos Estados Unidos):

2007 2006
Paises membros regionais
em desenvolvimento .................. $ 401 $ 406
Canadd. ...t (250) (93)
Paises membros nao-regionais . ........... (355) (210)
Total. .o $(204) $ 103

Esses valores sao apresentados da seguinte forma no Ba-
lango Patrimonial (em milhoes de délares dos Estados Unidos):

2007 2006
Contas a receber de paises membros . ....... $ 412 $ 418
Montantes a pagar para manutengao
do valor de posi¢des em moedas ......... (616) (315)
Total........ooooiii $(204) $ 103
Nota G- Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o Imobilizado liquido con-
sistia no seguinte (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

2007 2006
Terrenos, edificagdes, benfeitorias,
equipamentos e software capitalizados,
O CUSEO .+ v v et e ee e e e $ 512 $ 499
Menos: deprecia¢do acumulada ............ (216) (198)
$29%  §301
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Nota H — Captagoes

O objetivo da politica de captacao do Banco é obter acesso ao
mercado de capitais de longo prazo, com volume e eficdcia de
custos. As captagdes do Banco de médio e longo prazos, em 31
de dezembro de 2007, consistem em empréstimos, promissorias
e bonus emitidos em diversas moedas, com taxas de juros con-
tratuais que variam entre 0,38% e 16,38%, antes dos swaps, e
entre 0,45% (equivalente a JPY-LIBOR menos 58 pontos-base)
e 12,25% ap6s os swaps, com vdrias datas de vencimento até
2037. Um resumo da carteira de captagdes do Banco de médio e
longo prazos e do respectivo cronograma de vencimento até 31
de dezembro de 2007 e 2006 é apresentado no Anexo I-5.

O Banco tem um sistema de captagdes de curto prazo que
consiste em um programa de notas com desdgio e linhas de
captagao ndao comprometidas com diversos bancos comerciais.
O valor minimo para as notas é de US$100.000 e seu prazo
méximo ¢ de 360 dias.

As despesas de captagao foram reduzidas por juros liqui-
dos recebidos das respectivas transagdes de swaps de captagao
no valor de US$340 milhdes durante 2007 (2006—US$307 mil-
hoes; 2005—US$564 milhoes).

Nota I - Atividades com derivativos e de hedging

Estratégia de administracao de riscos e uso de derivativos

A estratégia utilizada pelo Banco para administrar riscos finan-
ceiros foi projetada para reforcar a capacidade do Banco para
atingir seus objetivos. Essa estratégia inclui principalmente o
estabelecimento, implementacdo, atualizagdo e acompanha-
mento do conjunto de politicas e diretrizes financeiras inter-
relacionadas, bem como a utilizacdo de instrumentos finan-
ceiros e estruturas organizacionais adequados. Os instrumentos
derivativos financeiros sio um componente importante do con-
junto de instrumentos financeiros usados pelo Banco para fa-
cilitar o aumento de sua eficiéncia financeira, a0 mesmo tempo
em que atinge seus objetivos de administra¢ao de risco. O Banco
utiliza instrumentos derivativos financeiros, principalmente
swaps cambiais e de taxas de juros, para fins de hedging, como
parte de sua administragdo de ativos e passivos.

Um numero significativo de operag¢des de captacao atuais
do Banco inclui swaps como hedge de um passivo-objeto espe-
cifico, produzindo a captagao necessdria (isto é, moeda e taxa de
juros apropriadas). O Banco utiliza também swaps de emprésti-
mos para proteger determinados empréstimos a taxa fixa e em
moeda local, e swaps de investimento como hedge de um titulo
de investimento-objeto especifico e produzem o veiculo apro-
priado para investir os recursos disponiveis.

Efeitos da aplicacao do SFAS 133 e ajustes de transa¢oes
cambiais

Em conformidade com o disposto no SFAS 133, o Banco conta-
biliza todos os derivativos ao seu valor justo no Balango Patri-
monial e apresenta as alteracdes no valor justo em Efeitos da
aplicacao do SFAS 133 e ajustes de transa¢des de cambio na
Demonstra¢do do Resultado e Lucros Retidos.

Em 1° de janeiro de 2001, o Banco adotou o SFAS 133 e
designou praticamente todos os seus swaps de taxas de juros e
moedas de empréstimo e captagcdes como relagdes de hedge de
valor justo, segundo esse padrao. Os ganhos ou perdas sobre
captagdes e empréstimos com hedge de exposicao do valor justo
sao refletidos em contas de resultado e tém contrapartidas aos
ajustes de valor justo do respectivo instrumento derivativo.
Quando cessou a aplicagao de contabilidade de hedging, em 1°
de janeiro de 2004, o Banco passou a amortizar os ajustes de
valor justo de captacdes e empréstimos pela vida ttil remanes-
cente dos respectivos titulos ou empréstimos. Esta amortizagao
se inclui em Efeitos da aplicagdo do SFAS 133 e ajustes de
transagdes de cambio.

Os efeitos da aplicacdo do SFAS 133 e dos ajustes de
tradugdo de valores em moeda estrangeira para os anos encer-
rados em 31 de dezembro de 2007, 2006 e 2005 compreendem
o seguinte (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

2007 2006 2005

(Redugdo) aumento no valor justo
dos instrumentos derivativos
devido a movimentos em:

Taxas de cAmbio................... $1,106 $ 619 $(568)

Taxas de juros.........ccoouevnnn. (170)  (469) 5
Mudanga total no valor justo dos

instrumentos derivativos. ........... 936 150 (563)

Ganhos (perdas) nas transagdes

cambiais com captagdes ............ (1,141)  (589) 536
Mudanga no valor justo das

captagdes hibridas ................. — 1 —
Amortiza¢do dos ajustes dos valores

justos de captacdes e empréstimos. . . . 57 62 85
Valores reclassificados para resultado—

hedges de fluxo de caixa ............ (1) (8) (8)

Total. . ..ovi $ (149) $(384) $ 50

As captagdes do Banco em moedas ndo funcionais sao
plenamente convertidas em moedas funcionais por meio de
swaps, de modo a proteger o Banco contra flutuacdes de taxas
de cAmbio. Durante 2007, os movimentos positivos nas taxas de
cambio que afetaram o valor das transagdes relacionadas a
swaps de captagdes, no valor de US$1.106 milhdes (2006—
movimentos positivos de US$619 milhdes; 2005—movimentos
negativos de US$568 milhdes) compensaram as perdas em
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transagdes cambiais relacionadas a captagdes de US$1.141 mi-
lhoes (2006—perdas de US$589 milhdes; 2005—ganhos de
US$536 milhoes).

Nota J — Risco de crédito comercial

Risco de crédito comercial é a perda potencial que pode resultar
de inadimpléncia por parte de uma das contrapartes do Banco
em investimentos, operagdes de curto prazo ou derivativos, ou
da degradagao da classificagao de crédito de uma dessas contra-
partes por uma agéncia especializada. As principais fontes de
risco de crédito comercial sdo os instrumentos financeiros em
que o Banco investe suas posigdes liquidas. O principal objetivo
da administragdo dos ativos liquidos do Banco é a manutengao
de uma exposi¢do conservadora a riscos de mercado, crédito e
liquidez. Conseqiientemente, o Banco somente investe em
instrumentos de divida de alta qualidade emitidos por Estados
soberanos, 6rgaos, bancos e entidades com personalidade ju-
ridica prépria. Além disso, o Banco limita suas atividades no
mercado de capitais a contrapartes, emissores e distribuidores
autorizados, selecionados com base em politicas conservadoras
de administracdo de riscos, e estabelece limites de exposicao e
prazo para essas contrapartes, emissores e distribuidores, com
base em seu porte e crédito.

Como parte de suas atividades regulares de investimento,
captagao e administragdo de ativos e passivos, o Banco usa
instrumentos derivativos, em sua maior parte swaps de taxa de
juros e cambiais, principalmente para fins de hedge. O Banco
estabeleceu limites de exposi¢ao para cada contraparte de de-
rivativo e tem contratos-mestre de derivativos que contém dis-
posi¢des de liquidagao obrigatdria por diferenga. Esses contra-
tos também prevéem a exigéncia de garantias para os casos em
que a exposicao de ajuste ao mercado exceda certos limites con-
tratuais. O Banco nao espera que qualquer de suas contrapartes
em derivativos se torne inadimplente. Em 31 de dezembro de
2007, o Banco tinha recebido garantias de US$2.131 milhoes na
forma de obriga¢des do Tesouro dos Estados Unidos (2006—
US$1.264 milhdes) como determinado por seus contratos-
mestre de derivativo.

As exposigoes de risco de crédito com derivativos apre-
sentadas abaixo representam o potencial de perda méximo, com
base no valor justo bruto do instrumento financeiro, exclusive
de disposi¢cdes de compensa¢do na liquidagdo em contratos-
mestre de derivativo, em que o Banco incorreria, se as partes dos
instrumentos financeiros derivativos totalmente descumpris-
sem os termos dos contratos e se a garantia ou outra eventual
caugao para o valor devido demonstrasse ser desprovida de
valor. Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, tais exposi¢des de
risco de crédito, antes da consideracdo dos eventuais contratos-
mestre de derivativo ou garantia, eram (em milhoes de ddlares
dos Estados Unidos):

2007 2006

Investimentos—carteira de curto prazo

Swaps de taxa de juros............... $ 5 $ 8
Carteira de captagdes

Swaps cambiais. .. ...l 2.800 1.797

Swaps de taxa de juros. .............. 241 113
Carteira de empréstimos

Swaps de taxa de cambio e de juros. .. . 4 5

Nota K — Capital e poder de voto

Capital

O capital do Banco consiste em a¢des “realizadas” e “exigiveis”.
O capital subscrito e “realizado” foi integralizado em ouro ou
em délares dos Estados Unidos e na moeda do respectivo mem-
bro, que, em certos casos, foi tornada plenamente conversivel,
de acordo com os termos do respectivo aumento de capital.
Obrigagdes a demanda, ndo negocidveis e nao remuneradas,
foram aceitas em lugar do pagamento imediato total ou parcial
das subscri¢oes do membro ao “capital realizado”. A parcela do
capital subscrito “exigivel” somente pode ser exigida quando
necessdria para satisfazer obrigagoes assumidas pelo Banco com
respeito a captagdo de recursos para inclusdo nos recursos do
Capital Ordinério do Banco ou garantias debitédveis a esses re-
cursos e é integralizdvel, segundo op¢ao do pais membro, em
ouro, em délares dos Estados Unidos, em moeda do pais mem-
bro ou na moeda exigida para liquidar as obriga¢des do Banco
para os fins pelos quais o pagamento ¢ exigido. O Anexo I-6 traz
uma Demonstragdo das Subscri¢des de Capital em 31 de dezem-
bro de 2007 e 2006.
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Poder de voto

De acordo com o Convénio, cada membro tem direito a 135
votos, mais um voto por a¢do do Banco detida pelo pais. O
Convénio, como emendado pelo Oitavo Aumento Geral de Re-
cursos do Banco Interamericano de Desenvolvimento, também
estipula que nenhum aumento no valor do capital ordindrio
subscrito por qualquer pais membro poderd reduzir o poder de
voto dos paises membros regionais em desenvolvimento para
menos de 50,005%, dos Estados Unidos para menos de 30% e
do Canadé para menos de 4% do total dos direitos de voto,
deixando disponivel para os membros extra-regionais o poder
de voto de até 15,995%, incluindo 5%, aproximadamente, para
o Japao.

As subscriges totais a acdes do capital e o poder de voto
dos paises membros em 31 de dezembro de 2007 sao apresenta-
dos na Demonstracao das Subscri¢oes de Capital e Poder de
Voto, no Anexo I-7.

Nota L — Lucros retidos
A composi¢ao de Lucros retidos em 31 de dezembro de 2007 e
2006 ¢é a seguinte (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

2007 2006
Reservageral..........c.oovviieinen.... $11.911 $11.777
Reserva especial ........................ 2.665 2.665
Total. ... $14.576 $14.442

Nota M — Outros resultados abrangentes acumulados

O valor de Outros resultados abrangentes compreende os efei-
tos da implantagdo do SFAS 133 e SFAS 158, bem como os
ajustes de traducdo de valores expressos em moeda estrangeira.
Esses itens sao apresentados na Demonstracio do Resultado
Abrangente.

Segue-se um resumo das alteragdoes em Outros resultados
abrangentes acumulados para os anos encerrados em 31 de
dezembro de 2007, 2006 e 2005 (em milhoes de dolares dos
Estados Unidos):

Distribui¢do de
ajustes de
tradugdo
Reserva Reserva  Ajustes do  Ajustes do
geral especial SFAS133  SFAS158  Total
Saldo em 1° de janeiro de 2005.. $879  $(130)  $(15) $ — $ 734
Ajustes de tradugdo . ........ (484) (70) — — (554)
Valores reclassificados para
resultado—hedges de

fluxodecaixa............ = — 8 = 8
Saldo em 31 de dezembro de 2005 395 (200) (7) — 188
Ajustes de tradugdo ......... 117 32 — — 149
Valores reclassificados para
resultado—hedges de fluxo
decaixa................. — — 8 — 8
Reconhecimento inicial de
custo (crédito) diferido
para beneficios
pos-aposentadoria
Ganho atuarial liquido . . .. — — — 698 698
Custo do servigo anterior .. ~ — — = (17 (17)
Saldo em 31 de dezembro de 2006 512 (168) 1 681 1.026
Ajustes de tradugdo ......... 234 46 — — 280

Valores reclassificados para
resultado—hedges de fluxo
decaixa................. — — 1 — 1

Reconhecimento de variagoes
nos ativos de beneficios
pés-aposentadoria:
Custo atuarial liquido . . . .. — — — 126 126
Valores reclassificados para
resultado—amortizagao
de custo liquido de
servigo anterior ........ — — —
Saldo em 31 de dezembro de 2007 ~ $746  $(122) 2

@
@
%
—
—_

$1.437

Nota N — Planos de pensdes e beneficios pos-aposentadoria
O Banco mantém dois planos de aposentadoria com beneficios
definidos (Planos), o Plano de Aposentadoria dos Funcionarios
(PAF), que paga beneficios de pensdo aos seus funciondrios in-
ternacionais e aos funciondrios da CII, e o Plano de Aposenta-
doria dos Funcionérios Locais (PAFL), para os beneficios de
pensdo aos funciondrios locais das representagdes. Os Planos
sdo financiados por contribuigdes dos funciondrios e do Banco,
de acordo com as disposi¢oes dos préprios Planos. Todas as
contribuicdes aos Planos feitas pelo Banco sdo irrevogéveis e sao
mantidas separadamente em fundos de aposentadoria, exclusi-
vamente para o pagamento dos beneficios concedidos pelos
Planos.



118

CAPITAL ORDINARIO
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS i\S DEMONSTRAG()ES FINANCEIRAS (continuagao)

O Banco também presta certos beneficios aos aposenta-
dos, incluindo assisténcia médica e hospitalar. Todos os fun-
ciondrios do Banco e da CII que contribuem para o PAF e PAFL
durante o periodo de servico ativo e que satisfazem certas outras
exigéncias fazem jus aos beneficios pds-aposentadoria sob as
disposi¢oes do Plano de Beneficios Pés-Aposentadoria (PBPA).
Os aposentados contribuem para o programa de satde do
Banco de acordo com uma tabela de prémios estabelecida. O
Banco contribui com o restante dos custos futuros dos benefi-
cios de assisténcia médico-hospitalar e de outros beneficios em
valores determinados por métodos atuariais. Embora todas as
contribuicdes feitas pelo Banco e todos os outros ativos e recei-
tas do PBPA sejam propriedade do Banco, esses valores sao
mantidos e administrados separadamente dos outros ativos do
Banco, exclusivamente para fins de pagamento dos beneficios
sob as disposi¢oes do plano do PBPA.

Como tanto o Banco como a CII participam do PAF e do
PBPA, cada empregador apresenta sua propria parte desses pla-
nos. Os valores apresentados a seguir refletem a participagdo
proporcional do Banco nos custos, ativos e obrigagoes dos Pla-
nos e do PBPA.

Obrigagdes e posi¢ao de financiamento

O Banco usa o dia 31 de dezembro como data de medigao para
os Planos e para o PBPA. O quadro abaixo resume a parcela do
Banco da movimentacdo nas obrigacdes por beneficios, da mo-
vimentagdo dos ativos do Plano e da posi¢do de financiamento
dos Planos e do PBPA, bem como os valores reconhecidos no
Balango Patrimonial nos anos encerrados em 31 de dezembro
de 2007, 2006 e 2005 (em milhdes de dblares dos Estados Uni-
dos):

Beneficios Beneficios
de pensao pos-aposentadoria
2007 2006 2005 2007 2006 2005

Variagao nas obrigagoes

por beneficios
Obrigagoes por beneficios,

inicio do exercicio . ....... $2.207 $2.046 $1.794 $ 886 $ 810 $733
Custo do servigo............ 58 58 56 32 31 28
Custo dos juros. ............ 132 112 105 58 44 42
Plano de contribuigoes

dos participantes ......... 21 21 20 — — -
Perda (ganho) atuarial (68) 39 136 42 21 23
Beneficios pagos............ (86) (69) (65) (22) (20) (16)

Obrigagdes por beneficios,
encerramento do exercicio .. 2.264  2.207  2.046 996 886 810

Mutagoes no ativo

do plano
Valor justo do ativo do plano,

no inicio do exercicio ..... 2.826 2499 2259 1.130 994 899
Retorno real sobre o ativo

doplano................ 243 339 255 71 140 99
Contribuigdo do empregador . . 34 35 30 16 16 12
Plano de contribuigoes

dos participantes ......... 21 21 20 — — -
Beneficios pagos............ (86) (69) (65) (22) (20) (16)
Pagamentos liquidos

recebidos de outros planos. . — 1 — — - =
Valor justo do ativo,

encerramento do

exercicio . ..........ou. 3.038 2.826 2.499 1.195 1.130 994
Posi¢ao de financiamento,

encerramento do exercicio . . 774 619 453 199 244 184
Parcela ndo reconhecida:

Ganho atuarial liquido . . . . — — (331 — — (142)

Custo do servigo anterior. . . — — 13 — — 9

Valor liquido reconhecido.... $ 774 $ 619 § 135 $ 199 § 244 § 51

Os valores reconhecidos no
Balango Patrimonial
consistem em:

Custo dos beneficios

poés-aposentadoria.... $ 774 $ 619 $§ — $ 199 § 244 $ —
Custo dos beneficios

antecipados ......... — — 136 — — 51
Passivo de beneficios

acumulado. ....... — — (1) — — —

Valor liquido reconhecido.... $ 774 $ 619 § 135 $§ 199 $ 244 § 51

Os valores reconhecidos em
Outros resultados
abrangentes acumulados
consistem em:
Ganho atuarial liquido... $ (648) $ (492)
Custo do servi¢o
anterior............. 8 10 5 7

Valor liquido reconhecido. ... $ (640) $ (482) $(171) $(199)

$(176) $ (206)
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O efeito incremental da aplicagdo do SFAS 158 sobre
cada item do Balango Patrimonial, em 31 de dezembro de 2006,
foi o seguinte (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

Antes da Apoés a
aplicagdo do aplicagdo do
SFAS 158 Adjustes SFAS 158
Beneficios
pés-aposentadoria . . . . . $ 182 $681 $ 863
Outros ativos. . .......... 836 681 1.517
Ativos totais . ........... 65.794 681 66.475
Outros resultados
abrangentes
acumulados. .......... 345 681 1.026
Total do patrimoénio . . . .. 19.127 681 19.808
Total do passivo e
patrimoénio. .......... 65.794 681 66.475

As obrigag¢des de beneficios acumuladas para os Planos
totalizavam US$1.943 e US$1.911 milhdes em 31 de dezembro
de 2007 e 2006, respectivamente.

O custo de beneficios liquido peridédico e outras varia-
¢des nos ativos do plano e nas obrigagdes de beneficio reconhe-
cidas em Outros resultados abrangentes para os anos encerra-
dos em 31 de dezembro de 2007, 2006 e 2005, conforme cabivel,
consiste nos seguintes componentes (em milhdes de délares dos
Estados Unidos):

Componentes do custo de beneficios liquido periédico

Beneficios
Beneficios de pensdo pés-aposentadoria
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Custo do servi¢o........ $ 58 $ 58 $§ 56 $32 $31 $ 28
Custo dos juros. ....... 132 112 105 58 44 42
Retorno esperado sobre
o ativo do plano. ..... (154) (139) (132) (61) (55) (53)
Amortizagdo de: custo
do servigo anterior ... 2 2 2 22 2
Custo de beneficios
liquido periddico. .. .. $ 38 $§ 33 § 31 $31 $22 19
Compostos de:
Parcela do Capital
Ordindrio......... $ 32 $ 26 $ 25 $26 $17 $ 15
Parcela do FOE ...... 6 7 6 5 5 4

Outras varia¢oes nos ativos do plano e na obrigagao de
beneficio reconhecidos em Outros resultados abrangentes:

Beneficios Beneficios
de pensoes pos-aposentadoria
2007 2006 2007 2006
Ganho (perda) atuarial
liquido ................ $(156) $(492) $30 $(206)
Custo de servigo anterior . . . — 10 — 7
Amortizagdo de custo de
servigo anterior......... (2) — () —
Total reconhecido em
Outros resultados
abrangentes ............ $(158) $(482) $28  $(199)
Total reconhecido em custo
de beneficios liquido
periédicos e Outros
resultados abrangentes... $(120) $(449) $59 $(177)

O Banco aloca o custo de beneficios liquidos periédicos
ao Capital Ordindrio e ao FOE, de acordo com o método de
alocagdo aprovado pela Diretoria Executiva, para despesas ad-
ministrativas.

O custo estimado dos servigos anteriores a ser amor-
tizado de Outros resultados abrangentes acumulados para custo
liquido de beneficios periédicos em 2008 é US$2 milhoes para
os Planos e US$2 milhdes para o PBPA.

Pressupostos atuariais
Os pressupostos atuariais utilizados se baseiam em taxas de
juros do mercado financeiro, experiéncia histérica e na melhor
estimativa da evolu¢ao dos beneficios futuros e condicdes
econ6micas por parte da Administragdo. As eventuais alteracdes
nesses pressupostos afetardo as obrigagoes e custos dos benefi-
cios futuros. Quando os resultados efetivos diferem dos espera-
dos, ocorrem ganhos ou perdas atuariais. Os ganhos e perdas
atuariais nao reconhecidos que excederem 10% do maior entre
a obrigagdo de beneficio ou o valor relacionado com o mercado
dos ativos do Plano no inicio do exercicio sio amortizados du-
rante o perfodo de servigo médio remanescente dos funciondrios
ativos que deverdo receber beneficios sob o PAF, PAFL e PBPA,
o que se aproxima de 10,5, 13,0 e 11,5 anos, respectivamente.

O custo do servigo anterior nao reconhecido é amor-
tizado em 10,5 anos para o PAF, 13,0 anos para o PAFL e 7,9
anos para o PBPA.
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As médias ponderadas dos pressupostos levados em con-
sideracdo para o célculo das obriga¢oes de beneficio e custo de
beneficio periddico liquido eram as seguintes:

Médias ponderadas dos
pressupostos levados em

consideragdo para o célculo Beneficios Beneficios
das obrigagdes de beneficios de pensio pods-aposentadoria
em 31 de dezembro de 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Taxa de desconto ........ 6,25% 6,00% 5,50% 6,25% 6,00% 5,50%
Taxa de aumento

salarial PAP........... 6,00% 6,00% 5,10%
Taxa de aumento

salarial PAFL.......... 7,80% 7,80% 7,30%
Médias ponderadas dos
pressupostos levados em
consideragdo para o célculo
dos custos de beneficio Beneficios Beneficios
liquido periédico em de pensao pés-aposentadoria
31 de dezembro de 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Taxa de desconto ........ 6,00% 5,50% 5,50% 6,00% 5,50% 5,50%
Retorno a longo prazo

esperado sobre o ativo

doPlano ............. 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75%
Taxa de aumento

salarial PAF........... 6,00% 5,10% 5,10%
Taxa de aumento

salarial PAFL.......... 7,80% 7,30% 6,90%

A taxa de retorno anual esperada sobre os ativos do Plano
reflete a taxa de retorno histdrica de categorias de ativos em-
pregadas pelos Planos e a aplica¢do conservadora desses retor-
nos para a formulac¢do da alocagdo de ativos da politica de inves-
timentos. As taxas de desconto utilizadas na determinagao das
obrigag¢des por beneficios sao selecionadas por consulta as taxas
aplicdveis aos titulos de renda fixa privados com classificagoes
AAA e AA no encerramento do exercicio.

Para os participantes que se presume venham a aposen-
tar-se nos Estados Unidos, a obrigacdo de beneficios pds-
aposentadoria acumulada foi determinada usando-se as
seguintes taxas de tendéncias de custo de assisténcia a saide em
31 de dezembro:

2007 2006 2005

Taxas de tendéncias de custos

de assisténcia a saide para

0 préximo ano:

MEdicos. .. vvvviiii i 10,00% 8,00% 8,00%

Medicamentos ..........c......... 10,00% 9,00% 9,50%

Dentarios ........ccoveiiinnne... 6,50% 6,50% 6,50%
Taxa a qual se presume que a taxa

de tendéncia de custos venha a

se reduzir (taxa de tendéncia final) . . 5,00% 5,00% 4,50%
Ano em que a taxa atinge a taxa

de tendéncia final. . ............... 2018 2013 2013

No caso dos participantes cuja aposentadoria presumi-
velmente ocorrerd fora dos Estados Unidos, foi utilizada para
2007 uma taxa de tendéncia de custo de saude de 10,00%
(2006—38,00%; 2005—8,00%).

As taxas de tendéncias de custos de assisténcia médico-
hospitalar presumidas tém um efeito significativo sobre os va-
lores divulgados para o PBPA. Uma mudanga de um ponto
percentual nas taxas de tendéncia de custos de assisténcia
médico-hospitalar presumidas em 31 de dezembro de 2007 teria
os seguintes efeitos (em milhdes de ddlares dos Estados Uni-
dos):

Aumento Redugao
de 1 ponto de 1 ponto
percentual percentual
Efeito nos componentes do custo
total do servigo e juros ......... $ 14 $(11)
Efeito sobre as obrigacdes de
beneficios pés-aposentadoria. . . . 125 (97)

Ativos dos Planos

As alocagbes médias ponderadas dos ativos dos Planos e do
PBPA em 31 de dezembro de 2007 e 2006, por categoria de ati-
vos, eram as seguintes:

Planos PBPA
2007 2006 2007 2006

Categoria do ativo

Agoes de empresas dos EUA . ............. 34% 35% 39%  40%
Agdes de empresas de outros pafses........ 25% 26% 30%  31%
Agoes de mercados emergentes ........... 3% 3% — —
Titulos de divida de mercados emergentes . . 2% 2% — —
Obrigagoes e fundos de renda fixa......... 20% 20% 20%  19%
Obrigagoes reajustaveis do governo
dos Estados Unidos ................... 7% 6% 10% 9%
Fundos de investimento imobilidrio
edeagdes ... 6% 6%
Futuros de indices de commodities......... 3% 2% — —
OULIOS . v — — 1% 1%
Total .. 100%  100%  100%  100%

Os ativos dos Planos e do PBPA sao administrados, prin-
cipalmente, por gestores de investimentos ligados ao Banco por
vinculo empregaticio, aos quais sdo fornecidas diretrizes de in-
vestimento que levam em conta as politicas de investimentos
dos Planos e do PBPA. Tais politicas de investimentos foram
desenvolvidas de modo tal que, considerados os retornos
histdricos, exista uma alta alocagdo a agdes com a expectativa de
retornos suficientes para atender as necessidades de financia-
mento de longo prazo.

Os investimentos mantém exposicoes médias entre 60%
e 70% em uma bem diversificada carteira de a¢des. Também ha
ativos investidos em titulos de renda fixa (20%) para proteger
contra os efeitos de grave desinflacdo, bem como um conjunto
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de outros tipos de investimentos (10% a 15%) que se espera
reajam positivamente contra aumentos na taxa de inflagao, para
proteger contra perdas de poder aquisitivo, agdes de mercados
emergentes (0% a 5%) e titulos de divida de mercados emergen-
tes (0% a 5%).

As metas de alocacao das politicas de investimento em 31
de dezembro de 2007 eram:

PAF PAFL PBPA

Agdes de empresas dos Estados Unidos ... 35% 40% 40%
Agdes de empresas de outros paises . ... .. 25% 30% 30%
Titulos de mercados emergentes' ........ 5% — —

Rendafixa .................oiiiin 20% 20% 20%
Investimentos sensiveis a inflacao®. .. ..... 15% 10% 10%

! Compreende agdes e titulos de divida de mercados emergentes.

2Compreende obrigacdes reajustdveis do Governo dos Estados Unidos (5% a
15%), fundos de investimento imobilirio e agdes (0% a 6%) e futuros de indices
de commodities com garantia plena (0% a 4%) para o PAF, obrigagoes reajustéveis
do Governo dos Estados Unidos (5% a 10%) e fundos de investimentos em
imoveis e agoes (0% a 5%) para o PAFL e obrigagdes reajustaveis do Governo dos
Estados Unidos (10%) para o PBPA.

A gestao de risco é realizada pelo continuo monitora-
mento de cada nivel de categoria de ativos e gestor de investi-
mentos. Os investimentos sdo rebalanceados em diregao as alo-
cagdes-meta das politicas na medida do permitido pelos fluxos
de caixa. Caso os fluxos de caixa ndo sejam suficientes para
manter os pesos-meta, sao feitas transferéncias entre as contas
dos gestores, pelo menos uma vez ao ano. Os gestores de inves-
timento, de modo geral, somente tém permissao para investir
mais do que 5% de suas carteiras em titulos de um tnico emis-
sor, se este for o Governo dos Estados Unidos. O uso de deriva-
tivos, por parte dos gestores de investimentos, exige aprovagao
expressa para cada instrumento.

Fluxos de caixa
Contribuic¢oes
As contribui¢des do Banco aos Planos e ao PBPA durante 2008
devem somar aproximadamente US$23 milhoes e US$17 mi-
lhoes, respectivamente. Todas as contribuicdes sao feitas em

numerdario.

Pagamentos de beneficios futuros estimados

A tabela a seguir apresenta os pagamentos de beneficios que
refletem o servico futuro esperado, como apropriado, que o
Banco espera pagar em cada um dos préximos cinco anos e seu
valor agregado para os cinco anos subseqiientes (em milhdes
de dolares dos Estados Unidos). Esses valores se baseiam nos
mesmos pressupostos usados para medir as obrigagdes por be-
neficios em 31 de dezembro de 2007.

Ano Planos PBPA
2008 . . $ 85 $ 28
2009 . . e 920 31
2010 . .t 98 33
2011 et 105 37
2002 e 111 40
2013-2017. .0 e et 651 246

Nota O — Concilia¢ao de Resultado liquido com Caixa
liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais
Segue-se uma conciliagdo entre Resultado liquido e Caixa
liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais,
como aparece na Demonstracao de Fluxos de Caixa (em mi-
lhoes de dolares dos Estados Unidos):

Anos encerrados
em 31 de dezembro de

2007 2006 2005
Resultado liquido . .......ooovveiint $ 134 $ 243 $ 762
Diferenca entre valores acumulados e
valores pagos ou recebidos por:
Receita de empréstimos. ............... (2) 9) (8)
Receita de investimentos. .............. (26) (19) (7)
Ganho (perda) liquido a realizar sobre
investimentos de curto prazo ........ 280 (12) (1)
Juros e outros custos de captag¢des, apds
OS SWAPS &t vt 182 213 188
Despesas administrativas, incluindo
depreciagdo. . .. .. 67 48 53
Programas especiais 24 27 11
Efeitos da aplicagdo do SFAS 133 e
ajustes de transagdes cambiais .. ...... 149 384 (50)
Aumento (redugio) liquido em
investimentos de curto prazo........... 122 (1.796) (1.341)
Provisdo (crédito) para perdas com
empréstimos e garantias ............... (13) (48) (14)
Caixa liquido (aplicado em) gerado
por atividades operacionais ............ $917  $ (969) $ (407)
Divulgagao suplementar de itens que
nao afetam caixa
(Redugdo) aumento resultante de
flutuages na taxa de cambio:
Investimentos de curto prazo........... $ 438 $ 316 $ (272)
Investimentos mantidos até o vencimento . . 347 167 (271)
Saldo de empréstimos 583 366 (1.377)
Captagdes . ....ovviiii i 840 536 (1.229)
Valores a receber de paises membros,
liquido. ......oovii i (302) (139) 187
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Nota P — Informagdes sobre segmentos

A Administra¢do determinou que o Banco tem somente um
segmento para fins de relatério, j& que nao administra suas
operagdes alocando recursos com base na determina¢do das
contribui¢des ao resultado liquido feitas pelas operagoes indivi-
duais. O Banco ndo distingue entre a natureza dos produtos
fornecidos ou servigos prestados, o processo de preparagdo ou o
método usado para prestar esses servicos aos diversos paises.
Nos anos de 2007, 2006 e 2005, empréstimos concedidos a dois
paises ou garantidos por eles individualmente geraram mais de
10% da receita de operagoes de crédito (em milhdes de délares
dos Estados Unidos) como segue:

31 de dezembro de

2007 2006 2005
Argentina.................... $463 $476 $460
Brasil.................ooal 583 540 478

Nota Q — Valor justo dos instrumentos financeiros
Os seguintes métodos e pressupostos foram usados pelo Banco
para estimar o valor justo dos seus instrumentos financeiros:

Caixa: O saldo de caixa apresentado no Balanco Patrimonial
¢é aproximadamente igual ao valor justo.

Investimentos: Os valores justos dos titulos detidos como
investimento sio baseados nos precos praticados no mercado,
quando disponiveis; na auséncia de cotagdes de mercado, os
valores justos se baseiam nos pregos cotados pelos distribuidores
para instrumentos compardaveis ou fluxos de caixa descontados.

Empréstimos: O Banco é uma das pouquissimas instituicoes
que concedem empréstimos para financiar desenvolvimento
na América Latina e no Caribe. Para todos os empréstimos e
operagdes correlatas, o Banco acredita que, dada sua posi¢ao
singular em operag¢des de crédito e a auséncia de um mercado
secunddrio, ndo é praticvel estimar o valor justo de sua carteira
de crédito.

Swaps: Os valores justos dos swaps de taxa de juros e cambiais
sao baseados em fluxos de caixa descontados modelos de deter-
minagao de pregos.

Captacoes: Os valores justos das captagdes sao baseados em
fluxos de caixa descontados ou modelos de fixacdo de precos.

O quadro abaixo demonstra as estimativas do Banco
quanto ao valor justo dos instrumentos financeiros em carteira,
juntamente com seus valores escriturais, em 31 de dezembro de
2007 e 2006 (em milhdes de ddlares dos Estados Unidos):

2007 2006
Valor  Valor Valor  Valor
escritural justo  escritural justo
CaiXa .t $ 200 $ 200 $ 276 $ 276
Investimentos
Carteira de curto prazo. .. 12.307 12.307 12.278 12.278
Detidos até o vencimento. . 3.858  3.841 3.543 3516

Saldo de empréstimos,
liquido................. 47.903 n/d 45.842 n/d

Swaps de taxa de juros e
cambiais a receber
Investimentos — carteira

de curto prazo ........ 3 3 2 2
Empréstimos. ........... 4 4 5 5
Captagdes .............. 3.019 3.019 1.880 1.880

Captagdes
Curto prazo............. 2204 2.204 658 658
Médio e longo prazos .... 44.845 45.305 44.030  44.080

Swaps de taxa de juros e
cambiais a pagar
Investimentos — carteira

de curto prazo ........ 2 2 1 1
Empréstimos. . .......... 16 16
Captagoes .............. 1.006  1.006 742 742

n/d = ndo disponivel
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31 de dezembro de 2007
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Ienes Francos  Dolares dos Todas as
Euros japoneses suicos  Estados Unidos ~ moedas
Obrigagdes do Governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos:

Valor escritural. . .....ouitiii i e — — — 454 454!

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........cevveeeeernnnnnnn. — — — 519 519

Ganho liquido durante o exercicio .......... ... — — — 3 3
Obrigagdes de outros governos e 6rgaos:

Valor escritural. ... ..o e — 127 — — 127

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.eveeeeeenninnnn. 24 90 — — 114

Perda liquida durante o exercicio. .............ooevieina.. (1) — — — (1)
Obrigagdes bancdrias:

Valor escritural. ... .oou e 1.701 43 151 2.812 4.707

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........ccevveeiniinnnnnn. 1.736 93 265 3.034 5.128

Ganho (perda) liquido durante o exercicio ................... (10) — — 14 4
Titulos privados:

Valor escritural. ... ..o — — — 411 411

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........covveeeeennininnn. — — — 449 449

Perda liquida durante o exercicio. ........... ..., — — — (5) (5)
Titulos lastreados por ativos e hipotecas:

Valor escritural. ... ..o e 2.498 — — 4.110 6.608

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.oeeeeeeenninnnn. 2.416 — — 4.834 7.250

Perda liquida durante o exercicio. ...........c..oovvieinan. (52) — — (239) (291)
Total dos investimentos de curto prazo:

Valor escritural. ... ..o e 4.199 170 151 7.787 12.307

Saldo médio durante 0 eXercicio ...........cceeveeiiinnnnnnn. 4.176 183 265 8.836 13.460

Perda liquida durante o exercicio............. ...t (63) — — (227) (290)
Swaps cambiais a receber:

Valor escritural® . . ... oottt e 1 — — — 1

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........cevveeeeeninnnnnn. 1 — — — 1

Perda liquida durante o exercicio. ........... ..., — — — (1) (1)
Total dos investimentos de curto prazo e swaps:

Valor escritural. ... ..o e 4.200 170 151 7.787 12.308

Saldo médio durante 0 eXercicio ..........c.eeeeeeeenninnnn. 4.177 183 265 8.836 13.461

Perda liquida durante o exercicio. .............coviieinan. (63) — — (228) (291)

Retorno do exercicio (%) .. .vvvenee et 2,78 0,59 2,37 2,84 2,79

! Inclui obrigagdes emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas por Governos (EPG), como titulos lastreados por ativos e hipotecas e titulos de divida, no valor de
US$226 milhoes. As obrigagdes das EPGs nao gozam de plena garantia do Governo dos Estados Unidos.

2 Os contratos de swaps de taxas de juros sdo apresentados no Balango Patrimonial como ativos ou passivos, dependendo da natureza (devedora ou credora) do montante
do valor justo liquido desses contratos.



124

CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-1
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRAGAO RESUMIDA DE INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO E SWAPS - NOTA D
31 de dezembro de 2007

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Dolares dos Todas as
Estados Unidos Euros moedas
Obrigagdes do Governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos:

Valor escritural. . . ..o e 523 — 523!

Saldo médio durante 0 eXerciCio . . ......uueeeeeeeenniiiiiiiiiie e 216 15 231

Ganho (perda) liquido durante 0 eXercicio .............coviuueennueennnnn. 1 (1) —
Obrigagdes de outros governos e 6rgaos:

Valor eSCritural. . ...t — — —

Saldo médio durante 0 eXercicio ... .......oeeeerinnnniiiiiiiiieeeaann. 50 112 162

Perda liquida durante 0 exercicio. ............c.ooiiiiiiiiii i, (1) (7) (8)
Obrigagoes bancarias:

Valor eSCritural. . ...ttt e 2.232 954 3.186

Saldo médio durante 0 eXercicio . . ......vveeeeeeeennniiiiiiiiiee e 2.176 1.043 3.219

Ganho liquido durante 0 exercicio .......... ... 1 — 1
Titulos privados:

Valor escritural. . . ...t e 481 — 481

Saldo médio durante 0 eXerciCio . .......uueeeeeeeenniiiiiiiiiii e 389 51 440

Ganho (perda) liquido durante 0 eXercicio .............cceviuueennueennnnnn — — —
Titulos lastreados por ativos e hipotecas:

Valor eSCritural. . ...t 5.737 2.351 8.088

Saldo médio durante 0 eXerciCio .. ........eeeeeetinnniiiiiiiieeeaann. 4934 2.164 7.098

Ganho liquido durante 0 exercicio ...........c..ooviiiiiiiiiiiiiiiian.. 45 2 47
Total dos investimentos de curto prazo:

Valor eSCritural. . . .t e 8.973 3.305 12.278

Saldo médio durante 0 eXercicio . .......ueeeeeeeeennniiiiiiiiie e 7.765 3.385 11.150

Ganho (perda) liquido durante 0 exercicio ..............ccooiiiiiiiiiinnn.. 46 (6) 40

Swaps cambiais a receber:
Valor escritural? . ... ..ot — — —
Saldo médio durante 0 eXerciCio .. ........ueeiutte i 100 — 100
Ganho (perda) liquido durante 0 exercicio .............cooiuueennueennnnen — — —

Swaps cambiais a pagar:
Valor escritural? . ... ..o — — —
Saldo médio durante 0 €Xercicio . .........uuiiieet i e — (120) (120)
Ganho liquido durante 0 exercicio ...........c..ooviiiiiiiii .. — 6 6

Swaps de taxa de juros, liquidos:

Valor escritural? . . ... 1 — 1
Saldo médio durante 0 eXercicio .. ......veeeeeeerennniiiiiiiiiie e — — —
Ganho liquido durante 0 exercicio ... i — 4 4

Total dos investimentos de curto prazo e swaps:

Valor escritural. . . ... e 8.974 3.305 12.279
Saldo médio durante 0 eXercicio . ........eeeeeeeeenniiiiiiiiie e 7.865 3.265 11.130
Ganho liquido durante 0 eXercicio ..........c.ouuuiiiiiiiiiii i 46 4 50
Retorno do exercicio (%0) . vvvvvee ettt e 5,37 3,15 4,73

! Inclui obrigagdes emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas por Governos (EPG), como titulos lastreados por ativos e hipotecas e titulos de divida, no valor de
US$348 milhoes. As obrigagdes das EPGs nao gozam de plena garantia do Governo dos Estados Unidos.

2 O valor escritural dos swaps cambiais representa o valor justo de cada ponta a receber (a pagar), classificado por sua moeda. Os contratos de swaps cambiais e de taxas de juros
sdo apresentados no Balango Patrimonial como ativos ou passivos, dependendo da natureza (devedora ou credora) do montante do valor justo liquido desses contratos.
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DEMONSTRAGAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO - NOTA D
31 de dezembro de 2007

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Doélares dos Francos Ienes Outras Todas as
Estados Unidos Euros suicos japoneses moedas moedas

Obrigag¢des do Governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos:
Valor escritural liquido . ........... ... ... ... 5 48 — — — 531
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — — —
Perdas brutasarealizar........................... — — — — — —

Valor justo .....ouviiii i 5 48 — — — 53
Obrigacdes de outros governos e 6rgaos:

Valor escritural liquido . ........... ... ..ol 269 1.153 51 446 1.115 3.034

Ganhos brutosarealizar.......................... 1 1 — 1 3 6

Perdas brutasa realizar ........................... 1 17 — — 4 22

Valor justo .....ouviiii e 269 1.137 51 447 1.114 3.018

Obrigagoes bancarias:
Valor escritural liquido . ........... ... ... — 309 95 4 155 563
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — — —
Perdas brutasarealizar ........................... — — — — — —
Valor justo .....ouviiii — 309 95 4 155 563

Titulos lastreados por ativos e hipotecas:

Valor escritural liquido . ........... ... ... .. 60 — — — 148 208
Ganhos brutos arealizar...................c.o..... — — — — 1 1
Perdas brutasarealizar........................... — — — — 2 2
Valor justo ....oouviiii i 60 — — — 147 207

Total dos investimentos mantidos até o vencimento:

Valor escritural liquido . ........... ... ... 334 1.510 146 450 1.4182 3.858
Ganhos brutos arealizar.......................... 1 1 — 1 4 7
Perdas brutasarealizar........................... 1 17 — — 6 24
Valor justo .....ouvinii 334 1.494 146 451 1.416 3.841
Retorno do exercicio (%) .. ..vvvineeeeiiiiiinnn.. 3,92 3,64 2,29 0,56 4,38 3,45

! Inclui obrigagdes emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas por Governos (EPG), como titulos lastreados por ativos e hipotecas e titulos de divida, no valor de
US$53 milhoes. As obrigagoes das EPGs ndo gozam de plena garantia do Governo dos Estados Unidos.
2 O valor escritural liquido dos investimentos mantidos até o investimento em outras moedas consiste no seguinte:

Doélares canadenses .. ..........ouiiiiiiiiiiiiiiiiia $1.085
Libras esterlinas . ........ouueitii i 230
OULIOS .« ottt i i i s 103

Total. . . v e $1.418

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO
31 de dezembro de 2007

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Valor
escritural Valor
Ano de vencimento liquido justo
2008 .. $1.545 $1.543
200922012 ... 2.313 2.298

Total o .vvvee e $3.858 $3.841
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO - NOTA D

31 de dezembro de 2007
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Délares dos Francos Ienes Outras Todas as
Estados Unidos Euros suicos japoneses moedas moedas

Obrigag¢des do Governo dos Estados Unidos,
suas empresas e Orgaos:
Valor escritural liquido . .......... ...l 5 66 — — — 71!
Ganhos brutosarealizar.......................... — — — — — —
Perdas brutasarealizar........................... — — — — — —
Valorjusto ........coviiiiiiiii i 5 66 — — — 71

Obrigagoes de outros governos e 6rgaos:

Valor escritural liquido . ........... ... ... ool 351 867 72 348 884 2.522
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — 2 2
Perdas brutasarealizar........................... 8 13 — 1 6 28
Valorjusto .........oviiiiiiiiii 343 854 72 347 880 2.496

Obrigagdes bancdrias:
Valor escritural liquido . .......... ... ... ool — 310 142 111 185 748
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — — —
Perdas brutasarealizar........................... — — — — — —
Valorjusto ........coviiiiiiiii i — 310 142 111 185 748

Titulos lastreados por ativos e hipotecas:

Valor escritural liquido . .......... ... ... ool 75 — — 1 126 202
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — 1 1
Perdas brutasarealizar....................c.o..... 1 — — — 1 2
Valorjusto ........ooviiiiiiiiii 74 — — 1 126 201

Total dos investimentos mantidos até o vencimento:

Valor escritural liquido . ........... ... ... ool 431 1.243 214 460 1.195% 3.543
Ganhos brutos arealizar.......................... — — — — 3 3
Perdas brutasarealizar....................c.o..... 9 13 — 1 7 30
Valorjusto ........coviiiiiiiii i 422 1.230 214 459 1.191 3.516
Retorno do exercicio (%) .. .vvvveeee ... 4,14 3,42 1,84 0,26 4,32 3,31

! Inclui obriga¢des emitidas ou garantidas por Empresas Patrocinadas por Governos (EPG), como titulos lastreados por ativos e hipotecas e titulos de divida, no valor de
US$71 milhoes. As obrigagdes das EPGs nao gozam de plena garantia do Governo dos Estados Unidos.
2 O valor escritural liquido dos investimentos mantidos até o vencimento em outras moedas consiste no seguinte:

Do6lares canadenses . .. .....ouvuinint it $ 887
Libras esterlinas . .. ...o.veteintei i 217
OULTAS . oot 91

Total. . vt e $1.195

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DOS INVESTIMENTOS MANTIDOS ATE O VENC+NTO

31 de dezembro de 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Valor
escritural Valor
Ano de vencimento liquido justo
2007 o $1.358 $1.358
20082011 ..ot 2.182 2.156
2012 o 3 2

Total ..o $3.543 $3.516
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS EMPRESTIMOS - NOTA E
31 de dezembro de 2007 e 2006
Em milhées de dolares dos Estados Unidos
Moeda em que o saldo
devedor deve ser recebido
Moedas Moedas

Pais membro em cujo territorio foram Saldo de paises de paises Parcela a Saldo
concedidos empréstimos 2007! ndo mutudrios? mutudrios desembolsar 2006!
Argentina. . ... $ 8.567 $ 8.507 $ 60 $ 4.708 $ 8.465
Bahamas ... 79 79 — 61 74
Barbados...........coiiiiiii 133 133 — 61 141
Belize....oooviiiiiiiiiii i 96 96 — 4 80
Bolivia.....oooiiiiii i 195 195 — 52 233
Brasil ....ooeii 12.505 12.456 49 2.067 11.743
Chile ... 551 550 1 287 550
Coldmbia. .. ovv et 4.813 4.791 22 664 4.294
CostaRica.......ooviiiiiiiiiiii 495 495 — 517 535
ElSalvador .............oooiiiiiiiiiiit, 1.166 1.166 — 207 1.128
Equador...........ooiiiiiiiiiiiiiiii 1.465 1.465 — 556 1.326
Guatemala. ... 1.135 1.135 — 477 959
Guiana.......ooviiiiii 3 3 — 16 6
Honduras .........cooviiiiiiiiiiiiii ... 89 89 — 68 104
Jamaica . ... 542 542 — 92 565
MEXICO. vttt 4.574 4.574 — 1.055 3.999
Nicardgua .......cooviiiiiiiiiiiiiiii ... 78 78 — 40 84
Panamad ......... ... ..o 853 853 — 555 842
Paragual............oooiiiiiiiiiiiiiii .. 678 678 — 429 658
Peru.... ..o 3.823 3.823 — 652 3.622
Republica Dominicana ............c...ooouu... 1.029 1.029 — 359 1.067
Suriname. ........o.oeeiiiii i 55 55 — 25 49
Trinidad e Tobago ............. ..ot 390 390 — 144 377
Uruguai.......oovviiiii i 1.835 1.835 — 592 1.837
Venezuela. . ... 1.153 1.138 15 917 1.574
Membros regionais. . . .........viiiiiiiiia... 484 484 — 19 531
Empréstimos sem garantia soberana ............. 1.168 1.168 — 1.504 1.089
Corporagado Interamericana de Investimentos .. . .. — — e 300 —

Total 2007 ... vvvi i $47.954 $47.807 $147 $16.428

Total 2006. . ...covveeiiie i $45.779 $153 $16.080 $45.932

! Este quadro ndo inclui o saldo de empréstimos participativos sem garantia soberana, que totalizavam US$944 milhdes em 31 de dezembro de 2007 (2006—US$1.205
milhdes). Este quadro também néo inclui garantias no valor de US$689 milhdes em vigor em 31 de dezembro de 2007 (2006—US$379 milhoes).
2 Inclui US$147 milhoes de empréstimos na moeda dos paises tomadores, que foram objeto de operagdo de troca de indexadores (swaps) para délares dos Estados Unidos.

A carteira de empréstimos sem garantia soberana inclui empréstimos aos seguintes paises (em milhdes de délares dos Estados Unidos):

31 de dezembro de

2007
Argentina............cooeviiinn... $ 2
Bolivia. ..o, 81
Brasil. ..., 558
Chile.......oooiiiiiiiiii i, 9
CostaRica ..oovvvvnnnnninnnnn., 10
Equador ...........ooooiiiiiinan, 25
Guatemala ........................ 25

2006
$ 52
93
346
12

11

22

31 de dezembro de

2007
Jamaica.......ooviiiiiii $ —
MEXICO « ot v 105
Nicardgua.........coovvviiineennnn. 7
Peru........ o 201
Suriname ........oiieiiiiiiiia 7
Urugual. . ..ovveveeiii i —
Regional ............cooviiiiiiian, 138

$1.168

2006

$ 30
236

7

127

10

143
$1.089
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS EMPRESTIMOS POR MOEDA E PRODUTO - NOTA E

31 de dezembro de 2007
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Empréstimos
em moedas multiplas? Empréstimos em moeda tinica Total dos empréstimos
Taxa Taxa Taxa
média média Vencimento média
ponderada ponderada médio ponderada

Modea/Tipo de taxa Valor (%) Valor (%) (anos) Valor (%)
Délares dos Estados Unidos!

Taxafixa ....ooovviiiniinnn... 327 7,16 — — — 327 7,16

Taxa reajustavel .................... 6.553 4,25 22.329 5,61 7,72 28.882 5,30

Taxa fixa, baseadana LIBOR ......... — — 417 5,71 3,63 417 5,71

Taxa flutuante, baseada na LIBOR. . ... — — 10.426 5,62 9,42 10.426 5,62
Euros

Taxafixa .....oooovvennnnnnnnnnn.. $ 97 7,16 $ — — — $ 97 7,16

Taxa reajustavel .................... 1.959 4,25 12 4,53 5,24 1.971 4,25
Francos suigos

Taxafixa .....covviiiniinnnn... 94 7,22 — — — 94 7,22

Taxa reajustavel .................... 1.839 4,25 — — — 1.839 4,25
Ienes japoneses

Taxafixa ..oovveniie i 175 7,15 — — — 175 7,15

Taxa reajustavel .................... 3.536 4,25 8 1,93 4,89 3.544 4,24

Taxa flutuante, baseada na LIBOR. . ... — — 35 0,99 8,87 35 0,99
Outras

Taxafixa ...oooveviiiniiinnnn. 147 4,00 — = — 147 4,00
Saldo de empréstimos

Taxafixa .....cooviiiniinnnn... 840 6,61 — — — 840 6,61

Taxa reajustavel .................... 13.887 4,25 22.349 5,61 7,72 36.236 5,09

Taxa fixa, baseadana LIBOR ......... — — 417 5,71 3,63 417 5,71

Taxa flutuante, baseada na LIBOR. . ... — — 10.461 5,60 9,42 10.461 5,60

Total. ..o $14.727 4,38 $33.227 5,61 8,20 $47.954 5,23
CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DOS SALDOS DE EMPRESTIMOS
31 de dezembro de 2007
Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Empréstimos em Empréstimos em
moedas multiplas? moeda tnica Todos os empréstimos
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa

Ano de vencimento fixa reajustével fixa® reajustavel’® fixa reajustével Total
2008 ... . $223 $ 1913 $ 66 $ 2.142 $ 289 $ 4.055 $ 4.344
2009 .. . 149 1911 63 1.792 212 3.703 3.915
2010 .. oeeeei i 124 1.834 65 2.038 189 3.872 4.061
2011 ..o 97 1.646 61 2.226 158 3.872 4.030
2012 . e 82 1.384 58 2.267 140 3.651 3.791
2013a2017.....ccvnnn.. 140 3.863 89 10.882 229 14.745 14.974
2018a2022........ou.. 22 1.168 15 7.451 37 8.619 8.656
202322027 ... 3 168 — 3.376 3 3.544 3.547
2028a2032.............. — — 636 — 636 636

Total.................. $840 $13.887 $417 $32.810 $1.257 $46.697 $47.954
Vencimento médio (anos). . 2,97 4,64 3,63 8,26 3,19 7,18 7,07

! Inclui empréstimos em moedas de paises mutudrios no valor de US$147 milhoes, que foram objetos de swaps para délares dos Estados Unidos.
2 Vencimento médio—empréstimos em moedas muiltiplas: a selecdo de moedas usada pelo Banco para fins de cobran¢a nao permite a determinagao do vencimento médio
para empréstimos em moedas multiplas por moeda individual. Sendo assim, o Banco divulga os periodos de vencimento de seus empréstimos em moedas multiplas e
vencimento médio para a carteira total de empréstimos em moedas multiplas pelo seu equivalente combinado em délares dos Estados Unidos.

3 Inclui empréstimos baseados na LIBOR.
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31 de dezembro de 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Empréstimos em

Moedas multiplas? moeda tnica Total dos empréstimos
Taxa Taxa Taxa
média média Vencimento média
ponderada ponderada médio ponderada
Moeda/Tipo de taxa Valor (%) Valor (%) (anos) Valor (%)
Délares dos Estados Unidos !
Taxa fiXa. .o ovvoeeeeieeean $ 522 7,18 $ — — — $ 522 7,18
Taxa reajustavel. ................ 7.735 4,14 21.486 5,41 7,92 29.221 5,07
Taxa fixa, baseadana LIBOR . .. ... — — 584 6,72 4,03 584 6,72
Taxa flutuante, baseada na LIBOR . — — 7.378 6,72 8,30 7.378 6,72
Euros
Taxa fiXa. .. ooveeeeiee e, 131 7,18 — — — 131 7,18
Taxa reajustavel. ................ 1.942 4,14 14 3,72 5,65 1.956 4,14
Francos suigos
TaxafiXa.......oooviinennnnn.. 138 7,21 — — — 138 7,21
Taxa reajustavel................. 2.013 4,14 — — — 2.013 4,14
Ienes japoneses
TaxafiXa.......occoviieeinnnn.. 241 7,17 — — — 241 7,17
Taxa reajustavel................. 3.584 4,14 5 1,79 5,39 3.589 4,14
Taxa flutuante, baseada na LIBOR. . — 4 0,87 9,87 4 0,87
Outras
Taxa fiXa. ... .oooennnnnennnnn. 155 4,00 - = = 155 4,00
Saldo de empréstimos
Taxafixa..........covveeiunnn.. 1.187 6,77 — — — 1.187 6,77
Taxa reajustavel. ................ 15.274 4,14 21.505 5,41 7,92 36.779 4,88
Taxa fixa, baseada na LIBOR. ... .. — — 584 6,72 4,03 584 6,72
Taxa flutuante, baseada na LIBOR. . — = 7.382 6,72 8,30 7.382 6,72
Total .......cooviiiii.. $16.461 4,33 $29.471 5,76 7,94 $45.932 5,25

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DOS SALDOS DE EMPRESTIMOS

31 de dezembro de 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Empréstimos em Empréstimos em
moedas multiplas 2 moeda tnica Todos os empréstimos
Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa Taxa

Ano de vencimento fixa reajustével fixa® reajustavel’® fixa reajustével Total
2007 oo $ 291 $ 1.885 $ 85 $ 2.280 $ 376 $ 4.165 $ 4.541
2008. ... 229 1.894 76 2.100 305 3.994 4.299
2009 .. 157 1.893 71 1.683 228 3.576 3.804
2010 ... 133 1.817 71 1.854 204 3.671 3.875
2011 .. 107 1.593 78 1.985 185 3.578 3.763
2012a2016............. 242 4.531 177 9.139 419 13.670 14.089
2017a2021.........n.t 25 1.430 26 6.574 51 8.004 8.055
202222026, ............. 3 223 — 2.666 3 2.889 2.892
2027a2031.......... ... — 8 _— 606 — 614 614

Total.................. $1.187 $15.274 $584 $28.887 $1.771 $44.161 $45.932
Vencimento médio (anos). . 3,10 4,92 4,03 8,02 3,41 6,95 6,81

nclui US$74 milhdes de empréstimos em moedas de paises mutudrios, convertidos mediante swap para dolares dos Estados Unidos.
23 Ver notas da pdgina anterior.
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DEMONSTRACAO DE CAPTACOES E SWAPS DE MEDIO E LONGO PRAZOS - NOTASHE |

31 de dezembro de 2007
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Captagoes diretas Contratos de swap cambial ~ Contratos de swap de taxa de juros ~ Obrigagdes cambiais liquidas
Custo Venci- Custo  Venci- Custo Venci- Custo Venci-
médio mento Valor? médio  mento Valor® médio  mento Valor médio  mento
ponderado médio apagar ponderado médio apagar  ponderado médio apagar ponderado médio
Moeda/Tipo de taxa Valor (%) (anos) (a receber) (%) (anos) (a receber) (%) (anos) (a receber) (%) (anos)!
Délares dos
Estados Unidos
Taxafixa .......... $23.727 5,29 5,42 $ 620 5,62 233 $ 580 5,25 6,77  $24.927 529 5,37
— — — (650) 6,69 0,50 (11.566) 4,89 6,82 (12.216) 4,98 6,48
Taxa reajustavel . ... 150 2,46 6,73 14.739 4,92 6,28 12.939 4,87 5,71 27.828 4,88 6,01
— — — (4.167) 4,84 3,66 (2.531) 4,74 5,44 (6.698) 4,81 4,33
Euros
Taxafixa .......... 2.628 4,94 3,20 181 6,70 1,67 — — — 2.809 505 3,10
— — — (659) 5,57 2,25 (1.168) 4,16 4,40 (1.827) 4,67 3,62
Taxa reajustavel . ... 806 5,33 8,32 3.672 4,50 3,57 1.168 4,61 4,40 5.646 4,64 4,42
— — — (806) 5,33 8,32 — — — (806) 533 8,32
Francos suigos
Taxa reajustavel . ... — — — 1.237 2,56 3,13 — — — 1.237 2,56 3,13
Ienes japoneses
Taxafixa .......... 2.133 2,91 3,03 677 0,95 0,83 45 1,71 0,37 2.855 2,43 2,47
— — — (90) 5,03 6,36 (1.190) 1,89 1,58 (1.280) 2,11 1,92
Taxa reajustavel . ... 242 2,35 11,41 154 0,59 0,86 1.172 0,67 1,84 1.568 0,92 3,22
— — — (663) 1,19 4,75 (27) 1,23 10,83 (690) 1,19 4,99
Outras moedas
Taxafixa .......... 17.967 6,37 6,21 — — — — — — 17.967 6,37 6,21
— — — (17.967) 6,37 6,21 — — — (17.967) 6,37 6,21
Taxa reajustavel . ... 118 10,11 5,31 — — — — — — 118 10,11 5,31
— - — (118) 10,11 5,31 — — — (118) 10,11 5,31
Total
Taxafixa .......... 46.455 5,58 5,49 1.478 625 48.558 5,51 5,38
— — — (19.366) (13.924) (33.290) 5,60 6,00
Taxa reajustavel . ... 1.316 4,89 8,44 19.802 15.279 36.397 4,61 5,55
— - — (5.754) (2.558) (8.312) 4,63 4,79
Principal, ao valor
nominal........... 47.771 5,56 5,57 (3.840) (578) 43.353 4,85 5,15
SFAS 133 —
Ajuste ao valor
Justo. . ...eeinnn ) 599 (116) 474
Desconto liquido
aamortizar........ (2.917) L 1.344 5783 9y
Total............ $44.845 5,56 5,57 $ (1.897) $ (116) $42.832 4,85 5,15

'Em 31 de dezembro de 2007, o prazo médio de repactuagdo das obrigacdes de cAmbio liquidas por captagdes a taxas ajustdveis era de cinco meses.

2 Os swaps cambiais sdo apresentados ao seu valor nominal e os swaps de taxa de juros sdo apresentados ao valor referencial de cada ponta a pagar (a receber), classificados
por moeda. Tanto os swaps cambiais como os de taxa de juros sao ajustados, no seu total, ao valor justo, como indicado. Os montantes do valor justo liquido a receber de
swaps cambiais e de taxas de juros, de US$1.897 milhoes e US$116 milhoes, respectivamente, apresentados no quadro acima, sdo representados por ativos de swaps cam-
biais e de taxa de juros ao valor justo de US$3.019 milhdes e passivos de swaps cambiais e de taxa de juros ao valor justo de US$1.006 milhdes, incluidos no Balango Patri-
monial.

3 Representa o 4gio ndo autorizado sobre swaps da taxa de juros com vencimento num prazo de x anos.

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DE SALDO DE CAPTACOES DE MEDIO E LONGO PRAZOS

31 de dezembro de 2007
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Ano de vencimento Ano de vencimento

2008 . ot $ 7.460 2013 até 2017 . oveei et e $12.460
2009 . ¢ i 5.770 2018 até 2022 ...t 2.266
2000 . ot 6.014 2023 até 2027 .ot e 3.910
B 0 2.930 2037 o e 478

2012 . e 6.483 TOtal. o o oo $47.771
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31 de dezembro de 2006

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Captagoes diretas

Contratos de swap cambial

Contratos de swap
de taxa de juros

Obrigagoes cambiais liquidas

Custo  Venci- Custo  Venci- Custo  Venci- Custo  Venci-
médio  mento Valor? médio  mento Valor? médio  mento Valor médio  mento
ponderado médio apagar ponderado médio apagar  ponderado médio apagar ponderado médio
Moeda/Tipo de taxa Valor (%) (anos) (a receber) (%) (anos) (a receber) (%) (anos) (a receber) (%) (anos)!
Délares dos
Estados Unidos
Taxafixa .......... $24.361 5,36 5,46 $ 1314 5,71 1,89 $ 231 5,24 2,97 $25.906 538 5,26
— — — (1.165) 5,68 1,19 (9.550) 4,70 6,71 (10.715) 4,81 6,11
Taxa reajustavel . ... 150 2,46 7,73 12.906 5,20 5,59 10.786 5,14 6,54 23.842 516 6,03
— — — (2.558) 5,15 3,94 (1.468) 4,91 4,89 (4.026) 5,06 4,29
Euros
Taxafixa .......... 2.593 5,04 391 164 6,70 2,67 196 3,65 0,89 2.953 5,04 3,64
— — — (996) 5,57 2,27 (1.069) 4,15 5,34 (2.065) 4,84 3,86
Taxa reajustavel . ... 896 526 7,73 3.153 3,37 3,08 1.069 3,45 5,34 5.118 3,72 4,37
— — — (896) 5,24 7,73 (196) 3,39 0,89 (1.092) 491 6,50
Francos suicos
Taxafixa .......... 821 3,27 0,81 — — — — — — 821 3,27 0,81
Taxa reajustavel . ... — — — 616 1,42 2,94 — — — 616 1,42 2,94
Ienes japoneses
Taxafixa .......... 2.463 3,03 3,31 635 0,95 1,83 42 1,71 1,37 3.140 2,59 2,98
— — — (464) 3,45 1,51 (1.115) 1,89 2,58 (1.579) 2,35 2,27
Taxa reajustavel . ... 227 2,35 12,41 173 0,17 1,68 1.099 0,19 2,84 1.499 0,51 4,16
— — — (622) 0,90 5,75 (25) 1,23 11,83 (647) 0,91 5,98
Outras moedas
Taxafixa .......... 14.789 6,19 5,49 — — — — — — 14.789 6,19 5,49
— — — (14.789) 6,19 5,49 — — — (14.789) 6,19 549
Taxa reajustavel . ... 96 10,06 4,81 — — — — — — 96 10,06 4,81
— = (96) 10,06 4,81 — — — (96) 10,06 4,81
Total
Taxafixa .......... 45.027 5,45 5,18 2.113 469 47.609 539 5,00
— — — (17.414) (11.734) (29.148) 5,38 5,43
Taxa reajustavel . ... 1.369 4,81 8,30 16.848 12.954 31.171 4,64 5,60
— — (4.172) (1.689) (5.861) 4,66 4,90
Principal. ao valor
nominal........... 46.396 5,43 5,27 (2.625) — 43.771 496 5,16
SFAS 133 —
Ajuste ao valor
justo ...l 71 106 174 351
Desconto liquido
aamortizar........ (2.437) L 1.207 (12300
Total............ $44.030 5,43 5,27 $ (1.312) $ 174 $42.892 496 5,16

'Em 31 de dezembro de 2006, o prazo médio de repactuagdo das obrigacdes de cAmbio liquidas por captagdes a taxas ajustdveis era de cinco meses.

2 Os swaps cambiais sdo apresentados ao seu valor nominal e os swaps de taxa de juros sdo apresentados ao valor referencial de cada ponta a pagar (a receber), classificados
por moeda. Tanto os swaps cambiais como os de taxa de juros sdo ajustados, no seu total, ao valor justo, como indicado. O montante do valor justo liquido a receber de swaps
cambiais de US$1.312 milhdes e o montante do valor justo liquido a pagar de swaps de taxa de juros de US$174 milhoes, apresentados no quadro acima, sdo representados
por ativos de swaps cambiais e de taxa de juros ao valor justo de US$1.880 milhdes e passivos de swaps cambiais e de taxa de juros ao valor justo de US$742 milhaes, inclu-

idos no Balango Patrimonial.

* Representa o 4gio nao autorizado sobre swaps da taxa de juros com vencimento num prazo de x anos.

CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DE SALDO DE CAPTACOES DE MEDIO E LONGO PRAZOS

31 de dezembro de 2006

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Ano de vencimento

Ano de vencimento

2012
2017
2022

até 2016 .. ...
até 2021 ...
até 2026 ...

$15.469
2.722
1.740
600

$46.396
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO I-6
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRACAO DAS SUBSCRICOES DE CAPITAL - NOTA K
31 de dezembro de 2007 e 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos'
Parcela integralizada
do capital subscrito
Parcela exigivel
Moedas Outras do capital Total Total

Membros Agoes conversiveis moedas subscrito 2007 2006
Alemanha ................... 158.638 $ 823 $ — $ 1.831,4 $ 1.913,7 $ 1.913,7
Argentina.................... 900.154 361,1 104,1 10,393,8 10.858,9 10.858,9
Austria...................... 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Bahamas .................... 17.398 7,5 4,1 198,3 209,9 209,9
Barbados.................... 10.767 3,9 1,8 124,3 129,9 129,9
Bélgica........coooiiiiii.. 27.438 14,2 — 316,8 331,0 331,0
Belize.....ooovvviiiiiiin.. 9.178 3,6 3,6 103,5 110,7 110,7
Bolivia...................... 72.258 29,0 8,4 834,4 871,7 871,7
Brasil ..., 900.154 361,1 104,1 10.393,8 10.858,9 10.858,9
Canadd..............covuun.. 334.887 173,7 —_ 3.866,2 4.039,9 4.039,9
Chile .......cooviiiii, 247.163 99,1 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
Colombia. ................... 247.163 99,2 28,6 2.853,9 2.981,6 2.981,6
Coréia, Republicada .......... 184 0,1 — 2,1 2,2 2,2
CostaRica................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Crodcia ....oovvvvennnnnnnnn. 4.018 2,1 — 46,4 48,5 48,5
Dinamarca................... 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
ElSalvador .................. 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Equador..................... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Eslovénia.................... 2.434 1,3 — 28,1 29,4 29,4
Espanha..................... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Estados Unidos. .............. 2.512.529 1.303,0 — 29.006,7 30.309,7 30.309,7
Finlandia.................... 13.312 6,9 — 153,7 160,6 160,6
Franga ................... ... 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Guatemala................... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Guiana.............ciieeinn. 13.393 5,2 2,6 153,8 161,6 161,6
Haiti........................ 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Honduras ................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Tsrael ....ooovviiiiiiiin.. 13.126 6,8 — 151,5 158,3 158,3
1 7 158.638 82,3 — 1.831,4 1.913,7 1.913,7
Jamaica ............. ... ... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Japao ...l 418.642 217,1 — 4.833,2 5.050,3 5.050,3
MEXICO. .« vveeen e 578.632 232,1 66,9 6.681,3 6.980,3 6.980,3
Nicardgua ................... 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Noruega..................... 14.157 7,3 — 163,4 170,8 170,8
Paises Baixos................. 28.207 14,6 — 325,6 340,3 340,3
Panama ..................... 36.121 14,5 4,2 417.1 435,7 435,7
Paraguai..................... 36.121 14,5 4,2 417.1 435,7 435,7
Peru.......... ... .. ... 120.445 48,3 14,0 1.390,7 1.453,0 1.453,0
Portugal..................... 4.474 2,3 — 51,7 54,0 54,0
ReinoUnido................. 80.551 41,8 — 929,9 971,7 971,7
Republica Dominicana . ....... 48.220 19,3 5,6 556,8 581,7 581,7
Suécia. ..o 27.268 14,1 — 314,8 328,9 328,9
Suiga ... 39.347 20,4 — 454,2 474,7 474,7
Suriname.................... 7.342 3,5 2,2 82,9 88,6 88,6
Trinidad e Tobago ............ 36.121 14,5 4,2 417,1 435,7 435,7
Uruguai..........ooovvunnn.. 96.507 38,7 11,2 1.114,3 1.164,2 1.164,2
Venezuela.................... 482.267 216,0 33,3 5.568,5 5.817,8 5.817,8
Total antes das alocagdes. . .. ... 8.367.264 3.870,6 468,8 96.598,5 100.937,9 100.937,9
Valoraalocar?................ 1.299 0,9 — 14,8 15,7 15,7

Total 2007 ... ovvveeeee... 8.368.563 $ 3.871 $ 469 $ 96.613 $ 100.953

Total 2006 ... ...covvnnnn... 8.368.563 $ 3.871 $ 469 $ 96.613 $ 100.953

! Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e dos totais.
2 Representa as agdes remanescentes da antiga Republica Federal Socialista da Iugoslavia.
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CAPITAL ORDINARIO ANEXO 1-7
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRACAO DAS SUBSCRICOES DE CAPITAL E PODER DE VOTO
31 de dezembro de 2007
% do
Agdes Numero numero
Paises membros subscritas de votos de votos!
Membros regionais em desenvolvimento
Argentina ...l 900.154 900.289 10,752
Bahamas..........coouiiiiiiiniiiiiin 17.398 17.533 0,209
Barbados............ ... i i 10.767 10.902 0,130
Belize. ..o 9.178 9.313 0,111
Bolivia.......oooiuii 72.258 72.393 0,865
Brasil....oooviiii 900.154 900.289 10,752
Chile .......... 247.163 247.298 2,953
Colombia . .vvvt e 247.163 247.298 2,953
Costa RICa. o oo vt iiiie i i 36.121 36.256 0,433
ElSalvador .............. ... . ... 36.121 36.256 0,433
Equador ........ccoiiii 48.220 48.355 0,577
Guatemala. .. ...oi 48.220 48.355 0,577
GUIANA. .« ottt it it e et et et 13.393 13.528 0,162
Haiti ..o e e 36.121 36.256 0,433
Honduras .............cooiiiiiiiiiiininnnnnnn.. 36.121 36.256 0,433
Jamaica . ... 48.220 48.355 0,577
MEXICO ©vee ettt e e 578.632 578.767 6,912
NICATAGUA . v vt 36.121 36.256 0,433
Panama....... ..o e 36.121 36.256 0,433
Paraguai .......... ..o i 36.121 36.256 0,433
Peru. ... .o 120.445 120.580 1,440
Republica Dominicana ............ccovviuueeenn.. 48.220 48.355 0,577
SUMNAME. . .ottt et 7.342 7.477 0,089
Trinidad e Tobago .. .......viviiiiiiinnenn 36.121 36.256 0,433
Uruguai. ..ot 96.507 96.642 1,154
Venezuela ........cooiiiiiini i i _ 482.267 _ 482.402 5,761
Total dos membros regionais em desenvolvimento . . . 4.184.669 4.188.179 50,016
Canada.................. 334.887 335.022 4,001
EstadosUnidos................................. 2.512.529 2.512.664 30,007
Membros extra-regionais
Alemanha . ... 158.638 158.773 1,896
AUSHTIA. o vt 13.312 13.447 0,161
Bélgica. . .oovvi i 27.438 27.573 0,329
Coréia, Reptblicada ..................oooinan. 184 319 0,004
(3 ¢o T3 - AP 4.018 4.153 0,050
Dinamarca .....ooviiii i e 14.157 14.292 0,171
Eslovénia........cooiiiini i, 2.434 2.569 0,031
Espanha.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiienn 158.638 158.773 1,896
Finlandia.......... ... 13.312 13.447 0,161
Franga........... ... ... .. ool 158.638 158.773 1,896
Israel ..o 13.126 13.261 0,158
Ttdlia ... 158.638 158.773 1,896
Japao . ..o 418.642 418.777 5,001
Noruega ...........oooiiiiiiiiiiiiiiii i 14.157 14.292 0,171
Paises BalXoS. . ..ot 28.207 28.342 0,338
Portugal. ... ... 4.474 4.609 0,055
ReinoUnido.............. ... ..., 80.551 80.686 0,964
SUECIA .ottt e 27.268 27.403 0,327
SUICA vttt e 39.347 39.482 0,472
Total dos membros extra-regionais . ............... 1.335.179 1.337.744 15,976
Total antes das alocagdes. ...........covvevnninn. 8.367.264 8.373.609 100.000
Valoraalocar? ...........cooviiiiiiiniinnneann. 1.299 1.434
TOTALGERAL ...t 8.368.563 8.375.043

! Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e do total geral.

2Representa as agdes remanescentes da antiga Republica Federal Socialista da Iugoslavia.







FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO RELATIVO A EFICACIA DO CONTROLE INTERNO SOBRE OS RELATORIOS FINANCEIROS

12 de fevereiro de 2008

A Administra¢do do Banco Interamericano de Desenvolvimento (o Banco) é responsavel por estabelecer e manter controle interno
eficiente sobre a preparagao dos relatérios financeiros do Banco. A Administracdo avaliou o controle interno sobre a preparagao dos
relatérios financeiros do Fundo para Operagdes Especiais do Banco usando os critérios para controle interno eficiente determinados
no documento “Controle interno — estrutura integrada” emitido pela Comissao de Organizagdes Patrocinadoras da Comissao Trea-
dway.

A Administragao avaliou a eficdcia do controle interno sobre a preparacdo dos controles financeiros do Fundo para Operagoes Espe-
ciais do Banco em 31 de dezembro de 2007. Com base nessa avaliagao, a Administra¢ao acredita que o controle interno do Banco sobre
a preparacao de relatérios financeiros era eficiente em 31 de dezembro de 2007.

Existem limitagdes inerentes a eficdcia de qualquer sistema de controle interno, inclusive a possibilidade de falhas humanas e de que
os controles internos sejam contornados ou ignorados. Conseqiientemente, mesmo um controle interno eficiente pode fornecer ape-
nas garantia razodvel em relacdo a preparagdo das demonstragdes financeiras. Além disso, em fun¢ao de mudangas nas condi¢oes, a
eficiéncia do controle interno pode variar ao longo do tempo.

A Ernst & Young LLP, firma de auditoria independente, também emitiu um parecer a respeito do controle interno sobre a preparacao
dos relatérios financeiros do Fundo de Operac¢des Especiais do Banco. Além disso, as demonstra¢des financeiras do Fundo para Ope-
ragdes Especiais do Banco em 31 de dezembro de 2007 também foram auditadas pela Ernst & Young LLP.

AL

Luis Alberto Moreno
Presidente

Carlos Hurtado
Vice-Presidente de Financas e Administra¢ao

JILJLHG?L

John R. Hauge
Gerente do Departamento de Or¢amento e Servigos Administrativos
até 31 de janeiro de 2008
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2007 2006
ATIVO
Caixa e investimentos
CaIXA e ottt e et e e e e $ 374 $ 389
INVESHIMENTOS . . .« v vttt et e e et e et e aaeees 1.191 $1.565 1.203 $1.592
Saldodeempréstimos ....................ciiiiiiiiiiiinn. 4.399 8.044
Provisao para aliviodadivida................. .. ... i (433) 3.966 (4.311) 3.733
Juros e outros encargos acumulados .. ....................... 25 39
Valores a receber de paises membros
Obrigac¢des a demanda nao negocidveis e nao remuneradas. . ... .. 545 567
Valores necessérios para a manutengao de valor de ativos
TNONELATIOS & o v v et ettt et ettt ettt e e e e e e e e 200 745 209 776
OULIOS @tiVOS. . .. ..o e 4 8
Ativototal ... $6.305 $6.148
PASSIVO E SALDO DO FUNDO
Passivo
Contas a pagar e despesas acumuladas ........................ $ 6 $ 6
Projetos de cooperagao técnica e outros
financiamentos a desembolsar . ........... ... ... oL 85 84
Devido ao Fundo Nao Reembolsdvel doBID................... 38 —
Valores a pagar para a manutenc¢do de valor de ativos monetarios. . . 374 $ 503 300 $390
Saldo do Fundo
Cotas de contribui¢do autorizadas e subscritas ................. 9.640 9.639
Reserva geral (déficit) .......o.vviinieiniii .. (3.956) (3.965)
Ajustes de tradugdo acumulados .............. ... il 118 5.802 84 5.758
Total do passivo exigivel e saldo do fundo................ $6.305 $6.148

As notas explicativas em anexo sao parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO
DEMONSTRAgi\O DOS LUCROS (PERDAS) E RESERVA (DEFICIT) GERAL
Em milhées de délares dos Estados Unidos
Exercicios encerrados em
31 de dezembro de
2007 2006 2005
Receita
Empréstimos
JULOS ottt e 79 $ 139 $ 135
Outras receitas de empréstimos . . .. ....ouueiireeeennnnnnnnn 11 13 14
90 152 149
INVEStIMENtOS . . o\ ot ettt e e 56 60 38
Receitatotal ...t 146 212 187
Despesas
Despesas administrativas. . . .. ....veeeeennniieennnniiieeen.. 64 93 86
Total de despesas . ........veeeen i e 64 93 86
Lucro antes de cooperacao técnica, alivio da divida e transferéncias 82 119 101
Despesas de cooperacdo técnica....................c il 23 19 28
Despesas de aliviode dividas. ................... ... ... — 3,382 1
Transferéncias para a Conta do Mecanismo de Financiamento
Intermedidrio ........... ... .. — 61 62
Transferéncia para a Linha de Doacdes doBID ..................... 50 — —
Lucro (prejuizo) liquido. . ... 9 (3,343) 10
Reserva (déficit) geral, inicio do exercicio.......................... (3,965) (622) (632)
Reserva (déficit) geral, final do exercicio........................... $(3,956) $(3,965) $(622)
DEMONSTRATIVO DA RECEITA (PERDA) ABRANGENTE
Em milhées de délares dos Estados Unidos
Exercicios encerrados em
31 de dezembro de
2007 2006 2005
Lucro (perda) liquido. ............... .. $9 $(3.343) $ 10
Ajustesde traducdo ............. ... i 34 54 (89)
Receita (perda) abrangente............. ... . ... ... i, 43 $(3.289) $(79)

As notas explicativas em anexo sao parte integrante destas demonstracoes financeiras.




FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

Exercicios encerrados em
31 de dezembro de

2007 2006 2005
Fluxo de caixa de atividades de empréstimo
Desembolsos de empréstimos . ... ...ooeeennntteeee i, $ (393) $ (398) $ (424)
Cobranga de empréstimos . . . .. ..vveetetnnniieee e 275 290 301
Participa¢des em empréstimos, liquidas .. ............. ... ... . L. (2) (2) (1)
Caixa liquido utilizado em atividades de empréstimo . ................ (120) (110) (124)
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Valores recebidos de paises membros . ............eiiiiiiiiiin.. 28 101 130
Caixa liquido gerado por atividades financeiras...................... 28 101 130
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Compras brutas de investimentos . . . ............eeeeenniinee... (572) (1.208) (2.269)
Produto bruto da venda ou vencimento de investimentos. . ............ 625 1.233 2.237
Recebimento de receita de empréstimos. . . .......coovevinnnnne... 93 152 146
Receita de INVEeSHMENTOS. . . o oo v v ettt ettt iiieiaaaaenns 23 26 38
Despesas administrativas . . .. ...ttt (65) (99) (77)
Financiamentos de cooperagio técnica e outros. . .........oouvvenn... (23) (29) (34)
Transferéncias em dinheiro para a Conta do Mecanismo de
Financiamento Intermedidrio . ........ccovtint i, — (61) (62)
Transferéncias em dinheiro para a Linha de Doagées do BID........... (12) — —
Caixa liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais. . . ... .. 69 14 (21)
Efeito das flutuac6es cambiais sobreocaixa...................... 8 6 6
Aumento (reducdo) liquidodo Caixa.............................. (15) 11 9)
Caixa no inicio do exercicio ................ .. ..o 389 378 387
Caixa ao final do exercicio. . ...t $ 374 $ 389 $ 378

As notas explicativas em anexo sao parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (Banco) é uma
organiza¢ao internacional constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo principal é promover o desenvolvimento econo-
mico e social na América Latina e no Caribe, principalmente
por meio de empréstimos e assisténcia técnica correlata para
projetos especificos e para programas de reforma econémica. O
Fundo para Operagdes Especiais (FOE) foi instituido sob as
disposi¢oes do Convénio Constitutivo do Banco Interameri-
cano de Desenvolvimento (Convénio), com o objetivo de con-
ceder empréstimos em termos altamente privilegiados aos pai-
ses membros do Banco menos desenvolvidos. O FOE também
presta assisténcia técnica relacionada com projetos e sem cone-
xd0 com empréstimos especificos. O FOE complementa as ati-
vidades do Capital Ordinario e da Conta do Mecanismo de Fi-
nanciamento Intermedidrio (MFI), e da Linha de Doagdes do
BID (LDB). O objetivo do MFI é subsidiar parte dos pagamen-
tos de juros sobre os empréstimos concedidos pelo Capital Or-
dindrio a determinados mutudrios. A LDB foi criada em 2007
com o proposito de fazer doagdes apropriadas para tratar de
circunstancias especiais surgidas em paises especificos (atual-
mente apenas o Haiti) ou relativas a projetos especificos.

Nota B — Resumo das principais praticas contabeis

A partir de 2007, as demonstragdes financeiras do FOE sdo pre-
paradas em conformidade com os principios contébeis geral-
mente aceitos (PCGA) nos Estados Unidos. Antes de 2007, as
demonstragdes financeiras eram preparadas sob um regime
contdbil especial. As informagdes financeiras comparativas in-
cluidas nas demonstra¢des financeiras em anexo foram ajusta-
das para se adequar aos PCGA.

A preparagdo das demonstra¢des financeiras de acordo
com 0s PCGA exige da administragao estimativas e pressupos-
tos que afetam os valores divulgados dos ativos e passivos, a di-
vulgac¢do dos ativos e passivos contingentes na data das demon-
stragbes financeiras e os valores divulgados para as receitas e
despesas do exercicio. Os resultados finais podem diferir dessas
estimativas. Foi usada uma dose significativa de subjetividade
na avaliagdo de determinados instrumentos financeiros e da
adequacdo das provisdes para perdas em empréstimos e alivio
de dividas.

Novos pronunciamentos contabeis

Em 1° de janeiro de 2008 o Banco adotara a Declaragdo de Nor-
mas de Contabilidade Financeira (SFAS) n° 157, “Avalia¢es
pelo valor justo”, que define valor justo, determina uma estru-
tura para sua avaliacdo segundo os PCGA dos EUA e expande as
informacdes a serem prestadas sobre as avaliagdes pelo valor
justo. Prevé-se que a adogao dessa norma ndo tenha efeitos re-

levantes sobre a situagao financeira e o resultado operacional do
Capital Ordindrio do Banco.

Tradugao de valores expressos em moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras sao expressas em doélares dos Es-
tados Unidos; entretanto, o Banco conduz suas operagdes nas
moedas de todos os seus membros, as quais sdo consideradas
moedas funcionais. Os recursos do FOE sao derivados de cotas
de contribuicao e resultados acumulados nessas diversas moe-
das. Os ativos e passivos denominados em moedas diferentes do
ddlar dos Estados Unidos sao convertidos a taxas de cambio
praticadas em mercado nas datas do Balango Patrimonial. As
receitas e despesas nessas moedas sdo convertidas as taxas prati-
cadas pelo mercado durante cada més. As flutuacoes de taxas de
cambio ndo tém efeito sobre o valor equivalente desses saldos
expresso em ddlares dos Estados Unidos, por causa das dis-
posi¢oes de Manutengao de Valor (MV) descritas a seguir. Os
ajustes liquidos resultantes da conversdo para ddlares dos Esta-
dos Unidos dos ativos e passivos expressos em moedas para as
quais ndo hé protecao de Manutengao de Valor, os quais derivam
dos aumentos nas cotas de contribuicdo ocorridos em 1983,
1990 e 1995, sdo apresentados como componente da Receita
(perda) abrangente! na Demonstracio da Receita (Prejuizo)
Abrangente.

Investimentos

As transagdes com titulos para investimento sao contabilizadas
na data da negociac¢do. Todos os investimentos em titulos mobi-
lidrios sao mantidos em uma carteira de titulos destinados a
negociacdo contabilizada pelo valor justo, e as alteragdes no
valor justo sao refletidas na Receita de investimento.

Empréstimos

O Banco utiliza recursos do FOE para conceder empréstimos
altamente privilegiados, denominados nas moedas dos paises
nao mutudrios, aos membros do Banco menos desenvolvidos, a
6rgaos ou divisdes politicas desses paises. Em anos passados, o
Banco também concedeu empréstimos privilegiados em moe-
das locais a paises mutudrios. O Banco tem seguido a politica de
exigir que, quando o mutudrio nao for um governo nacional,
banco central ou outra entidade governamental ou intergover-
namental, o empréstimo goze de plena garantia governamental.
De acordo com as disposi¢des dos contratos de financiamento
com os mutudrios, o Banco vende participagdes em certos em-

!As referéncias a contas ou titulos nas demonstragdes financeiras para fins
especiais sdo identificadas pelo nome da conta com iniciais maitisculas
sempre que aparegam nas notas as demonstragoes financeiras.
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préstimos ao Fundo Fiducidrio de Progresso Social (FFPS),
reservando-se o direito de administrar esses empréstimos.

Os empréstimos geralmente tém prazos totais de até 40
anos com até 10 anos de caréncia para amortizagoes do prin-
cipal e de modo geral sao remunerados a taxa de 1% durante
o periodo de caréncia e 2% posteriormente. O principal dos
empréstimos e os juros acumulados sdo amortizdveis na
mesma moeda do empréstimo. Em resultado do Alivio da
Divida Multilateral e Reforma Financeira Concessional
aprovada pela Diretoria Executiva em 2007 (ver Nota N), o
Banco oferece agora uma combinag¢do de empréstimos do FOE
e do Capital Ordindrio (“empréstimos paralelos”). A parcela
do FOE dos empréstimos paralelos sdao empréstimos de paga-
mento Unico no final, com prazos de até 40 anos e juros de
0,25%.

A receita de empréstimos é reconhecida segundo o
regime de competéncia de exercicio. E politica do Banco cont-
abilizar pelo regime de caixa todos os empreéstimos concedidos
a um governo membro a partir de qualquer fundo de proprie-
dade do Banco ou por ele administrado, quando o servico de
qualquer empréstimo concedido atal governo ou por ele garan-
tido estiver mais de 180 dias em mora. Na data em que um
empréstimo a um pais membro for colocado em regime de
caixa, todos 0s empréstimos a esse pais membro sdo colocados
em regime de caixa. Na data em que um empréstimo a um pais
membro for colocado em regime de caixa, 0s encargos que ti-
verem sido apropriados mas ainda ndo recebidos sdo deduzidos
do resultado do exercicio corrente. Os encargos sobre emprés-
timos contabilizados em regime de caixa sdo refletidos no re-
sultado somente quando os respectivos pagamentos séo efetiva-
mente recebidos. Na data em que um membro quita o total dos
valores em mora, 0s empréstimos concedidos a esse membro
saem do regime de caixa, o pais volta a qualificar-se para novos
empréstimos e todos os encargos em mora (incluindo os dos
anos anteriores) sdo reconhecidos como receita de empréstimos
no exercicio corrente.

Exceto no que tange as baixas de empréstimos resul-
tantes da implementag@o da Iniciativa para os Paises Pobres
Muito Endividados (PPME) e do Alivio da Divida Multilateral
e Reforma Financeira Concessional discutidos nas NotaM e N,
respectivamente, o Banco nunca teve de considerar incobravel
nenhum dos empréstimos do FOE e tem uma politica de ndo
reescalonar amortizagdes de empréstimos. Periodicamente, o
Banco analisa a possibilidade de recebimento dos empréstimos
e, seaplicavel, contabiliza como despesa uma provisdo paratais
empréstimos de acordo com sua determinac&o do risco de co-
branca do total da carteira de empréstimos. Tais revisdes levam
em consideragdo as probabilidades de inadimpléncia associadas
as classificagbes de crédito externas de cada tomador indivi-

dual, gjustadas para refletir a probabilidade de inadimpléncia
com o Banco, bem como o potencial de perda decorrente no
atraso das amortizagBes programadas dos empréstimos. Em
funcdo da natureza de seus tomadores, o Banco espera que
todos os seus empréstimos FOE sgjam quitados. Em 31 de de-
zembro de 2007 e 2006, a provisdo para devedores duvidosos
erainsignificante.

Os custos diretos incrementais associados a colocacao de
empréstimos sdo debitados ao resultado quando incorridos, ja
que os valores sdo considerados irrelevantes para os resultados
financeiros.

Reconhecimento do alivio de dividas: O Banco participa em
iniciativas de alivio de dividas orquestradas por organizagdes in-
ternacionais para solucionar os problemas dos paises membros
identificados como paises pobres muito endividados, mediante
o perddo parcial ou integral dos pagamentos futuros do servico
da divida de empréstimos FOE em aberto. O componente
principal dos empréstimos afetados pela iniciativa de alivio
de dividas do Banco é reconhecido como Despesa de alivio de
dividas na Demonstracdo de Lucros (Perdas) e na Reserva (Dé-
ficit) Geral, e como uma redugio nos empréstimos em aberto
por meio de uma Provisdo para alivio de dividas, quando for
provavel o comprometimento do FOE é possivel estimar o valor
do alivio da divida. Seguindo essa politica, segundo a Iniciativa
Reforgada para os Paises Pobres Muito Endividados (PPME), o
FOE reconhece integralmente o componente de principal do
alivio da divida quando o pais atinge o Ponto de Decisdo, como
definido na Nota M. Segundo o Alivio da Divida Multilateral
e Reforma Financeira Concessional, o FOE reconheceu inte-
gralmente o alivio de divida em 2006, quando a Assembléia de
Governadores aprovou a participacdo do Banco nessa iniciativa.
Quando é concedido o alivio de divida, os empréstimos em
aberto sdo baixados e é reduzida a Provisio para alivio de divida
correspondente.

Valores a receber de paises membros

Os valores a receber de paises membros incluem obrigagoes a
demanda, ndo negocidveis e ndo remuneradas, aceitas em lugar
do pagamento imediato, total ou parcial, das obrigacoes de cada
membro com relagao a suas cotas de contribuicao e Manuten-
¢ao de Valor (MV).

Cotas de contribui¢ao

Reconhecimento: As cotas de contribuicdo sdao contabiliza-
das integralmente na data efetiva da reposicdo. As cotas de
contribui¢do a receber resultantes sao apresentadas como uma
deducio das Cotas de Contribui¢do autorizadas e subscritas até
serem liquidadas pelo seu pagamento em dinheiro ou pela en-
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trega de notas promissérias com vencimento contra apresenta-
¢d0, ndo negocidveis e ndo remuneradas.

As cotas de contribui¢ao a receber devem ser integraliza-
das durante o periodo de reposi¢ao, de acordo com um crono-
grama de subscri¢ao e integralizacao estabelecido pelas partes.
A subscrigao e o pagamento efetivos dos valores a receber de certos
membros quando se tornarem devidos depende da apropria¢io or-
camentdria do respectivo pais. As cotas de contribui¢ao sdo liqui-
dadas pelo pagamento em espécie ou em promissérias a vista,
ndo negocidveis e nao remuneradas. As promissorias recebidas
como liquidagao das cotas de contribuigao sao realizadas como
previsto na resolugdo de reposi¢do de recursos pertinente.

Avaliacdo: O Convénio estipula que as cotas de contribui¢ao
sejam expressas em termos de délar dos Estados Unidos com
o peso e titulo de 1° de janeiro de 1959. A Segunda Emenda
ao Convénio Constitutivo do Fundo Monetdrio Internacional
eliminou as paridades ouro entre as moedas a partir de 1° de
abril de 1978. Conseqiientemente, a assessoria juridica do Banco
deu parecer no sentido de que os Direitos Especiais de Saque
(DES) tinham se tornado os sucessores do délar dos Estados
Unidos de 1959 como padrao de valor para as contribuicoes dos
membros e para fins de manter o valor dos ativos monetarios
detidos pelo FOE. O DES tem um valor igual 4 soma dos valores
de montantes especificos de moedas determinadas, incluindo o
délar dos Estados Unidos. Enquanto néo for tomada uma decisio
pelos 6rgéos diretivos do Banco e de acordo com o parecer da as-
sessoriajuridica, 0 Banco continuara a prética de usar como base de
avaiacio o dolar dos Estados Unidos de 1959, como avdiado em
termos de 1° de julho de 1974, o qua equivae a aproximadamente
1,2063 ddlares dos Estados Unidos atuais.

Manutengio de Valor (MV)

De acordo com o Convénio, cada membro obriga-se a manter o
valor dos ativos do FOE detidos em sua moeda, na extensio
estabelecida pelos respectivos aumentos nas cotas de contri-
bui¢do. Da mesma forma, e sUjeito aos mesmos termos de au-
mento de cotas de contribuicdo, o0 Banco obriga-se arestituir acada
membro um montante em sua propria moeda equivaente a qua-
quer aumento significativo no vaor denominado na moeda desse
membro detida pelo FOE. O padrio de valor para esses fins é o
délar dos Estados Unidos, com o titulo e peso em vigor em 1°
de janeiro de 1959. Os ativos monetdrios derivados dos aumen-
tos nas cotas de contribuicao em 1983, 1990 e 1995 nao contam
com Manutengdo de Valor.

O valor relacionado com a MV para recursos em moedas
de paises membros ndo mutudrios é apresentado como ativo ou
passivo no Balanco Patrimonial, incluido em Valores necessérios/
a pagar para a Manutengao de Valor de ativos monetdrios.

Despesas administrativas

Todas as despesas administrativas do Banco, exceto as despesas
de realinhamento, sdo alocadas entre o Capital Ordiné&rio e 0
FOE, de acordo com uma férmula de alocagdo aprovada pela
Diretoria Executiva. Em resultado do Alivio da Divida Multila-
teral e Reforma Financeira Concessional, a Diretoria Executiva
aprovou uma nova férmula de alocagdo pela qual, a partir de
2007, o FOE suporta uma porcentagem menor das despesas
administrativas do Banco. De acordo com essa formula, em
2007 as despesas administrativas foram alocadas na propor¢ao
efetiva de 11,5% para o FOE e 88,5% para o Capital Ordinario
em 2007 (2006 — 18,7% e 81,3%; 2005 — 18,5% e 81,5%,
ambos os anos segundo a formula de alocagdo anterior).

Cooperagio técnica

Os projetos de cooperacdo técnica a fundo perdido, bem como
certos financiamentos cuja recuperac¢ao depende explicitamente
de eventos que podem ndo ocorrer, sao contabilizados como
Despesas de cooperacgao técnica quando de sua aprovagao.

Os cancelamentos de parcelas nao desembolsadas e recu-
peragdes de financiamentos recuperaveis contingentemente sao
compensados contra Despesas de cooperagdo técnica no exerci-
cio em que ocorrerem.

Transferéncias para a reserva geral

Até 31 de dezembro de 2006, o FOE fazia transferéncias da re-
serva geral para o MFL A partir de 2007, as transferéncia sao
feitas para a LDB. Essas transferéncias da reserva geral sao re-
conhecidas como despesa quando aprovadas pela Assembléia de
Governadores. Entretanto, o pagamento dessas transferéncias
pode ser feito de imediato (por exemplo, MFI) ou de acordo
com suas necessidades de recursos (por exemplo, LDB). A par-
cela nao desembolsada das transferéncias aprovadas para a LDB
é apresentada no Balan¢o Patrimonial na conta Devido ao
Fundo Nao Reembolsavel do BID.

Valor justo dos instrumentos financeiros
Os seguintes métodos e pressupostos foram usados pelo Banco
para avaliar o valor justo dos seus instrumentos financeiros:

Caixa: O saldo de caixa apresentado no Balan¢o Patrimonial se
aproxima de seu valor justo.

Investimentos: O valor justo dos titulos de investimento é
baseado em pregos cotados, quando disponiveis; na auséncia de
cotagdes, baseia-se em precos cotados por distribuidores para
instrumentos compardaveis ou no fluxo de caixa descontado.



142

FUNDO PARA OPERACOES ESPECIAIS
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS i\S DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS (continuagao)

Empréstimos: O Banco é uma das pouquissimas fontes de
empréstimos para financiar desenvolvimento na América La-
tina e no Caribe. Os juros sobre todos os empréstimos sdo
apropriados a taxas fixas. Para todos os empréstimos e opera-
¢Oes correlatas, o Banco acredita que, dada sua posicao singular
em operagoes de crédito e a auséncia de um mercado secundério
para empréstimos de desenvolvimento, ndo é praticavel estimar

o valor justo de sua carteira de crédito.

Nota C — Moedas sujeitas a restricoes

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo de Caixa incluia US$369
milhdes (2006—US$377 milhdes) em moedas emitidas por
mutudrios regionais. Um pais membro tinha restrito o valor de
US$34 milhoes (2006—US$43 milhoes), de acordo com as dis-
posi¢oes do Convénio, para ser usado no pagamento de bens e
servigos produzidos em seu territdrio.

Nota D - Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestdo de carteira, o
Banco investe os recursos do FOE tanto direta como indireta-
mente em carteiras combinadas geridas pelo préprio Banco,
com posi¢des em titulos de alta qualidade, de acordo com dire-
trizes de investimento estabelecidas. Os investimentos do FOE
incluem obrigagdes emitidas por governos, 6rgaos governamen-
tais, bancos e empresas, e titulos garantidos por ativos e hipote-
cas com classificagdes de crédito entre AAA e A+ (os titulos de
curto prazo tém a mais elevada classificagdo de crédito de curto
prazo). O Banco limita as atividades de investimento em titulos
a uma lista de distribuidoras e contrapartes autorizadas. Foram
estabelecidos limites de crédito para cada contraparte.

Um resumo da posi¢do de titulos destinados a nego-
ciagdo em 31 de dezembro de 2007 e 2006 é apresentado na
Demonstragdo Resumida de Investimentos em 2007 — Anexo
II-1. O retorno médio sobre os investimentos, incluindo ga-
nhos e perdas realizados e a realizar, foi de 4,42% em 2007
(2006—5,04%; 2005—3,09%).

Nota E — Saldo de empréstimos e provisao para alivio de dividas
Os empréstimos aprovados sao desembolsados de acordo com
as necessidades do projeto financiado; entretanto, os desembol-
sos somente come¢am quando o mutudrio e eventual garanti-
dor satisfazem certas condi¢des precedentes determinadas con-
tratualmente. Um resumo da posigao de empréstimos por pais
é apresentado na Demonstracdo Resumida do Saldo de Emprés-
timos—Anexo II-2. Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 a taxa
de juros média do saldo de empréstimos era de 1,81% e 1,74%,
respectivamente, e o vencimento médio de 12 anos e 13,0 anos,
respectivamente.

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007 e
2006, foram as seguintes as muta¢des na Provisdo para alivio de
dividas (em milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

2007 2006
Saldo em 1° de janeiro................... $ 4311 $ 978
Despesade aiviodedividas . .......... — 3.382
Alivio de dividas concedido
durante o ano:
Iniciativa PPME Refor¢ada........... (893) (49)
Iniciativa multilateral de alivio
dedividas....................... (2.985) —
Saldoem 3l dedezembro................ $ 433 $4.311
Composto de:
Provisdo para a Iniciativa PPME Reforcada. . $10 $ 903
Provisdo para a Iniciativa multilateral
dediviodedividas................... 423 3.408

$ 433 $4.311

Nota F — Valores a receber de paises membros

E a seguinte a composiciao dos valores liquidos a receber de
paises membros em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (em mi-
lhoes de dolares dos Estados Unidos):

2007 2006

Membros regionais em desenvolvimento . .. $722 $ 751
Canadd...........coiiiiinn i (24) 4
Membros extra-regionais. .. .............. (327) (279)
Total. o oove e $371 $ 476

Esses valores sdo apresentados como a seguir no Balango
Patrimonial (em milhdes de d6lares dos Estados Unidos):

2007 2006
Valores a receber de paises membros. . ... .. $ 745 $ 776
Valores a pagar para a manutengao
de valor de ativos monetarios. .......... (374) (300)
Total........ooi $371 $ 476

Nota G — Quotas de contribui¢ao autorizadas e subscritas

Em lugar do pagamento imediato total ou parcid das cotas de con-
tribuicdo de cada pais membro, foram aceitas obrigagdes com ven-
cimento contra apresentacdo, N80 negociavels e ndo remuneradas. O
pagamento das cotas de contribuicdo depende dos processos orga-
mentérios dos membros e, em alguns casos, de seu processo legis-
lativo. A cota de contribui¢do do Canada estd sendo aumentada
por recebimentos de principal, juros e encargos de servico sobre
empréstimos concedidos pelo Fundo Fiducidrio Canadense ad-
ministrado pelo Banco (2007—US$1 milhdo; 2006—US$1
milhdo). Ver no Anexo II-3 uma Demonstragdo de Cotas de
Contribui¢do em 31 de dezembro de 2007 e 2006.
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Poder de voto

Na tomada de decisdes com respeito a operagdes do FOE, o
numero de votos e o poder de voto percentual de cada pais
membro sdo os mesmos aplicdveis a decisdes que envolvem o
Capital Ordinario.

Nota H - Reserva (déficit) geral
A Reserva (déficit) geral consiste dos lucros e perdas em exerci-
cios anteriores.

Como parte do Alivio da Divida Multilateral e Reforma
Financeira Concessional, em 1° de janeiro de 2007 o Banco in-
terrompeu a transferéncia de recursos do FOE para MFI, como
contemplado em acordos anteriores da Assembléia de Governa-
dores (ver mais detalhes na Nota N). Além disso, em 2007 a
Assembléia de Governadores aprovou a criagao da LDB, que
serd financiada por transferéncias da Reserva geral do FOE (cal-
culada com exclusio do valor acumulado das baixas de emprés-
timos das Iniciativas PPME e outros alivios de divida) e pos-
siveis contribuicdes diretas de paises doadores.

Em 2007, a Assembléia de Governadores aprovou a trans-
feréncia de US$50 milhdes do FOE para a LDB para efetuar
doagdes ao Haiti. As transferéncias estimadas do FOE para a
LDB sao de US$50 milhdes em 2008 e 2009. Tais transferéncias
estdo sujeitas a aprovagdo da Assembléia de Governadores. As
transferéncias futuras serdo determinadas com base nas
condigoes financeiras futuras do FOE.

Segue-se um resumo das mutacdes da Reserva (déficit)
geral nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2007,
2006 e 2005 (em milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

Lucro, Total da
excluindo Reserva
Alivio de alivio de geral
dividas dividas (déficit)
Saldo em 1° de janeiro de 2005 ... ... $(1.391) $759 $ (632)
Despesa de alivio de dividas .. .... (1) — (1)
Lucro liquido, excluindo
alivio de dividas.............. — o 11
Saldo em 31 de dezembro de 2005 .. . (1.392) 770 (622)
Despesa de alivio de dividas ... ... (3.382) — (3.382)
Lucro liquido, excluindo
alivio de dividas.............. — 39 39
Saldo em 31 de dezembro de 2006 . . . (4.774) 809 (3.965)
Lucro liquido, excluindo
alivio de dividas.............. — 9 9
Saldo em 31 de dezembro de 2007 ... $(4.774) $818 $(3.956)

Nota I — Ajustes de tradugdao acumulados

Segue-se um resumo dos ajustes de tradu¢do acumulados para
os anos encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2006 e 2005
(em milhoes de dolares dos Estados Unidos):

2007 2006 2005
Saldo em 1° de janeiro, .......... $ 84 $30 $119
Ajustes de tradugdo ........... 34 54 (89)

Saldo em 31 de dezembro........ $118 $84 $ 30

Nota J — Despesas administrativas

De acordo com a politica descrita na Nota B, o FOE participa de
todas as despesas em que o Banco incorre, exceto as despesas de
realinhamento e incluindo as relacionadas com planos de pen-
soes e beneficios pds-aposentadoria.

Nota K — Projetos de cooperacao técnica e outros
financiamentos a desembolsar

Segue-se um resumo das alteracdes em Projetos de cooperaciao
técnica e outros financiamentos a desembolsar para os anos
encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 2006 (em milhoes de
ddlares dos Estados Unidos):

2007 2006

Saldo em 1° de janeiro............ $ 84 $ 94
Aprovagdes ...........ooiiinn. 34 28
Cancelamentos................ (7) (6)
Desembolsos. ................. (26) (32)
Saldo em 31 de dezembro......... $ 85 $ 84
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Nota L — Conciliagao do Lucro (perda) liquido com o Caixa
liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais
Segue-se uma concilia¢do entre o lucro (perda) liquido e o caixa
liquido gerado por (utilizado em) atividades operacionais,
como apresentado na Demonstracdo de Fluxos de Caixa (em
milhoes de ddlares dos Estados Unidos):

Exercicios encerrados em
31 de dezembro de

2007 2006 2005
$ 9 $(3.343) $ 10

Lucro (perda) liquido .................
Diferenca entre valores acumulados e
valores pagos ou recebidos por:
Receita de empréstimos. ............. 3 — (3)

Receita de investimentos. ............ — 4 —
Perda liquida a realizar sobre
investimentos. . .......oooveeeeeann. (32) (39)
Despesas administrativas. . ........... (2) (6) 9
Financiamentos de cooperag¢ao
técnica e OutroS. . .vvveeeeeennnnn.. — ) (6)
Transferéncias paraa LDB ........... 38 — —
(Aumento) redugdo liquida em
investimentos ............ooeuuun.... 53 25 (32)
Despesa de alivio de dividas ............ — 3.382 1
Caixa liquido gerado por (utilizado em)
atividades operacionais .............. $69 $ 14 §$ (21)
Informagoes complementares sobre
itens nao monetarios
(Redugao) aumento resultante de
flutuagdes cambiais:
Investimentos...........oovvuunnn.. $ 9 $ 4 $(18)
Saldo de empréstimos . .............. 95 128 (217)
Valores a receber de paises membros,
liquido ... ovvveiii (78) (84) 142

Nota M — Iniciativa para os Paises Pobres Muito Endividados
O Banco participa da Iniciativa PPME, uma iniciativa interna-
cional coordenada pelo Grupo dos Sete (G-7), o Banco Interna-
cional de Reconstrug¢do e Desenvolvimento (Banco Mundial) e
o Fundo Monetério Internacional, para tratar dos problemas de
endividamento de um grupo de paises identificados como
paises pobres muito endividados, para assegurar que os esfor¢os
de reforma nesses paises ndo sejam postos em risco pelo 6nus
continuo da divida externa. Segundo a Iniciativa PPME, todos
os credores bilaterais e multilaterais devem aliviar o endivida-
mento dos paises que demonstrarem bom desempenho em suas
politicas econdmicas durante um periodo extenso, de modo a
reduzir o servigo da divida a niveis sustentdveis.

A participagdo do Banco na PPME compreende aPPME |,
aprovada em 1998, e a Iniciativa PPME Reforgcada, aprovada em
2001. Em 31 de dezembro de 2007, os paises membros que se
qualificavam eram a Bolivia, Guiana, Haiti, Honduras e Nicard-

gua. Esse alivio de divida foi implementado por meio de uma
combinagdo de baixas do principal e juros de empréstimos do
FOE, transferéncias da reserva geral do FOE para o MFI, con-
versao de parcela substancial de valores em moeda local do FOE
para dolares dos Estados Unidos e doagdes de paises membros
por intermédio do Fundo Fiducidrio do Banco Mundial para os
PPME.

Como parte da Iniciativa PPME I, em 1998 o Banco
baixou empréstimos do FOE a Bolivia e 4 Guiana no valor de
US$177,1 milhoes.

Iniciativa PPME Refor¢ada

Como parte da Iniciativa PPME Reforgcada, o Banco fornece divio
de dividas perdoando uma parcela das obrigagBes do servico das
dividas de paises qualificados no seu vencimento. Até 1° de ja-
neiro de 2007, o alivio de divida adicional foi financiado por
valores recebidos pelo Fundo Fiducidrio do Banco Mundial
para os PPME. Tais valores, inclusive a eventual receita de inves-
timentos, eram mantidos separadamente dos recursos do FOE
na conta PPME, e eram usados exclusivamente na satisfagao de
obrigac¢des do servico das dividas dos paises qualificados. Esses
recursos ndo eram incluidos nas demonstragdes financeiras do
FOE nem afetavam suas operagdes.

De acordo com os termos da Iniciativa PPME Reforgada,
o Ponto de Decisdo é atingido quando o pais tenha estabelecido
um histérico de politicas econdmicas adequado. O Ponto de
Conclusao ¢ atingido quando o pais demonstra um forte de-
sempenho continuo em suas politicas econdmicas. Durante o
perfodo entre o Ponto de Decisao e o Ponto de Conclusao,
referido como o periodo interino, o pais poderd receber um
alivio parcial que nao exceda um tergo do alivio total. Esse alivio
interino é revogédvel e depende de o pais fazer um progresso
satisfatério em dire¢do a um forte desempenho nas politicas
econdmicas. Uma vez que um pais atinja o Ponto de Conclusao,
o alivio da divida concedido a ele torna-se irrevogavel.

Em 2006, o Haiti atingiu o Ponto de Decisao e o FOE
reconheceu uma despesa de Alivio de dividas no valor de US$20
milhdes sob a PPME Refor¢ada. Todos os outro quatro paises
elegiveis atingiram o Ponto de Conclusao entre 2001 e 2005. Em
2007, o FOE concedeu, sob a Iniciativa PPME Refor¢ada, alivio
de dividas num total de US$893 milhoes (2006—US$49 mi-
lhées), inclusive US$10 milhdes para o Haiti.

Nota N — Alivio da Divida Multilateral e Reforma Financeira
Concessional

Em 2006, a Agéncia de Desenvolvimento Internacional do
Banco Mundial, o Fundo Monetario Internacional e o Fundo de
Desenvolvimento Africano aprovaram sua participa¢do na Ini-
ciativa Multilateral de Alivio da Divida (IMAD), para propor-
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cionar alivio de divida adicional aos paises PPME. Embora a
IMAD nio inclua o Banco, sua Assembléia de Governadores
apoiou o principio de fomentar o alivio da divida FOE para os
paises PPME qualificados na América Latina e Caribe.

Em dezembro de 2006, a Assembléa de Governadores
aprovou uma estrutura que compreende 100% (cem por cento)
de alivio das dividas qualificadas do FOE para a Bolivia,
Guiana, Haiti, Honduras e Nicardgua a partir de 1° de janeiro de
2007, bem como (i) a continuagdo do acesso a recursos conces-
sionais para paises do FOE (salvo o Haiti) por intermédio de
empréstimos paralelos, (ii) acesso do Haiti a uma combinagéo
apropriada de empréstimos e/ou doagdes com niveis de conces-
sionalidade apropriados, (iii) prorrogacéo do MFI até 2015 por
intermédio de uma combinagdo de recursos do FOE e emprés-
timos do Capital Ordinario, e (iv) assisténcia técnica anua néo
reembolsével de US$30 milhBes. Como resultado dessa aprova-
¢80, o FOE reconheceu uma despesa de aivio de dividas no
vaor de US$3.362 milhdes, aumentando a provisdo paraalivio
de dividas pelo mesmo montante.

Em 15 de margo de 2007, aAssembl éia de Governadores
aprovou paraaBolivia, Guiana, Haiti, Honduras e Nicarégua o
alivio de divida de 100% (cem por cento) do saldo em aberto de
empréstimos FOE em 31 de dezembro de 2004. Segundo esse
acordo, 0 Banco perdoou cerca de US$3,4 bilhdes em paga-
mentos de principal de empréstimos FOE, inclusive cerca de
US$0,4 bilhdo para o Haiti, a ser efetivado uma vez que ele
atinja o Ponto de Conclusdo nos termos da Iniciativa PPME
Reforcada e US$1 bilhdo em pagamentos futuros de juros. Sal-
dos de empréstimos FOE no valor de US$3.868 milhfes foram
cancelados em 1° de janeiro de 2007, inclusive US$883 mi-
Ihdes relativos a aivio de divida remanescente a ser concedido
aoutros paises PPME qualificados, além do Haiti, sob alnicia-
tiva PPME Reforcada. Além disso, o FOE suporta agora uma
porcentagem menor das despesas administrativas do Banco,
alocadas atualmente entre o Capital Ordinério e o FOE, e o0s
paises qualificados para subsidio do MFI continuar&o a receber
recursos concessionais para novos empréstimos até 2015 na
forma de empréstimos paralelos e ndo de reducdo na taxa de
juros cobrada, além de, sujeito a disponibilidade de recursos
MFI, ainda receberem redugdo na taxa de juros cobrada sobre
0s empréstimos aprovados até 31 de dezembro de 2006.
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Em milhées de délares dos Estados Unidos

Investimentos 2007 2006
Fundos comum de investimentos. ................ $1.073 $1.097
Obrigagdes de outros governos
@OTGAOS . ittt 15 —
Obriga¢des bancarias. ........ccovviieeee.... 103 106
$1.191 $1.203

Sdo as seguintes as moedas dos investimentos acima:

Moedas 2007 2006

Coroas dinamarquesas.. . .. ...... $ 3 $ —
Coroas suecas .........ooeuu... 3 2
DOlares canadenses. . ........... 26 14
Dolares dos Estados Unidos. . . ... 1.089 1.134
Euros........................ 57 38
Francossuigos................. — 1
Libras esterlinas. . .............. 13 14

$1.191 $1.203
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DEMONSTRACAO RESUMIDA DO SALDO DE EMPRESTIMOS - NOTA E

31 de dezembro de 2007 e 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos

ANEXO II-2

Moeda em que
o saldo devedor

deve ser recebido

Moedas Moedas

Pais membro em cujo territério Saldo de paises nao de paises Parcela a Saldo
foram concedidos empréstimos 2007! mutudrios mutudrios desembolsar 2006!
Argentina. ... $ 99 $ — $ 99 $ — $ 109
Barbados...........coiiiiiiii 11 11 — — 12
Bolivia.......ovviiiiii 259 223 36 419 1.382
Brasil ... 252 — 252 2 281
Chile ..o — — — — —
Colombia. ... 107 15 92 — 121
CostaRica.....oovvvineniinnninnnnnn. 58 54 4 — 71
ElSalvador ..., 428 412 16 — 450
Equador..........oooiiiiiiiiiiiii 490 436 54 2 504
Guatemala......................oiiunnn. 323 278 45 12 331
GUIANA. . ottt e 150 149 1 223 509
Haiti. . ..o 711 702 9 388 609
Honduras ...........cciiiiiiiiinnnnn... 264 228 36 394 1.331
Jamaica ... 39 33 6 — 43
MEXICO. . oo vttt 13 — 13 — 17
Nicardgua .........ovviiiiieennnnnnn. 395 371 24 323 1.441
Panamd ......... ... .. .. o il 34 29 5 — 42
Paraguai............cooiiiiiiiiii 296 275 21 12 301
Peru.......o i 48 19 29 — 56
Republica Dominica. ..............oouue. 343 329 14 — 353
Suriname............ .. o il 1 — 1 — 1
Trinidad e Tobago ....................... 7 — 7 8
Uruguai........ooooiiiiiiiiiiiinn, 16 7 9 — 19
Regional. ............oooiiiiiiiiat. 55 53 2 8 53

Total 2007 . ..ovveee e $4.399 $3.624 $775 $1.783

Total 2006 .. covveeee $7.186 858 $2.229 $8.044

! N4o inclui participagdes em empréstimos vendidas ao Fundo Fiducidrio de Progresso Social num total de US$38 milhdes (2006 — US$40 milhdes), inclusive US$1 milhao
(2006 — US$3 milhoes) para a Bolivia, US$3 milhdes (2006 — US$0 milhdo) para a Costa Rica, US$10 milhdes (2006 — US$3 milhdes) para El Salvador, US$7 milhdes
(2006 — US$4 milhoes) para o Equador, US$7 milhdes (2006 — US$8 milhdes) para a Guatemala, US$2 milhdes (2006 — US$1 milhdo) para o Panamd, US$1 milhao
(2006 — US$1 milhdo) para o Paraguai e US$7 milhdes (2006 — US$8 milhdes) para a Republica Dominicana.

Sao as seguintes as moedas de paises ndo mutudrios nas quais os saldos de empréstimos sao cobréveis:

Moedas 2007 2006
Coroas dinamarquesas. . . ............... 25 36
Coroas NOrueguesas. ...........o.eeeee.. 21 25
COTOaS SUECAS + « v v v v vee e e eieeennnnn 15 50
Dolares canadenses .................... 201 407
Délares dos Estados Unidos ............. 2.573 5.131
Euros........co i 565 1.026
Francos suigos .............. ... 31 71
Tenes japoneses. . .........oueeeiunen.n. 140 340
Librasesterlinas ....................... $ 53 $ 100

$3.624 $7.186
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DEMONSTRACAO DE QUOTAS DE CONTRIBUICAO - NOTA G

31 de dezembro de 2007 e 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos1

Cotas de contribuigdo autorizadas e subscritas

Sujeitas a manutengao de valor Nao sujeitas a
Antes dos manuten¢ao

Membros ajustes Ajustes® de valor Total 2007 Total 2006
Alemanha ............ ... ... o $ 136,7 $ — $ 933 $ 230,0 $ 230,0
Argentina................ooiiii. 402,8 29,5 73,1 505,4 505,4
Austria. ... 11,0 — 9,0 20,0 20,0
Bahamas ..., 8,8 — 1,8 10,6 10,6
Barbados.............oooiiiiiat 1,4 — 0,4 1,8 1,8
Bélgica.....oovviiiiiiiiiiiii 27,1 — 15,4 42,5 42,5
Belize ... oovii — — 7,6 7,6 7,6
Bolivia.......oviiiiii 32,5 9,7 6,5 48,7 48,7
Brasil ..o 402,8 62,2 79,4 544,4 544,4
Canadd. ........ovviiiiiiiiiie 224,7 12,6 71,3 308,6 307,7
Chile .....covviiiiii 111,4 24,0 22,3 157,7 157,7
Colombia. ........oovviiiiiii ... 1114 20,1 22,2 153,7 153,7
CostaRica..............covvvinn... 16,2 4,0 3,2 23,4 23,4
Crodcia .....covveiieiiin i 3,1 — 2,8 5,9 5,9
Dinamarca............ccoovieinn. .. 11,7 — 8,3 20,0 20,0
ElSalvador .................ciit, 16,2 2,0 3,2 21,4 21,4
Equador...........coooiiiiiiiian, 21,7 4,2 4,4 30,3 30,3
Bslovénia.......cooviiiniinnninnn... 1,8 — 1,6 3,4 3,4
Espanha...........ccooooiiiiiiian, 133,4 — 82,4 215,8 215,8
Estados Unidos. .............cooon... 4.100,0 243,7 495,3 4.839,0 4.839,0
Finlandia........................... 11,0 — 8,0 19,0 19,0
Franga ............. ... .l 133,4 — 87,7 221,1 221,1
Guatemala...............coovin... 21,7 6,8 4,3 32,8 32,8
GUIANA. o oottt 7,0 — 1,3 8,3 8,3
Haiti.............c. i 16,2 2,4 3,2 21,8 21,8
Honduras .............ccovviinn... 16,2 7,1 3,2 26,5 26,5
Israel ....oovviiiiiii 10,8 — 7,2 18,0 18,0
Ttalia. . ..ooveee e 133,4 — 82,3 215,7 215,7
Jamaica ......... ... i 21,7 2,7 4,4 28,8 28,8
Japao ... 148,8 — 443,1 591,9 591,9
MEXICO. vt v v ettt 259,2 15,0 54,8 329,0 329,0
Nicardgua .........coviviiiinieannn. 16,2 4.8 3,2 24,2 24,2
Noruega..........oovviiiinnnnen.... 11,7 — 8,3 20,0 20,0
Paises Baixos........ovviiiiiii. 20,3 — 16,6 36,9 36,9
Panama ............................ 16,2 5,9 3,3 25,4 25,4
Paraguai.................. ... .. 16,2 8,5 3,2 27,9 27,9
Peru....... ... i 54,5 14,3 11,0 79,8 79,8
Portugal............ .. ...l 5,0 — 2,8 7,8 7,8
ReinoUnido..................o.... 1334 — 41,9 175,3 175,3
Republica Dominicana ............... 21,7 7,9 4,3 33,9 33,9
SUCIA. . vttt 23,7 — 16,4 40,1 40,1
Suiga ... 38,3 — 24,4 62,7 62,4
Suriname. .........coviiiiinnenn... 53 — 1,0 6,3 6,3
Trinidad e Tobago ................... 16,2 1,5 3,2 20,9 20,9
Uruguai.......coovviiiiniinn. 435 3,7 8,7 55,9 55,9
Venezuela. .............ooiiiiiiii.. 250,1 12,1 53,1 315,3 315,3
Total antes dos valores a alocar. ........ 7.226,4 504,7 1.904,4 9.635,5 9.634,3
Valoraalocar®. ................ou... 4,0 — 1,4 5,4 5,4

Total 2007 ..o $ 7.230 $ 505 $ 1.905 $ 9.640

Total 2006 . ... vviee e $ 7.229 $ 505 $ 1.905 $ 9.639

! Dados arredondados; devido ao arredondamento, a soma das parcelas pode diferir dos subtotais e dos totais.

2 Representa ajustes de manutengao de valor resultantes das mudangas dos valores de moedas ocorridas em 1972 e 1973, devido a desvalorizagdo do délar dos Estados Uni-
dos nesses anos.

3 Representa as contribui¢des remanescentes da antiga Republica Federal Socialista da Iugoslavia.
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

ATIVO

SALDO DO FUNDO
Saldodofundo. ........ ... i

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES NO SALDO DO FUNDO

Em milhées de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

2007 2006
$ 2 $ —

303 339
$305 $339
$305 $339

Adicdes
Alocagdes do Fundo para Operagdes Especiais. . ............oouvin...
Receita de INVeStimentos . . ... ..vvvte et

Total das adighes ... .vv vt e

Deducdes

Juros e principal pagos em nome de mutudrios do Capital Ordindrio . . ..
Outras mutacdes no saldo do fundo, antes dos ajustes de traducao. . .
Ajustesdetraducdo .............. ...
Outras mutacgées no saldo do fundo, apés os ajustes de traducéo . ...
Saldo do fundo, inicio do exercicio.................. ... ...
Saldo do fundo, encerramento do exercicio.........................

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhées de délares dos Estados Unidos

Anos encerrados em 31 de dezembro

2007 _2006 2005
$ — $ 61 $ 62
_ 14 _ 17 9

14 78 71
_ 48 _43 _43

(34) 35 28
el = 1)

(34) 35 27
_339 _304 277
$305 $339 $304

Fluxos de caixa originados de atividades operacionais
Alocag¢des do Fundo para Operagoes Especiais. . . .........oovoviinnn..
Receita de INVeStIMentos . . . .. vuuttee et eeiiieeeeee s
Juros e principal pagos em nome de mutudrios do Capital Ordindrio .. ..
Aumento (redugao) liquido em investimentos. .......................
Caixa liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais e
aumento (redugdo) liquidode caixa ...t

Caixa, iniciodo exercicio. ............... ... i
Caixa, encerramento do eXercicio..................coiiiiiinnnnn...

Anos encerrados em 31 de dezembro

2007 2006 2005
$ — $ 61 $ 62
3 5 9
(48) (43) (43)
47 (28) (26)
2 (5) 2
= 5 3
$ 2 — $ 5

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.
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Nota A — Origem
O Banco Interamericano de Desenvolvimento (o Banco) é uma
organiza¢do internacional constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdmico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente por meio de
empréstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especi-
ficos e para programas de reforma econémica. O Convénio
Constitutivo do Banco (Convénio) prevé que suas operagdes
serdo conduzidas por intermédio do Fundo para Operagoes
Especiais (FOE) e do Capital Ordindrio. Em 1983, a Assembléia
de Governadores do Banco estabeleceu a Conta do Mecanismo
de Financiamento Intermedidrio (MFI) para subsidiar parte dos
pagamentos de juros sobre os empréstimos do Capital Or-
dindrio concedidos a certos mutudrios. Até 31 de dezembro de
2006, 0 MFI era financiado principalmente por meio de trans-
feréncias do FOE. Como parte do Alivio da Divida Multilateral
e Reforma Financeira Concessional aprovada em 2007 (ver Nota
G) o Banco interrompeu as transferéncias do FOE para o MFIL.
Nas decisdes sobre operagdes do MFI, o ntimero de votos
e o percentual de direito a voto de cada pais membro sdo os
mesmos determinados para o Capital Ordindrio, exceto que a
autoridade de voto para a concessao de subsidios de emprésti-
mos do MFI é determinada de acordo com a contribuig¢do pro-
porcional de cada pais membro ao FOE.

Nota B — Resumo das principais priticas contdbeis

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos. A
preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos exige da Administragdo
estimativas e pressupostos que afetam os valores divulgados
dos ativos e passivos, a divulgacdo dos ativos e passivos con-
tingentes na data das demonstragdes financeiras e os valores
divulgados para as receitas e despesas do exercicio. Os resul-
tados finais podem diferir dessas estimativas.

Novos pronunciamentos contébeis

Em 1° de janeiro de 2008 o Banco adotara a Declaragao de Nor-
mas de Contabilidade Financeira (SFAS) n° 157, “Avaliagdes
pelo valor justo”, que define valor justo, determina uma estru-
tura para sua avaliacao segundo os PCGA dos Estados Unidos e
expande as informagdes a serem prestadas sobre as avaliagdes
pelo valor justo. Estd previsto que a adogdo dessa norma nao
tenha efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e o resultado
operacional do MFI.

Tradugao de valores expressos em moedas estrangeiras
As demonstragdes financeiras sao expressas em délares dos Es-
tados Unidos. Embora o MFI conduza suas operacdes em

ddlares dos Estados Unidos, algumas sdo conduzidas em outras
moedas. Os ativos e passivos denominados em moedas diferen-
tes do délar dos Estados Unidos sao convertidos a taxas de
cambio praticadas pelo mercado nas datas dos balangos. As
receitas e despesas nessas moedas sdo convertidas as taxas prati-
cadas pelo mercado durante cada més. Os eventuais ajustes re-
sultantes da conversdo de ativos e passivos sdo apresentados na
Demonstragao das Muta¢des do Saldo do Fundo como Ajustes
de tradugio’.

Investimentos

As transagdes com titulos para investimento sdo contabilizadas
nas datas de negociagdo e detidos em uma carteira de titulos
destinados a negociagao contabilizada ao seu valor justo, com as
alteragdes no valor justo refletidas em Receita de investimento.
O valor justo dos titulos para investimento ¢ baseado em pregos
cotados em mercado, quando disponiveis; nos demais casos, ele
¢é baseado em pregos cotados por operadores de instrumentos
compardveis ou pelo fluxo de caixa descontado.

Despesas administrativas

As despesas administrativas do MFI sao pagas pelo Banco e
alocadas entre o Capital Ordinério e o FOE, de acordo com uma
férmula de alocagdo aprovada pela Diretoria Executiva.

Nota C — Investimentos

Como parte de sua estratégia geral de gestdo de carteira, o
Banco investe os recursos do MFI tanto direta como indireta-
mente em uma carteira combinada administrada pelo préprio
Banco, com posi¢des em titulos de alta qualidade, de acordo
com diretrizes de investimento estabelecidas. Os investimentos
do MFI incluem obriga¢des emitidas por governos, érgaos go-
vernamentais, bancos e empresas, e titulos garantidos por ativos
e hipotecas com classificacdes de crédito entre AAA e A+ (os
titulos de curto prazo tém a mais elevada classificaciao de crédito
de curto prazo).

O Banco limita as atividades de investimento do MFI em
titulos a uma lista de distribuidores e contrapartes autorizadas.
Foram estabelecidos limites de crédito para cada contraparte.

Os investimentos mantidos na carteira de titulos destina-
dos a negociagao sao contabilizados pelo valor justo, como
mostra a Demonstracdo Resumida dos Investimentos, Anexo
III-1. Em 2007, o retorno médio sobre os investimentos, inclu-
indo ganhos e perdas realizados e a realizar, foi de 4.41%
(2006—4,99%; 2005—3,04%).

'As referéncias a contas ou titulos nas demonstragdes financeiras sio
identificadas pelo nome da conta ou titulo, comegando com iniciais
maidsculas, sempre que aparecam nas notas as demonstragoes
financeiras.
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Nota D — Ajustes de tradugao

Como indicado na Nota B, os ajustes resultantes da conversao
de ativos e passivos para délares dos Estados Unidos sdo apre-
sentados na Demonstracao das Mutag¢oes do Saldo do Fundo
como Ajustes de Tradugdo. O valor desses ajustes nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2006 e 2005 (em mi-
lhoes de ddlares dos Estados Unidos) é apresentado abaixo:

2007 2006 2005

Ajustes cumulativos em
lodejaneirode ................... $43 $43 $44
Ajustes de tradugdo ................ — — (1)

Ajustes cumulativos em
31dedezembro ................... $43 $43 $43

Nota E — Compromissos

O pagamento por parte do MFI de uma parcela dos juros devi-
dos pelos mutudrios depende da disponibilidade de fundos. Em
31 de dezembro de 2007, os valores desembolsados e pendentes
e os valores ndo desembolsados, classificados por pais, na ru-
brica de empréstimos sobre os quais o MFI pagaria parte dos
juros, eram os seguintes (em milhdes de ddlares dos Estados
Unidos):

Desembolsados Parcela a

Pais em carteira desembolsar
Barbados........................ $ 41 $ —
Bolivia.........ooviiiiiiiiinn, 100 —
CostaRica.........coovvviiniiin. 76 —
ElSalvador ....................... 344 67
Equador...........oooviiiiia.. 379 116
Guatemala........................ 447 64
Guiana. .....oovviiiiiiiinn 3 —
Jamaica ... 254 69
Nicardgua ...........oovinvinnn.. 78 —
Panamd ............. ... ... ... 74 —
Paraguai.............. ... .ol 211 132
Republica Dominicana ............. 331 32
Suriname. ........c.cooviiinneaaan. 55 25
Trinidad e Tobago ................. 73 —
Uruguai.......oovvviiinnnnnnn, 65 —
Regional. ............... ... 34 =

$2.565 $505

O subsidio da taxa de juros sobre certos empréstimos do
Capital Ordindrio é estabelecido duas vezes ao ano pela Direto-
ria Executiva. O valor do subsidio ndo pode exceder 3,62% ao
ano (5% ao ano) para empréstimos selecionados com subsidio
ampliado segundo a Iniciativa para Paises Pobres Muito Endivi-
dados (PPME).

Como parte do Alivio da Divida Multilateral e Reforma
Financeira Concessional, os empréstimos aprovados ap6s 31 de
dezembro de 2006 nao mais se qualificam para o subsidio (ver

Nota G). Ao longo do tempo, o Banco pretende distribuir todo o
saldo do MFI como subsidio parcial aos pagamentos de juros dos
empréstimos de responsabilidade de determinados mutudrios do
Capital Ordindrio.

Nota F — Conciliagao das Mutagdes no saldo do fundo antes
dos ajustes de tradugao com o caixa Liquido gerado por
(aplicado em) atividades operacionais

Segue-se uma conciliagdo do valor das Mutagoes no saldo do
fundo antes dos ajustes de tradu¢do com o valor do Caixa
liquido gerado por (aplicado em) atividades operacionais, como
mostrado na Demonstra¢ao de Fluxos de Caixa (em milhoes de
dolares dos Estados Unidos):

Exercicios encerrados em
31 de dezembro de

2007 2006 2005

Mutagdes no saldo do fundo,

antes dos ajustes de tradugdo. ... .... $ (34) $ 35 $ 28
Diferenga entre valores acumulados e

valores pagos ou recebidos por:

Receita de investimentos. ........... — 1 —
Ganbho liquido a realizar em
investimentos. .................. (11) (13) —
Redugdo (aumento) liquido nos
investimentos .................. 47 (28) (26)

Caixa liquido gerado por
(aplicado em) atividades
Operacionais. .............euue.... $ 2 $ (5 $§ 2

Divulgagéo suplementar de itens
que nao afetam caixa
Redugdo em investimentos
resultante de flutuagdes na
taxade cAmbio ................. $ — $ — $ (1)

Nota G — Alivio da Divida Multilateral e Reforma Financeira
Concessional

Em dezembro 2006, a Assembléia de Governadores aprovou
uma nova estrutura que inclufa 100% (cem por cento) de alivio
das dividas qualificadas junto ao FOE para a Bolivia, Guiana,
Haiti, Honduras e Nicardgua, a partir de 1° de janeiro de 2007
(o Haiti se qualificaria uma vez que alcangasse o Ponto de Con-
clusao para a Iniciativa PPME Reforcada). Como resultado
dessa iniciativa, em 15 de marco de 2007 a Assembléia de Go-
vernadores aprovou, entre outras coisas, que os paises qualifica-
dos para os subsidios do MFI continuariam a receber recursos
concessionais para novos empréstimos até 2015, na forma de
empréstimos paralelos (uma combina¢ao de empréstimos do
FOE e do Capital Ordindrio) ao invés de uma redugdo na taxa
de juros cobrada, e continuariam também a receber uma redu-
¢30 na taxa de juros cobrada sobre empréstimos aprovados até
31 de dezembro de 2006, sujeito a disponibilidade de recursos
do MFI.
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CONTA DO MECANISMO DE FINANCIAMENTO INTERMEDIARIO ANEXO III-1
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

DEMONSTRACAO RESUMIDA DOS INVESTIMENTOS - NOTA C

31 de dezembro de 2007 e 2006
Em milhées de délares dos Estados Unidos

Investimentos 2007 2006
INVestimentos . ... v ettt e e e $303 $337
Fundos comuns de investimentos ..............coovevinnnennnn.. — 2

$303 339

Sdo as seguintes as moedas dos investimentos acima

Moedas 2007 2006
Dolares dos Estados Unidos . oo ovveeeeeeneeneiiiiiiiinnn. $303 $337
BUro. ... — 2

$303 $339
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FUNDO NAO REEMBOLSAVEL DO BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

BALANCO

Em milhoes de délares dos Estados Unidos

31 de dezembro

de 2007

ATIVO
Devido pelo Fundo para Operacdes Especiais ........................ $ 38
Total . . e 38
PASSIVO E SALDO DO FUNDO
Passivo

Doacdes ndo desembolsadas....................... i, $ 38
Saldodofundo ......... ... . i —
Total e $ 38
DEMONSTRACAO DE VARIACOES NO SALDO DO FUNDO
Em milhées de dolares dos Estados Unidos

De 29 de junho

Acréscimos

Transferéncias do Fundo para Operagdes Especiais. . ...................
Total .. e

Deducodes

Doagies ...t
Variacdonosaldodofundo............... ... ...,
Saldo do fundo no iniciodo periodo. .............. ... .. ... . ...
Saldo do fundo no fimdo periodo. .............. ... ... ... ...

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Em milhées de délares dos Estados Unidos

de 2007 (inicio) a
31 de dezembro de 2007

RoE

50

50

I

&+
|

Fluxos de caixa das operacoes

Transferéncias do Fundo para Operagdes Especiais. . ...................
Desembolsos das doagoes . . ......cceeiiiiiii i

Fluxos de caixa liquidos das operagdes. ...........................

Caixanoiniciodoperiodo. .......... ... ... i
Caixanofimdoperiodo.................. ... i

De 29 de junho
de 2007 (inicio) a
31 de dezembro de 2007

&+

12
(12)

&>
|

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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FUNDO NAO REEMBOLSAVEL DO BID
BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nota A — Origem

O Banco Interamericano de Desenvolvimento (o Banco) é uma
organizagao internacional constituida em dezembro de 1959.
Seu objetivo é promover o desenvolvimento econdmico e social
na América Latina e no Caribe, principalmente por meio de
empréstimos e assisténcia técnica correlata para projetos especi-
ficos e para programas de reforma econémica. O Convénio
Constitutivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento esti-
pula que suas operagdes devem ser realizadas através do Capital
Ordindrio e do Fundo para Operagdes Especiais (FOE). Em
junho de 2007, a Assembléia de Governadores aprovou a criagao
do Fundo Nio Reembolsével do BID (Fundo Nao Reembolsavel)
com o objetivo de conceder doagdes apropriadas para lidar com
circunstincias especiais de certos paises (atualmente apenas o
Haiti) ou com respeito a projetos especificos. O Fundo Nao
Reembolsével é financiado por transferéncias da reserva geral do
FOE e possiveis contribuicdes diretas dos paises doadores.

Nota B — Resumo das principais priticas contdbeis

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos. A
preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com
principios contédbeis geralmente aceitos exige da Administracao
estimativas e pressupostos que afetam os valores divulgados do
ativo e passivo, a divulga¢do do ativo e passivo contingente na
data das demonstragdes financeiras e os valores divulgados para
as receitas e despesas do exercicio. Os resultados finais podem
diferir dessas estimativas.

'As referéncias a contas ou titulos nas demonstra¢des financeiras sio
identificadas pelo nome da conta ou titulo, comegando com iniciais
maidsculas, sempre que aparecam nas notas as demonstragdes
financeiras.

Doagdes

As doagoes! sdo registradas como dedugdes no saldo do fundo
ao serem aprovadas. O cancelamento da parte ndo desembol-
sada das doagdes aprovadas é registrado como compensagao das
doagdes no periodo em que ocorrem.

Transferéncias do FOE

As transferéncias do FOE sdo reconhecidas quando aprovadas
pela Assembléia de Governadores. Contudo, o FOE financia essas
transferéncias de acordo com os requisitos de financiamento do
Fundo Nao Reembolsavel. No balango, a parte pendente das
transferéncias aprovadas a ser recebida do FOE é apresentada
como Devido pelo Fundo para Operagdes Especiais.

Despesas administrativas

As despesas administrativas do Fundo Nao-Reembolsével sio
pagas pelo Banco e distribuidas entre o Capital Ordindrio e o
FOE, segundo um método aprovado pela Diretoria Executiva.

Nota C — Doagdes nao desembolsadas

Durante 2007, o Fundo Nao Reembolsével aprovou trés doagoes
ao Haiti, no total de US$50 milhdes. Adiante, apresenta-se um
resumo das variagdes nas doagdes nao desembolsadas no peri-
odo de 29 de junho de 2007 (inicio) a 31 de dezembro de 2007
(em milhoes):

Saldo em 29 de junho de 2007 ..................... $ —
APIOVAGOES ..o v vttt eit i 50
Desembolsos . .. vvvei et (12)

Saldo em 31 de dezembro de 2007 ................... $ 38






GOVERNADORES E GOVERNADORES SUPLENTES

Pais Governador Governador Suplente
ALEMANHA Karin Kortmann Rolf Wenzel

ARGENTINA Martin Lousteau Martin P. Redrado
AUSTRIA Wilhelm Molterer Kurt Bayer

BAHAMAS Zhivargo S. Laing Ruth Millar

BARBADOS Mia Mottley Grantley Smith

BELGICA Didier Reynders Franciscus Godts

BELIZE Said Musa Joseph Waight

BOLIVIA Gabriel Loza Telleria Luis Alberto Arce Catacora
BRASIL Paulo Bernardo Silva Alexandre Meira da Rosa
CANADA Maxime Bernier

CHILE Andrés Velasco Maria Olivia Recart Herrera
COLOMBIA Oscar Ivan Zuluaga Escobar Carolina Renteria Rodriguez

COREIA, REPUBLICA DA

Okyu Kwon

Seongtae Lee

COSTA RICA Guillermo Zuiiga Chaves Francisco de Paula Gutiérrez
CROACIA Ivan Suker Zdravko Maric
DINAMARCA Ole E. Moesby Lars Bredal

EL SALVADOR Eduardo Ayala Grimaldi William J. Handal
EQUADOR Fausto Ortiz de la Cadena

ESLOVENIA Andrej Bajuk Andrej Kavcic

ESPANHA Pedro Solbes Mira David Vegara Figueras
ESTADOS UNIDOS Henry Paulson Reuben Jeffery llI
FINLANDIA Marjatta Rasi llkka Helskanen

FRANCA Christine Lagarde Xavier Musca
GUATEMALA Mefi Rodriguez Garcia Maria Antonieta de Bonilla
GUIANA Bharrat Jagdeo Ashni Singh

HAITI Daniel Dorsainvil Jean-Max Bellerive
HONDURAS Rebeca P. Santos Gabriela Nufiez

ISRAEL Stanley Fischer Oded Brook

ITALIA Tommaso Padoa-Schioppa Mario Draghi

JAMAICA Audley Shaw, MP Wesley Hughes, CD
JAPAO Fukushirou Nukaga Toshihiko Fukui

MEXICO Agustin Carstens Alejandro Werner Wainfeld
NICARAGUA Alberto José Guevara Obregén Antenor Rosales Bolafios
NORUEGA Anne Margareth Fagertun Stenhammer Henrik Harboe

PAISES BAIXOS Bert Koenders

PANAMA Héctor Alexander

PARAGUAI César Amado Barreto Otazi Manuel Alarcén Séfstrand
PERU Luis Carranza Ugarte José Berley Arista Arbildo
PORTUGAL Fernando Teixeira dos Santos Carlos Costa Pina

REINO UNIDO Douglas Alexander, MP Shahid Malik, MP

REPUBLICA DOMINICANA
SUECIA

Vicente Bengoa
Jan Knutsson

Juan Temistocles Montas
Susanne Jacobsson

SUICA

SURINAME
TRINIDAD E TOBAGO
URUGUAI
VENEZUELA

J6erg Al. Reding

Humphrey Stanley Hildenberg

Camille R. Robinson-Regis
Danilo Astori

Rodrigo Eduardo Cabeza Morales

Roger Denzer

Anthony Bartholomew
Enrique Rubio

Em 31 de dezembro de 2007



DIRETORES EXECUTIVOS E DIRETORES EXECUTIVOS SUPLENTES

Votos Porcentagem

Adina Bastidas, VENEZUELA Eleita por:
Fernando Eleta Casanovas (Suplente), Panama
PANAMA Venezuela 518.658 6,194
Marcelo Bisogno, URUGUAI Eleito por:
Hugo Rafael Céaceres Agiiero (Suplente), Bolivia
PARAGUAI Paraguai

Uruguai 205.291 2,452
Jerry Christopher Butler, BAHAMAS Eleito por:
Winston A. Cox (Suplente), BARBADOS Bahamas Jamaica

Barbados Trinidad e Tobago

Guiana 126.574 1,511
Jonathan Davis Arzac, MEXICO Eleito por:
Roberto B. Saladin (Suplente), México
REPUBLICA DOMINICANA Republica Dominicana 627.122 7,489
Eugenio Diaz-Bonilla, ARGENTINA Eleito por:
Martin Bés (Suplente), ARGENTINA Argentina

Haiti 936.545 11,185
Luis Guillermo Echeverri, COLOMBIA Eleito por:
Xavier Eduardo Santillan (Suplente), Colémbia
EQUADOR Equador 295.653 3,531
Hans Hammann, ALEMANHA Eleito por:
Francesca Manno (Suplente), ITALIA Alemanha Italia

Bélgica Paises Baixos

Israel Suica 426.204 5,089
Nelly Lacayo-Anderson, EL SALVADOR Eleita por:
Raul Barrios (Suplente), NICARAGUA Belize Guatemala

Costa Rica Honduras

El Salvador Nicaragua 202.692 2,420
Luis Linde, ESPANHA Eleito por:
Olivier Myard (Suplente), FRANCA Austria Franca

Dinamarca Noruega

Espanha Suécia

Finlandia 400.427 4,783
José Carlos Miranda, BRASIL Eleito por:
Sérgio Portugal (Suplente), BRASIL Brasil

Suriname 907.766 10,841
Héctor E. Morales, ESTADOS UNIDOS Designado pelos:
Jan E. Boyer (Suplente), ESTADOS UNIDOS  Estados Unidos 2.512.664 30,008
Jaime Quijandria, PERU Eleito por:
Alejandro Foxley Tapia (Suplente), CHILE Chile

Peru 367.878 4,393
Tsuyoshi Takahashi, JAPAO Eleito por:
Stewart Mills (Suplente), Coréia, Japao
REINO UNIDO RepuUblicada  Portugal

Croacia Reino Unido 511.113 6,105

Eslovénia
Vinita Watson, CANADA ) Eleita por:
Jill Johnson (Suplente), CANADA Canada 335.022 4,001
TOTAL 8.373.609 100,00*

Escritorio de Avaliacdo e Supervisao

Em 31 de dezembro de 2007

* Devido ao arredondamento, o total pode ndo coincidir.

Stephen A. Quick, Diretor
Sixto Felipe Aquino, Subdiretor



ORGAOS DE LIGACAO E DEPOSITARIOS

Pais Membro Orgao de Ligagao Depositario
ALEMANHA Ministério Federal de Cooperacdo Econémica Deutsche Bundesbank
e Desenvolvimento

ARGENTINA Ministerio de Economia Banco Central de la Republica Argentina
AUSTRIA Ministério Federal das Financgas Osterreichische Nationalbank
BAHAMAS Ministry of Finance Central Bank of The Bahamas
BARBADOS Ministry of Economic Development Central Bank of Barbados
BELGICA Ministére des finances Banque Nationale de Belgique
BELIZE Financial Secretary, Ministry of Finance Central Bank of Belize
BOLIVIA Banco Central de Bolivia Banco Central de Bolivia
BRASIL Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao, Banco Central do Brasil

. Secretaria de Assuntos Internacionais — SEAIN
CANADA Institution financiere internationale, Succursale Banque du Canada

multilatérale de programmes, Agence cana-
dienne pour le développement international

CHILE Ministerio de Hacienda Banco Central de Chile
COLOMBIA Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Banco de la Republica
COREIA, REPUBLICA DA Ministério da Fazenda e da Economia Banco da Coréia
COSTA RICA Ministerio de Relaciones Exteriores Banco Central de Costa Rica
CROACIA Ministério da Fazenda Banco Nacional da Croécia
DINAMARCA Agéncia Dinamarquesa para o Danmarks Nationalbank
Desenvolvimento Internacional (DANIDA)
EL SALVADOR Secretarfa Técnica de la Presidencia Banco Central de Reserva de El Salvador
EQUADOR Ministerio de Economia y Finanzas Banco Central del Ecuador
ESLOVENIA Ministério das Financas Banco da Eslovénia
ESPANHA Subdireccién General de Instituciones Banco de Espafia
Financieras Multilaterales, Ministerio de
Economia
ESTADOS UNIDOS Departamento do Tesouro Federal Reserve Bank of New York
FINLANDIA Ministério das Relacdes Exteriores Banco da Finlandia
FRANCA Ministere de I'économie, des finances Banque de France
et de l'industrie
GUATEMALA Banco de Guatemala Banco de Guatemala
GUIANA Ministry of Finance Bank of Guyana
HAITI Banque de la République d’Haiti Banque de la République d'Haiti
HONDURAS Banco Central de Honduras Banco Central de Honduras
ISRAEL Banco de Israel Banco de Israel
ITALIA Ministério da Economia e Finangas Banca d’Italia
JAMAICA Ministry of Finance and Planning Bank of Jamaica
]AEAO Ministério das Financas Banco do Japdo
MEXICO Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico Banco de México
NICARAGUA Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico Banco Central de Nicaragua
NORUEGA Real Ministério Noruegués das Relacdes Banco da Noruega
. Exteriores
PAISES BAIXOS Ministério das Financas De Nederlandsche Bank N.V.
PANAMA Ministerio de Economia y Finanzas Banco Nacional de Panama
PARAGUAI Banco Central del Paraguay Banco Central del Paraguay
PERU Banco Central de Reserva del Per( Banco Central de Reserva del Perd
PORTUGAL Ministério das Financas e da Administracdo Banco de Portugal
Piblica
REINO UNIDO Department for International Development Bank of England
REPUBLICA Banco Central de la RepUblica Dominicana Banco Central de la Repiblica Dominicana
DOMINICANA
SUECIA Ministério das Relacdes Exteriores, Sveriges Riksbank

Departamento de Cooperagdo para o
Desenvolvimento Internacional

SUICA Office fédéral des affaires économiques
extérieures

SURINAME Ministério das Financas

TRINIDAD E TOBAGO Central Bank of Trinidad and Tobago

URUGUAI Ministerio de Economia y Finanzas

VENEZUELA Ministerio de Planificacién y Desarrollo

Banque Nationale Suisse

Central Bank van Suriname
Central Bank of Trinidad and Tobago
Banco Central del Uruguay
Banco Central de Venezuela

Em 31 de dezembro de 2007



PRINCIPAIS FUNCIONARIOS

Presidente

Vice-Presidente Executivo

Vice-Presidente de Paises

Vice-Presidente de Setores e Conhecimento (interino)

Vice-Presidente de Financas e Administracao

Vice-Presidente do Setor Privado e Operac6es sem Garantia
Soberana

Luis Alberto Moreno
Daniel M. Zelikow
Otaviano Canuto
Maximo Jeria

Carlos Hurtado Lépez
Steven J. Puig

Gerente Geral, Departamento de Paises da América Central,
México, Panama e Republica Dominicana

Gerente Geral, Departamento de Paises do Cone Sul

Gerente Geral, Departamento de Paises do Grupo Andino

Gerente Geral, Departamento de Paises do Caribe

Gerente Geral, Departamento de Financiamento Estruturado
e Corporativo

Diretor Financeiro e Gerente Geral, Departamento Financeiro

Gina Montiel

Manuel Rapoport
Alicia Ritchie
Dora Currea
Hans Schulz

John R. Hauge

Consultor Juridico

Secretario

Gerente Geral e Diretor de Eficacia no Desenvolvimento,
Escritorio de Planejamento Estratégico e Eficacia
no Desenvolvimento

Assessor, Escritorio de Gestao de Risco

Gerente, Setor de Oportunidades para a Maioria

Gerente Geral, Departamento de Orcamento e Servicos
Administrativos

Joseph Spinner
Hugo Eduardo Beteta Méndez-Ruiz
Luis Estanislao Echebarria

Dominiek Vangaever
Ana-Mita Betancourt
William E. Schuerch

Gerente Geral e Diretor de Informatica, Departamento
de Tecnologia da Informacao e Servigos Gerais
Gerente Geral, Departamento de Recursos Humanos

Gerente Geral e Economista-Chefe, Departamento de Pesquisa

Gerente, Setor de Infra-estrutura e Meio Ambiente
Gerente, Setor Social
Gerente, Setor de Capacidade Institucional e Financas

Simon Gauthier

Manuel Labrado
Santiago Levy Algazi
Roberto Vellutini

Kei Kawabata

Mario Marcel Cullell

Gerente, Setor de Integracdo e Comércio
Gerente, Setor de Conhecimento e Aprendizagem
Auditor Geral

Assessor, Escritorio de Parcerias Estratégicas
Assessor, Assessoria de Relacoes Externas

Gerente Geral, Escritério do Fundo Multilateral de Investimentos

Diretor, Escritdrio de Integridade Institucional

Antoni Estevadeordal
Graciela Schamis

Alan N. Siegfried

Jamal A. Khokhar

Pablo Halpern

Donald F. Terry

Stephen S. Zimmermann

Em 31 de dezembro de 2007



REPRESENTACOES E REPRESENTANTES

ARGENTINA, Daniel Oliveira

Calle Esmeralda 130, pisos 19y 20
(Casilla de correo 181, Sucursal 1)
Buenos Aires Tel: 4320-1800

BAHAMAS, Oscar E. Spencer
IDB House, East Bay Street
(P.O. Box N-3743)
Nassau Tel: 393-7159
BARBADOS, Anneke Jessen

Maple Manor, Hastings

(P.O. Box 402)
Christ Church Tel: 427-3612
BELIZE, Caroline L. Clarke

1024 Newtown Barracks

101 1% Floor

Marina Towers Building

(P.O. Box 1853)
Belize City Tel: 223-3900
BOLIVIA, Joel Branski

Edificio “BISA”, piso 5

Avda. 16 de Julio, 1628

(Casilla 5872)

La Paz Tel: 235-1221

BRASIL, José Luis Lupo

Setor de Embaixadas Norte

Quadra 802 Conjunto F

Lote 39 - Asa Norte

70.800-400 Brasilia,

D.F. Tel: 3317-4200

CHILE, Jaime Alberto Sujoy

Avda. Pedro de Valdivia 0193, piso 11
(Casilla 16611)

Correo 9 (Providencia)

Santiago Tel: 431-3700

COLOMBIA, Rodrigo Parot
Carrera 7, 71-21
Torre B, piso 19
Edificio Bancafe
Bogota Tel: 325-7000
COSTA RICA, Fernando Quevedo
Edificio Centro Colén, piso 12
Paseo Colén, entre calles 38 y 40
San José Tel: 233-3244

EL SALVADOR

Maria Carmenza McLean

Edificio World Trade Center, piso 4
89 Avda. Norte y Calle El Mirador
Colonia Escalén

San Salvador Tel: 2233-8900

Em 31 de dezembro de 2007

EQUADOR, Carlos N. Melo
Avda. 12 de Octubre N24-528
y Cordero

Ed. World Trade Center - Torre Il, piso 9

(Apartado postal 17-07-9041)
Quito Tel: 299-6900

GUATEMALA, Alvaro Cubillos

3ea Avenida 13-78, Zona 10

Torre Citigroup — Nivel 10
(Apartado postal 935)

Guatemala Tel: 2379-9393

GUIANA, Marco Carlo Nicola
47 High Street, Kingston

(P.O. Box 10867)
Georgetown Tel: 225-7951
HAITI, Philippe Dewez

Banque interaméricaine

de développement
Bourdon 389

(Boite postale 1321)
Port-au-Prince Tel: 45-5711
HONDURAS, Steven W. Stone
Colonia Lomas del Guijarro Sur
Primera Calle

(Apartado postal 3180)
Tegucigalpa Tel: 232-4838

JAMAICA, Gerard S. Johnson
40-46 Knutsford Blvd., 6th floor
(P.O. Box 429)
Kingston 10 Tel: 926-2342
MEXICO, Lawrence Harrington
Avda. Horacio, 1855

Piso 6 (Esquina Periférico)

Los Morales-Polanco

11510 México, D.F. Tel: 9138-6200

NICARAGUA

Mirna Liévano de Marques
Edificio BID

Km. 4-1/2 Carretera a Masaya
(Apartado postal 2512)

Managua Tel: 67-0831

PANAMA, Marcelo G. Antinori
Avda. Samuel Lewis, Obarrio

Torre HSBC, piso 14

(Apartado postal 7297)

Panama 5 Tel: 263-6944

PARAGUALI, Vladimir Radovic
Calle Quesada esq. Legion Civil
Extranjera

(Casilla 1209)

Asuncién Tel: 616-2000

PERU, Ana Rodriguez-Ortiz

Paseo de la Republica 3245, piso 13
(Apartado postal 270154)

San Isidro, Lima 27 Tel: 215-7800

REPUBLICA DOMINICANA
Moisés A. Pineda

Calle Luis F. Thomen esq. Winston
Churchill

Torre BHD, piso 10

(Apartado postal 1386)

Santo Domingo Tel: 562-6400

SURINAME, Ancile E. Brewster
Peter Bruneslaan 2-4
Paramaribo Tel: 46-2903
TRINIDAD E TOBAGO

Iwan P. Sewberath Misser

17 Alexandra Street, St. Clair
(P.O. Box 68)
Port of Spain Tel: 622-8367
URUGUALI, Juan José Taccone
Rincén 640 esq. Bartolomé Mitre
(Casilla de correo 5029)

11000 Montevideo Tel: 915-4330

VENEZUELA, (Vago)

Edificio Central Federal, piso 3
Avda. Venezuela, El Rosal

Caracas 1060 Tel: 951-5533

INSTITUTO PARA A INTEGRACAO
DA AMERICA LATINA E DO CARIBE
Ricardo R. Carciofi

Calle Esmeralda 130, pisos 16 y 17
(Casilla de correo 181)

Sucursal 1
Buenos Aires Tel: 4320-1850
ESCRITORIO NA EUROPA

Carlos M. Jarque

Banque interaméricaine

de développement

66, Avenue d’léna

75116 Paris

France Tel: 01 40 69 31 00

ESCRITORIO NO JAPAO

Takeo Shikado

Fukoku Seimei Building 16-F

2-2-2 Uchisaiwaicho, Chiyoda-ku
Tokyo 100 Tel: 3591-0461



LIVROS PUBLICADOS EM 2007

Em portugués

e A politica das politicas publicas. Progresso
econbémico e social na Ameérica Latina, relatério
2006, coordenado por Ernesto Stein, Mariano
Tommasi, Koldo Echebarria, Eduardo Lora e
Mark Payne, ISBN: 978-85-352-2078-0, 296 pp.
Co-publicado com Harvard University e Elsevier
Editora Ltda. (Edicdo em inglés publicada em
2005 e edicdo em espanhol publicada em 2006.)

Em espanhol

e Aliados naturales: la gente de América Latina
forja una nueva relacién con su medio ambiente,
por Roger Hamilton, ISBN: 978-1-59782-050-9,
157 pp. (Publicado em espanhol e inglés.)

¢ Basilea Il en América Latina, editado

por Rudy V. Araujo e Pietro Masci, ISBN:
978-1-59782-062-2, 488 pp.

* El boom de las microfinanzas: el modelo
latinoamericano visto desde adentro, editado

por Marguerite Berger, Lara Goldmark e Tomas
Miller-Sanabria, ISBN: 978-1-59782-065-3, 394
pp. (Edicdo em inglés publicada em 2006.)

e ;Cudl es la salida? La agenda inconclusa de

la seguridad ciudadana, editado por Erik Alda e
Gustavo Beliz, ISBN: 978-1-59782-049-3, 410 pp.
e Entre el disefio y la evaluacion: el papel

crucial de la implementacion de los programas
sociales, editado por Juan Carlos Cortazar
Velarde, ISBN: 978-1-59782-046-2, 338 pp.

e El impacto de China: oportunidades y retos
para América Latina y el Caribe, editado por
Robert Devlin, Antoni Estevadeordal e Andrés
Rodriguez-Clare, ISBN: 978-1-59782-041-7,
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