PROGRAM A NAC]ONA’L DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y
ENERGIA RENOVABLE (PNESER)
{Managua, Nicaragua}

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmisién Eléctrica
{ENATREL) para Ia ejecucion de los componentes I, I1 y Vl.el Ministerio
de Energia y Minas (MEM) de los componentes III, IV ¥ V ¥ la Empresa
Nicaragiiense de Eleetricidad (ENEL) del componente VII del
Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y Energia
Rencvable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n." 2342/BL-NI, n." 2342/BL-NI4 y n.* 2342/BL-N1-5

Periodo comprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2015

{Con el Informe de los Auditores Independientes)



Informe de los Auditores Independientes

A la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica
como coordinador responsable en la ejecucion

del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible
y Energia Renovable (PNESER)

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Programa Nacional de
Electrificacion Sostenible y Energia Renovable (PNESER), los cuales comprenden el estado de
flujos de efectivo y el estado de inversiones acumuladas por el periodo comprendido del 1 de enero
al 31 de diciembre de 2015, financiado mediante contratos de préstamos n.® 2342/BL-NI,
n.° 2342/BL-NI-4 v n.° 2342/BL-NI-5 con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y otros
organismos de cooperacion internacional como la Union Europea a través de la Facilidad de
Inversién para Ameérica Latina (UE/LAIF); Korean Eximbank (KEXIM); Banco Europeo de
Inversiones (BEI); Banco Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE) y el Fondo para el
Desarrollo Internacional (OFID) de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo, ejecutado
por la Empresa Nacional de Transmisiéon Eléctrica (ENATREL) para la ejecucion de los
componentes I, IT y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los componentes III, IVy V
y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del componente VII, y notas que comprenden,
un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los estados
financieros han sido preparados por la Administracion utilizando la base contable de efectivo
recibido y desembolsos efectuados que se describe en la nota 2 (a).

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con la base contable de efectivo recibido y desembolsos efectuados
descrita en la nota 2 (a); lo anterior incluye la determinacion que la base contable de flujos de
efectivo es una base aceptable para la preparacion de los estados financieros en sus circunstancias,
y por el control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la
preparacidén de estados financieros que estén hibres de errores de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.



A la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica
como coordinador responsable en la ejecucion

del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible
y Energia Renovable (PNESER)

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control mterno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la Administracion de los estados financieros a fin de diseflar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opimidn sobre la efectividad del control interno del PNESER. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, de haber alguna, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria calificada.

Base para la opinion calificada

Como se describe en la nota 14 de los estados financieros, €l monto pactado de los pagos directos
confirmados por los organismos de cooperacion internacional es de USD 18,663,384, de los cuales
se encuentran registrados un total de USD 16,042,774, quedando pendiente por registrar en los
estados financieros del PNESER la cantidad de USD 2,620,610, correspondiente a compras de
bienes necesarios para la gjecucion del PNESER. Esta situacion constituye una desviacion a la base
de contabilidad de efectivo, la cual requiere que los ingresos se registren cuando se reciben los
fondos v los gastos se reconocen cuando se efecttian los desembolsos y representan erogaciones de
efectivo. De haberse registrado el total de los pagos directos realizados, el total de efectivo recibido
se incrementaria en USD 2,620,610 v el total de desembolsos efectuados e inversiones acumuladas
se incrementaria en USD 2,620,610.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de base para la opinidon
calificada, los estados finan« ros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
los flujos de efectivo y las inversiones acumuladas del Programa Nacional de Electrificacion
Sostenible y Energia Renovable ejecutado por la 1 1presa Nacional de Transmision Eléctrica, el
Ministerio de Energia y Minas y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad, por el periodo
comprendido del 1 de e o al 31 de diciembre de 2015, de conformidad con la base contable de
efectivo recibido v desembolsos efectuados descrita en la nota 2 (a) y con los términos de los
contratos de préstamos n.® 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5 con el Banco
Interamericano de Desarrollo.



A la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica
como coordinador responsable en la ejecucion

del Programa Nacional de Electrificacién Sostenibie
y Energia Renovable (PNESER)

Base de contabilidad y restriccion de uso

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2 (a) de los estados financieros que
describe Ia base de contabilidad. Los estados financieros fueron preparados tnicamente para
informacion del Banco Interamericano de Desarrollo y los siguientes organismos ejecutores: la
Empresa Nacional de Transmision Eléctrica como organismo ejecutor de los componentes I, II y
VI, el Ministerio de Energia y Minas de los componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiiense
de Electricidad del componente VII, del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y Energia
Renovable. Como consecuencia, los estados financieros no deben ser distribuidos o utilizados para
ningin otro propasito.

(’\O d A KPMG

Alfredo Antonio Artiles
Contador Piblico Autorizado

28 de abril de 2016
Managua, Nicaragua



Efectivo recibido

Acumulado al comienze del periedo
Duranie ¢l periedo

Deszmbolsos recibidos

Intereses recibidos

Qtros Inpresos

Total efectivo recibido durante el periodo
Total efective recibide acumulado

Desembolsos efectuados

Acnmulado al comienzo del periodo

Durante ¢l periodo

Desembolsos justificados al BID

Papes directos

Papos otris organismos

Desembolsos justificados al BID del periodo anterior
Desembolos justificades al BID del afio 2013
Desembolsos pendientes de justificar

Aporte de contrapartida local

Total desembalsos durante el periodo
Total desembolsos acumulado

Otros desembolsos

Acumulado al comienze del periedo
Durante ¢l periedo

Comisiones bancanas

Pendiente de rendicién de cuentas
Diferencial cambiario

Total otros desemboisos del periodo
Total otros desembolsos acamulado

Total efectivo desembolsade acumulade
Partidas o conciliacién
Cheques flolantes

Otras

Taotal efectivo desembolsado
Efectivo disponible al final del periodo en banco

Las nolas adjuntas de las paginas 7 a la 29 son pare integral de estos estados financieros.

PROGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERG

{Manapua. Nicamjua}

RENOVABLE (PNESER)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes [ Iy VL el Ministerio de Enerpia y Minas (MEM) de los

componentes 1L I¥ ¥ ¥ v la Empresa Nicaragmiense de Electricidad (ENEL) del
componente V11 del Programa Nacional de Elecirificacidn Sestenible y

Energia Renovable (PNESER) medianie contratos de préstamos

n.°2342/BL-NL n.” 2342/BL-NT-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2015

Estado de flujos de efectivo

(Cifras expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Del 1 de coero ai 31 de diciembre de 2015

Aporte BID Otros aportes Apaorte local
Notas BID 1 BID 2 BID 3 Total BID LAIF KEXIM KEXIM 2 BCIE OFID BEI FND JICA MHCP ENATREL MEM ENEL Total

27.275.612 8.189.837 6.517.018 41.982.467 9.612.089 9.026.034 - 22,110.026 4.530.697 32,799.880 1.968,201 - 12,592,326 4.257.022 927.410 90.241  139.896.393

5 3,257,685 4.913.085 1,565,933 9.736,703 - 4.273.089 525.800 20.751.090 1,347,853 - 659,560 880,073 5.960.262 2210933 198.515 37312 46,590,192
3 133 4.639 1.016 5,788 1191 - - 2 - - - - 35055 - - 431 42,447
- - - - - - - 5.500 - - - - 166 - - - 5.666

3257818 4917724 1.560.949 §,742 491 1.191 4.273.089 525.800 20.756.592 1,347,853 - TTN, 580 889,075 5.095483 2.210.933 198.515 37,743 46.638.325

30.533.430 13.107.561 2.083.967 51.724.958 9.613.280 _13.299.123 525,800 42.866.618 5.878.550 32.799.880 2w 1761 389.075 18,587,800 6.467.955 1,125,925 127,084  186.534.718
26,7%5.437 4.706.509 4.167.507 35,659,453 4.714.773 9.026.034 - 18.384.939 4.530.697 227913064 1.968.201 - 9,770.227 4,257.022 927410 88.597 112,118,749

5 1,118.636 2,243,079 617.056 3.978.771 - - - 13,247,130 - - - - - - - - 17.225951
5 2,665.088 1,715,023 1.565,933 5,946,044 - - - 7,901,847 586.248 - 639,560 339,075 - - - - 16,042,774
- - - - 1,723,450 4.273.089 525300 1,566,197 761.605 9719413 - - - - - 18.569,55
136,430} (396017} (544 380y (1,276,827) - - - - - - - - - - - - (1,276,827}

{1.950) - - (1.950) - - - - - - - - - - - - {1,950}

9 63376 1,143,924 2.090.563 3,297.363 - - - 946,799 B - - - - - - - 4.244.662
6 - - - - - - - - - - - - 5.619.801 2.210.933 198.515 37399 8.066.648
3.708.720 4.506.009 3.729.172 11943901 1.723.450 4.273.089 525.800 23.722.023 1,347.853 9.719.413 659.560 889,075 5.619.801 2210933 198.515 37.399 62.370.812

30,494,157 9.212.518 7.896.679  _ 47.603.354 6,438,223 13.299.123 525.800 42,106.962 5.878.550 32.510.800 2.627.761 389.075 15.390,028 6.467.955 1,125,925 125996  174.989.561

305.238 120.545 50.047 484.830 696.697 - - 118.581 - - - - 587.532 - - 45 1.887.685

15 4 43 62 34 - - 11 - - - - 135 - - 242

- - - - - - - - - - - - (15,307} - - - (13,307

3 (2646.164) 86.637) 6,675 (346.126) 442 834 - - 31 - - - - 156.739 - - 707 254,185
(266.14%) (86.633) 6.718 (346.064) 443.868 - - 42 - - - - 141.567 - - 707 239,120

39.08% 33912 63.765 138.766 1.139.565 - - 118.623 - - - - 729.099 - - 752 3.126.805

30.533.246 9.246.430 7.962 444 47.742.120 7.577.788  13.299.123 525.800 42225585 5.878.550 32,510,309 2.627.761 889.075 16.119.127 6.467.955 1.125.925 126,748 177.116.366

13 - 9 - 9} - - - (394.513) - - - - (236.466) - - - (630.988)
- (279) - 1279) - - - - - - - - - - - 215) (494)

- {288) - 1288) - - - (394.513) - - - - (236.466) - - (215) (631.482)

30.533.246 9.246.142 7.962.444 47,741,832 7.577.788  13.299.123 325,800 41.831.072 5.878,550 32.510.800 2.627.761 389.075 15.382.661 6.467.955 1.125,925 126.533  175.484.384

3 184 3861419 121,523 3.983.126 2,035,452 - - 1.035.540 - 289,071 - - 2.705.148 - - 1.451 10.049.834




PROGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE ¥ ENERGiA RENOVABLE (PNESER)
{Manapua, Nicaragua)

Recursos administrados por ia Empresa Nacional de Transmision Elécirica (ENATREL) para
la gjecucion de jos componentes 1. 0y VI, ¢l Ministerio de Energla y Minas {MEM) de los
componentes IL IV ¥ V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VT del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contmatos de préstamos
n." 2342/BL-NL n.* 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NIL-5
Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

Estado de flujos de efectivo

{Cifras expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

Aporte BID Otros aportes Aporte local

BID 1 BID 2 BID 3 Total BiD LAIF KEXIM BCIE OFID BEI FND MHCP ENATREL MEM ENEL Total
Efectivo recibido
Acumnlado al comienzo del periodo 22.313.263 4.643.448 6,501,850 33,458,563 9,608,129 647,684 3.500,000 - 6,999.970 191,351 7.072.927 2,675,686 659,540 52,903 69.866.843
Durante ¢l periodo
Desembolsos recibidos 4958815 3,536,036 - 8.494 851 - 3,378,350 13,602,820 4,530,697 25.799.910 - 5.177,769 1.581,336 267.870 36,331 67,870,434
Papos directos - - - - - - - - - 1,776 850 - - - - 1,776,850
Intereses recibidos 3,532 9,021 4,931 12,3384 3.960 - 3,761 - - - 36,645 - - 417 63,167
Owos ingresos - 432 10.237 10.669 - - 3.443 - - - 304,985 - - - 319.099
Total efectivo recibido durante el periodo 4.962.347 3,546,389 15,168 8.523.904 3.960  8.378.350 13,610.026 4,530.697 23.799.910 1.776.830 5.519.399 1.381.330 267.870 37.248 70.029.550
Total efective recibido acumaiade 27275612 8,189.837 6,517.018 41,982,467 9.612.08% 0,026,034 22110026 4.530.697 32,799,880 1.968.201 12.592.326 4,257,022 927.410 60,241 139,896.393
Desembolsos efectuados
Acumulado al comienzo del periodo 20.110.954 2,013,832 - 22.124.786 - 647684 - - 6,512.756 191,351 4,086,204 2,675.686 659,540 51,760 36.949.773
Durante €l periedo
Desembolsos justificados ai BID 7,174,538 4.005,703 3.623,127 14.803,368 - - - - - - - - - - 14,803,368
Pagos directos 4,054.894 - - 4,654,894 - - - 384,299 - 1.776.850 - - - - 7,016,043
Pagos otos orpanismos - - . - 4,714,773 8,378,330 14,053.137 3,946.398 16.278.640 - - - - - 47371313
Desewnboisos just ficados al BID del periodo anterior (5.291.271) (1,900.043} - {7.200.314) - - - - - - - - - - (7,200,314
Desembolsos pendizsntes de justificar 136322 596.017 544380 1,276,715 - - 4,331,782 - - - - - - - 5,608,501
Aporte de contrapartida local - - - - - - - - - - 3.684.023 1.581.336 267.870 36.831 1.570.060
Total desembolsos durante ¢l periodo 6674482 2692677 4,167,507 13.534.667 4.714.773 8.378.350 18.384.939 4.530,697 16,273,640 1,776.850 5,684,023 1.581.336 267.870 36.331 75.168.976
Total desembelsos acumulade 26.785.437 4.706.50% 4.167.507  35.659.453 4,714,773 9.026,034 18.384.939 4.530.697 22,791,396 1,968.201 9,770.227 4,257.022 927,410 88.597  112.118.749
Otros desembeolsas
Acurnulado al comienzo del periodo 279.908 67.244 10.237 357.389 - - 4.38¢ - - - 415.954 - - - 778.232
Durante ¢i periodo
Comisiones bancarias 19 100 46 165 346 - 23 - - - 164 - - 45 743
Pendiznte de rendicidn de cuentas - - - - - - - - - - o814 - - - 5,814
Diferencial cambiaric 25311 33,201 48,764 127,276 696,351 - 113.669 - - - 161,600 - - - 1,098,896
Tatal otros desembolsos del periodo 25.330 53,301 48,810 127.441 606.697 - 113,692 - - - 171.578 - - 43 1,109,453
Total otros desembolsos acumulado 305.238 120.545 59.047 484,830 696.697 - 113.581 - - - 587.532 - - 45 1.887.685
Te  fective desembolsade acumulado 27.090.673 1.827.054 4226554 36,144.283 5411470 0.026.034 18,503,520 4,530,657 22.791.396 1.968.201 10,357,759 4,357.022 927410 83,042 114.006.434
Partidas en conciliacion
Chegues fotanies 2.058) 4.412) (1.256} (7.726) - - - - - - (5.082} - - - {13.708)
Total efectivo desembuolsado 27.088.617 4.822.642 4225298 36.136.557 5411470 9.026,034 18,503,520 +4.530.697 22.791.396 1.963.201 10.351.777 4.257.022 927.410 83,642 113,992.72%
Efectivo dispunible al final del perindo en banco 186.995 3.367.195 2.291,720 5.845.910 4,200.615 - 3,606,506 - 10,008,484 - 2.240,549 - - 1.599 25.903,667

Las notas adjuntas de las paginas 7 a ta 29 son parte integral de estos estados financieros.



PROGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGLA RENOVABLE (PNESER)
{Managua. Nicaragua)

Recursos admunistrades por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I ITy VT, el Ministenio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes I TV y Vv la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente V11 del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovabie (PNESER) mediante contratos de préstamos
n° 2342BL-NI, n.* 2342 BL-NI-4  n.” 2342 BL-NI-3

Pzriodo comprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2015
Estado de inversionss acumuladas
{Cifras expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Acumulade al 31 de diciembre de 2014

Aporte BID O1ros apories Aporie local
Categoria de inversion Notas BID 1 BID2 BID 3 Total BID LAIF KEXIM KEXIV 2 BCIE OFID BEI FND JICA MHCP ENATREL MEM ENEL Total
Ingenieria, supervisién y administracion
Administracion 169,298 6,341 - 176,139 - - - - - - - - 9.770.227 4.257.022 659,540 75679 14,938,607
Fonalecimiento institucional 684 - - 684 - - - - - - - - - - 267370 - 268.334
9 169.982 6841 - 176,823 - - - - - - - - 9.770.227 4.257.022 927410 15.679 13.207.161
Costos direcios
Extension de redes 18,253,538 31634863 345,579 12433982 - - - 17.072.583 3.546.398 - - - - - - - 43453363
Normalizacion y asentamigntos 5,016,334 - 3.375.1688 8,391,502 - - - 1.311,956 - - - - - - - - 9,703,458
Refuerzos de transmisién zona rural 2,123,103 - - 2123103 L4773 9.026.034 - - - 22,791,396 - - - - - - 38.655,306
Zonas aisladas con rengvables - 114,000 - 114,000 - - - - 584,200 - - - - - - - 698,299
Preinversion y esrudics 111230 535,233 - 696.563 - - - - - - 1.968 201 - - - - - 2.663,764
Eficiencia energetica 150,000 133,500 246,760 530.260 - - - - - - - - - - - - 530.260
Forzlecimienio de sistemas aislados 40,842 229.094 - 1.169.936 - - - - - - - - - - - - 1.169.936
@ 26.595.0%97 1.696.742 +.167,507 35.459.346 4.714.773 9.026.034 - 18.334.939 +.530.657 22.791.396 1.968.201 - - - - - 96.475.386
Gastos financieros 20.358 2.526 - 23384 - - - - - - - - - - - 12,913 36.202
Total 26.785.437 4.706.509 4.1587.507 35,659,453 4714773 9,026,034 - 18,384,538 4530697 22.791.396 1968201 - 9.770.227 4.257.022 927410 $8.597 112,118,749
Categoria de inversidm Wlovimi durante el periodo del 1 de enern al 31 de diciembre de 2015
Ingenieria, supervisidn y admipistracién BID 1 BID 1 BID 3 Total BID LAIF KEXIM KEXIV 2 BCIE OFID BEI FND JICA MHCP ENATREL MEM ENEL Total
Administracian 425.502 194071 75,494 T00.067 - - - - - - - - 5619801 1.639,672 198,515 37376 8215431
Fortalecimiento institucional - - - - - - - - - - - - - - - -
9 423,502 199.071 75494 700,067 - - - - - - - 3619801 L.659.672 198.515 37.37 8.215.431
Costos directos
Extension de redes 2.076.188 3.357.009 1,746 280 7079477 - - - 761,605 - - - - - - - 30.096.508
Normalizacian v asentamientas 434417 - F5653 510,070 - - - - - - - - - - - - 510,070
Refuerzos de ransmision zona m2l - - - - 1,723 450 4273089 325300 - - 9.719.413 - - - - - - 16,241,752
Zonas aisladas con renovables 49725 174947 75,557 255429 - - - - 586.248 - - - - - - - 341,677
Preinversion v estudios 62016 438,657 54476 605,149 - - - - - - 659560 - - - - - 1.264.709
Eficiencia energética 7557 153526 1,701,712 1,724,195 - - - 1,566,197 - - - 889,075 - - - - 4,180,067
Fonalecimiento de sisternas aislados 142819 188 026 - 330.845 - - - - - - - - - - - - 330,845
9 3,727,922 4.234.165 3,653.678 10,608,763 4.273.089 525800 23.722.023 1.347.853 9.713.413 639.560 339.075 - - - - 33466028
Gastos financieros 555.296 82,773 - 638.06% - - - - - - - - - 351.261 - 23 1.189.353
Total 7 3.708.720 +.306.009 3.729.172 11.943.901 1.723.450 4.273 085 525800 23,722.023 1.347.353 9.719.113 639.560 8R9.075 5.619.801 2.210.913 198.515 37.394 62.370.812
Categoria de inversion Acumulado al 31 de diciembre de 2015
Ingenierin, supervision v administracion BID 1 BID 2 BID 3 Total BID LAIF KEXIM KEXIM 2 BCIE OFID BEI FND JICA MHCP ENATREL MEM ENEL Total
Administracion 594,300 205912 75494 376,206 - - - - - - - - 13.390.028 3916,694 353.055 113,055 33,154.038
Farralecimiento instirucional 584 - - 684 - - - - - - - - - - 267.370 - 2p8.554
9 595484 205912 75404 §76.390 - - - - - - - - 13.390.628 5,916.694 1.125.925 113055 23422592
Cosdos directos
Extensian de redes 20329726 6.991.874 2.201 859 29613459 - - - 39,228 309 4,708,003 - - - - - - - 73,550,271
Nomalizacidn y aseniamientos 5450.751 - 3450821 5901372 - - - 131195 - - - - - - - - 10,213,528
Refuerzos de ransmision zona rural 2,123,103 - - 2123103 6,438,223 13.299,123 525800 - - 32,510.309 - - - - - 54.897.058
Zonas aisladas eon renovables 4,925 283847 75.557 365429 - - - - 1,170,547 - - - - - - - 1.539.976
Preinversion y estudios 173296 1.073,940 54,476 1.301.712 - - - - - - 1,627.761 - - - - - 3929473
Eficiencia energgtica 157,357 149,026 1.948.472 2.155.083 - - - 1,566,197 - - - 889,075 - - - 4710327
Fonalecimiento de sistemas aislados 1.083.661 +17.120 - 1.500.781 - - - - - - - - - - - - 1.500.781
9 29.323.0619 8,920.907 7821185 45.063.111 6.438.223 13.395.123 525300 42.106.962 3.878.550 32.510.809 2.627.761 $89.075 - - - - 150341414
Gastos nancieros in 75,654 85,699 - 661.353 - - - - - - - - - 351,261 - 12841 1.225.555
Totak INAS415T 9.212.518 7.896.679 47,603.354 6.138.223 13.299.123 525.300 42.106.962 3.878.550 32.510.309 2.627.761 389.073 13.390.028 6.467.953 1125925 125.996 174.989.561

Las notas adjunias de las pdginas 7 2 1a 29 son pane inteymai de estos estados financieros.




PROGRAMA NACIONAL DE EL_CTRIFICACION SOSTL.. LE Y ENERGIA
F M A _E(PNESI )
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, IT 'y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI1, n.° 2342/BL.-NI-4 y n.° 2342/B1L.-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(Cifras expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)
(1) Descripcion del Programa

El 12 de agosto de 2010, el Gobierno de la Republica de Nicaragua (GdN) y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) suscribieron el contrato de préstamo n.® 2342/ -NI por
un monto de USD 30.5 millones para el financiamiento del Programa Nacional de
Flectrificacién Sostenible y Energia Renovable (PNESER). El objetivo del PNESER es
apoyar los esfuerzos del GdN para reducir la pobreza, promoviendo el acceso de un segmento
importante de la poblacién a un servicio de electricidad eficiente y sostenible y a la vez,
apovar la generacion de condiciones para avanzar en un cambio en la matriz energética que
contribuya a mejorar las condiciones de mitigacion y adaptacion al cambio climatico.

Los principales objetivos del PNESER son:

a) Extender la cobertura del servicio eléctrico a Ia poblacion rural, ampliando la capacidad
de transmision y distribucion para prestar un servicio adecuado.

b} Brindar las condiciones técnicas necesarias para la prestacion de un servicio sostenible
a los asentamientos vy a las poblaciones aisladas.

¢) Fomentar el desarrollo de las fuentes de energia renovable, asi como ¢l ahorro y uso
eficiente de la energia.

Posterior a la firma del contrato de préstamo, €l GAN y el BID han suscrito contratos
modificatorios para incrementar la matriz de financiamiento, los plazos de ejecucidon y
algunas de las principales clausulas contables-financieras del contrato, conforme se describe
a continuacion:

a) El 31 de enero de 2011, el GAN y los Organisntos Financieros v de Cooperacion
Internacional (OFCI) suscribicron un Memorandum de Entendimiento para la
coordinacion del apoyo de los OFCT al PNESER.

b) El 25 de agosto de 2011, se suscribid el contrato modificatorio n.° 2342/BL-NI-4
(NI-L1050) por un monto de SD 22 millones para el segundo financiamiento al
PNESER.



PR( 3 AMANACIONALI ELI TRIFICACION SO§ ENIBLE Y ENERGIA
RENOVA LE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, Il y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV y V v la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacidon Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI1-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(1) Descripcion del Programa (continuacion)

¢) El5de marzo de 2012, se suscribid el contrato modificatorio n.° 2, mediante el cual se
realizaron modificaciones en los componentes I y II para los cuales, DISNORTE vy
DISSUR queda con la responsabilidad de aprobar disefios, supervisar la ejecuciéon y
recibir los proyectos.

d) El127 de septiembre de 2012, se suscribid el contrato modificatorio n.° 3 mediante ¢l cual

se realizaron cambios en la asignaciéon de los componentes del PNESER entre las
entidades ejecutoras.

¢) El8de febrero de 2013, se suscribid el contrato modificatorio n.© 2342/BL-NI-5 (L1063)
por un monto de USD 35 millones para el tercer financiamiento del PNESER.

De esta forma, el costo total del PNESER se estima en USD 438.2 millones y serd financiado
mediante la suscripcién de contratos y contratos modificatorios con organismos
internacionales durante el periodo 2012-2016, tales como: Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), Fondo Nérdico de Desarrollo (FND), Korean Eximbank (KEXIM), Union
Europea através de la facilidad de Inversion para Ameérica Latina (UE/LAIF), Banco Europeo
de Inversiones (BEI), Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), Japan
International Cooperation Agency (JICA) y el Fondo para el Desarrollo Internacional (OFID);
como se describe a continuacion:

Matriz de financiamiento del PNESER (expresada en millones de USD délares)

Componentes Componentes Componente
LIIyVI ILIVyV VII Total
BID 1 26.0 2.8 1.7 30.5
BID 2 10.8 3.3 8.0 221
BID 3 20.0 15.0 - 35.0
FND - 5.9 - 59
KEXIM 27.2 - - 272
KEXIM 2 48.0 - - 48.0
LAIF 9.6 - - 9.6
BEI 70.0 - - 70.0
BEI 2 14.0 - - 14.0
BCIE 64.5 10.6 - 75.1
HCcA - 17.0 - 17.0
OFID 12.3 3.7 - 16.0
Terceros 374 - - 37.4
GdN 24.2 6.2 - 30.4
Total 364.0 64.5 9.7 438.2




ROGRA! ANAC NAL EL 1 TRIF \ACIt SOSTENII Y ENEF A
RENOVA™ _.E {ESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacic  al de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, 11 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(1) Descripcion del Programa (continuac n)
Ejecutores del PNESER

Para su debida implementacién y monitoreo de los resultados, el PNESER se apoya en una
estructura organizativa compuesta por siete componentes organizados para efectos de
gjecucion, en tres subprogramas a ser ejecutados por la Empresa Nacional de Transmision
Eléctrica (ENATREL), el Ministerio de Energia y Minas (MEM) y la Empresa Nacional de
Electricidad (ENEL), conforme se muestra a continuacion:

e ENATREL: Contratos de préstamos n.® 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4, y n.° 2342/BL-
NI-5 y subpréstamos n.° 2342/BL-NI-2, n.° 2342/BL-NI-4-2, n.° 2342/BL-NI-5-2
contrato de préstamo n.° 2050; contrato de préstamo n.° NIC-6; contrato de préstamo
n.° 1435P; contrato de donacion n.° DCI-ALN20101255-557 y el contrato de préstamo
n.° 26001-1.

« MEM: Contratos de préstamos n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4, n.® 2342/BL-NI-5 y
subpréstamos n° 2342/BL-NI-1, n.” 2342/BL-NI-4-1, n.° 2342/BL-NI-5-1 y convenio de
donacion n.” NDF - C12.

» ENEL: Contratos de préstamos n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4, y subpréstamos
n.° 2342/BL-NI-3 y n.° 2342/BL-NI-4-3.

A continuacion se muestran los objetivos  : cada uno de los componentes por organismo
gjecutor:

a) Componentes del PNESER ejecutados por ENATREL

Componente I - Electrificacion rural por extension de redes: Este componente
facilitara el acceso a la energia electrica a poblaciones rurales que actualmente no cuentan
con este servicio, mediante extension de redes de distribucién, tanto en 4reas
concesionadas como no concesionadas en el territorio nacional.

Componente II - Normalizacion del servicio en asentamientos: Este componente
financiara la adecuacion de las redes del sistema de distribucién de energia eléctrica y
apoyara la implementacién de me os de legalizacidn y adecuacién para la normalizacion
del servicio eléctrico en los asentamientos espontaneos, donde la totalidad o un elevado
porcentaje de la poblacidn son usuarios ilegales.
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OGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFIC CION SOSTEM ©°  YEM RGIA
RENOV 3LE (PNE¢ R)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, II y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NL n.° 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(1) Descripcion del Programa (continuacion)
a) Compo mntes ejecutados por ENATREL (continu :idm)

Componente VI - Refuerzo del sistema de transmision: Este componente financiara
las subestaciones y lineas de transmision requerida para mejorar la eficiencia energética
del sistema de transmision eléctrica, proveer un suministro confiable a los nuevos
usuarios que seran electrificados y a los usuarios que actualmente tienen el servicio en
las zonas, ¢ incorporacion de nuevas fuentes de energia renovable al sistema
nicaragliense. Inicialmente, se ha identificado como necesaria para la expansion de la
cobertura, la construccion, remodelacion o amp acion de siete subestaciones,
incluyendo sus lineas de transmision y demds obras conexas asociadas, que estan
destinadas a alimentar las cargas situadas en sus areas de influencia directa. [gualmente,
se han incluido en este componente equipos necesarios para reforzar la capacidad de
ENATREL para operar y mantener las obras. Como parte del componente de 1genieria
y Administracién del PNESER, en el subprograma de ENATREL se han incluido
recursos para la administracion, supervision, auditoria y estudios necesarios.

b) Componentes ejecutados por el MEM

Componente III - Expansion en zonas aisladas con energia renovable: Bajo este
componente se financiara la identificacion e implementacion de soluciones de suministro
eléctrico para las zonas rurales no conectadas al Sistema Interconectado Nacional (SIN},
promoviendo el uso de energias renovables, dentro v fuera de las areas concesionadas a
las distribuidoras privadas, fundamentalmente en la Region Auténoma del Atlantico
Norte (RAAN), en la Regidon Auténoma del Atlantico Sur (RAAS) y en la zona central
del pais. Con este componente se financiaran los aportes necesarios para llevar adelante
los proyectos identificados a través de la provision de subsidios a los nuevos usuarios.

Componente IV - Preinversion y estudios de proyectos de gen: 1ciéon con energia
renovable: Este componente busca proveer y mejorar las condiciones, informacion y
estrategias de planeamiento y expansion de la generacidon eléctrica necesaria para
fomentar ¢l desarrollo de proyectos de generacion con energia renovable. Se financiaran
estudios de preinversion y proyectos demostrativos para posibilitar el incremento del
aprovechamiento de fuentes energéticas renovables.
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PRC 'RAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOS1 NIBLE Y ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
{(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, 11 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV vy V y la Empresa Nicaragliense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-N1-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(1) Descripcion del Programa (continuacion)
b) Componentes ejecutados por el MEM (continuacion)

Componente V - Programas de eficiencia energética: Este componente financiara la
implementacion de programas de eficiencia energética destinados a: (i) disminuir la
demanda de potencia y el consumo actual de energia en Nicaragua, fundamentalmente
en refrigeracion e iluminacién en varios sectores de consumo, (ii) establecer los
procedimientos y mecanismos para la recuperacién de los recursos invertidos en los
proyectos para posibilitar la implementacion sostenida del programa de eficiencia
energética en el medio y largo plazo.

¢) Componente ejecutado por ENEL

Componente VII - Sostenibilidad de los sistemas aislados: Bajo este componente se
financiaran las acciones necesarias para mejorar la sostenibilidad de los sistemas aislados
operados por ENEL, mediante la sustitucién de generacion fosil con energia renovable
(ER) v mejorar la capacidad institucional v operativa de los sistemas a cargo de ENEL.
Asimismo, se fortaleceran las agencias de los sistemas aislados de la empresa.

(2) Principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad establecidas han sido aplicadas consistentemente en todos los
periodos presentados en los estados financieros del PNESER vy se detallan a continuacién:

(a) Base de contab dad de efectivo

Los estados financieros han sido elaborados sobre la base contable del efectivo,
registrando los ingresos cuando se reciben los fondos y reconociendo los gastos, cuando
representan erogaciones de efectivo. Esta politica de contabilidad difiere de los
Estandares Internacionales de Contabilidad del Sector Puablico (IPSAS, por sus siglas en
inglés), de acuerdo con los cuales las transacciones deben ser registradas a medida que
se incurren y no cuando se pagan. No obstante lo anterior, la base de contabilidad del
efectivo es aceptable para propoésitos del informe para ¢l BID.
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PROC AMA NAC_ NAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, II y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.? 2342/BL-NI, n.® 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido de] 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(2) Principales politicas de contabilidad (continuacién)
(b) Unidad monetaria

Los registros contables del PNESER son llevados en cordobas (C$), moneda oficial y de
curso legal de la Republica de Nicaragua. Los estados financieros estdn presentados en
dolares de los Estados Unidos de América (USD), que es la moneda de operacion del
PNESER. La tasa oficial de cambio del cordoba con respecto al USD varia diariamente,
con base en una tabla emitida y publicada mensualmente por ¢l Banco Central de
Nicaragua (BCN).

Para el célculo de la conversidn de los fondos recibidos en la moneda de la operacion a
la moneda local, se utiliza la tasa de cambio acordada entre ¢l BID y los organismos
gjecutores en la fecha efectiva de la conversion, la cual generalmente coincide con la tasa
de cambio aprobada por el BCN. Los desembolsos para pagos a proveedores son
convertidos a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

La diferencia de cambio que se genera, entre la aplicacion de la tasa de cambio utilizada
para la conversion de los recursos recibidos y la tasa de cambio utilizada para la
justificacion de los pagos de gastos elegibles, es registrada contablemente como
diferencia en cambio con cargo al financiamiento del BID.

(3) Efectivo disponible al final del periodo

El efectivo disponible al 31 de diciembre, estd depositado en las cuentas bancarias del
PNESER e incluyen los ingresos generados por intereses y pérdida cambiaria. Un detalle se
presenta a continuacion:

2015 2014

ENATREL
Moneda nacional (a)
BANPRO cuenta n.° 100-1060-9064-724 (MHCP) 542,164 655,646
BANPRO cuenta n.° 100-1060-8547-482 (MHCP) 2,162,984 1,584,903
BANPRO cuenta n.° 100-1060-0601913 (BID 3) 12,979 327,194
BANPRO cuenta n.° 100-1060-0571629 (BCIE) 6,422 520
BANCENTRO cuenta n.° 100-202-181 (BID 1) - 1,160
BANCENTRO cuenta n.° 100-202-183 (BID 2) 1,378,970 1,377,423
BANCENTRO cuenta n.° 100-202-188 (LAIF) 154,732 287
BCN cuenta escritural n.° 10561 (BID 3) 11 -
BCN cuenta escritural n.° 10523 (LAIF) 136 -

Pasan... 4,258,398 3,947,133
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PROC AMA NACIONAL DE ELECTRIFICZ TON SOSTENIBLE Y ENERGIA

RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Electrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, I1 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes [II, IV y V y la Empresa Nicaragliense de Electricidad (ENEL}) del

3

componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y

Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

Efectivo disponible al final del periodo (continuacion)

...Vienen
Moneda extranjera
BCN cuenta APEX n.° 51604 (BCIE)
BCN cuenta APEX n.® 51611 (BEI)
BCN cuenta APEX n.® 51620 (BID 2)
BCN cuenta APEX n.° 51621 (BID 2 PNSER C-6)
BANCENTRO cuenta No.101-204-158 (BID 2)
BCN cuenta APEX n.° 51056 (BID 3)
BCN cuenta APEX n.° 59043 (LAIF)
BCN cuenta APEX n.° 59052 (LAIF)

Subtotal ENATREL

MEM

Moneda nacional
BCN n.° 10657 (BID 1)
BCN n.® 10445 (BID 2)
BCN n.° 10562 (BID 3)

Moneda extranjera

BCN n.° 51543 (BID-1)
BCN n.° 51591 (BID-2)
BCN n.° 51659 (BID-3)
BCN n.° 51590 (BCIE)

Subtotal MEM

ENEL
Moneda nacional
BANPRO cuenta n.° 10010608313940 (BID 1)
BANPRO cuenta n.° 10010609522376 (BID 2)
Aporte local (intereses)
Depdsito recibido del MHCP
Pasan...
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2015 2014

4,258,398 3,947,133
211,457 3,605,986
289,071 10,008,484
1,733,071 479,574
2,375 123,103

165,508 -
68,476 1,038,180
1,864,952 2,077,058
15,672 2,123,274
4,350,582 19,455,659
8,608,980 23,402,792

2 -

1 -

13 -

16 -
182 14,616
534,441 1,217,984
40,044 926,346

817,667 -
1,392,334 2,158,946
1,392,350 2,158,946
- 19,079
23,372 33,778
1,236 1,599

215 -
24,823 54,456




PROGRA__ IA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, II y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV y V y la Empresa Nicaragliense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.® 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(3) Efectivo disponible al final del periodo (continuacion)

2015 2014
...Vienen 24,823 54,456
Moneda extranjera
BCN cuenta APEX n.° 51-555 (BID 1) - 152,140
BCN cuenta APEX n.° 51-593 (BID 2) 23,681 135,333
23,681 287,473
Subtotal ENEL 48,504 341,929
Total efectivo disponible al final del periodo en los tres
organismos ejecutores del PNESER 10,049,834 25,903,667

(a) Durante el afio 2015 se registraron ingresos provenientes de intereses por un total de
USD 5,788 en las cuentas del BID y USD 36,679 en las cuentas de aportes. Las peérdidas
por diferencial cambiario neto presentadas en el estado de flujos de efectivo ascienden a
un total de USD 254,185 (2014: USD 1,098,896) en las cuentas bancarias en moneda
nacional.

(4) Anticipos pendientes de justificar

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo pendiente de justificar de anticipos recibidos asciende a
USD 7,341,189 (nota 5) y esta representado en las siguientes solicitudes de desembolso
pendiente de tramitar o gastos efectuados no incluidos en dichas solicitudes:

2015 2014
ENATREL
Contrato de préstamo n.° 2342/BL-NI-2
Solicitud de anticipo n.® 7 267,832
Solicitud de anticipo n.® 54 14,712 -
14,712 267,832
Contrato modificatorio n.® 2342/BL-NI-4-2
Solicitud de anticipo n.° 1 - 764,654
Solicitud de anticipo n.° 4 477,804 1,800,000
Solicitud de anticipo n.° 19 3,198,062 -
3,675,866 2,564,654
Contrato modificatorio n.® 2342/BL-NI-5-2
Solicitud de anticipo n.° 1 1,089,817 1,706,873
Subtotal ENATREL 4,780,395 4,539,359
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PROGR MA NACIONAL I _ ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, II y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacidon Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.® 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(4) Anticipos pendientes de justificar (continuacion)

2015 2014
MEM
Contrato de préstamo n.° 2342/BL-NI-2
Solicitud de anticipo n.° 7 - 1,950
Solicitud de anticipo n.° 9 2,566 12,666
Solicitud de anticipo n.® 12 47,017 -
49,583 14,616
Contrato modificatorio n.® 2342/BL-NI-4-1
Solicitud de anticipo n.° 1 46,138 46,138
Solicitud de anticipo n.° 2 1,219,721 1,219,721
1,265,859 1,265,859
Contrato modificatorio n.© 2342/BL-NI-5-1
Solicitud de anticipo n.° 1 1,171,850 1,171,850
Subtotal MEM 2,487,292 2,452,325
ENEL
Contrato de préstamo n.° 2342/BL-NI-3
Solicitud de anticipo n.° 6 - 30,289
Solicitud de anticipo n.° 9 4,923 280,055
4,923 310,344
Contrato modificatorio n.° 2342/BL-NI-4-3
Solicitud de anticipo n.° 1 - 5,734
Solicitud de anticipo n.° 3 - 208,691
Solicitud de anticipo n.° 4 68,579 -
68,579 214,425
Subtotal ENEL 73,502 524,769
Total anticipos pendientes de justificar 7,341,189 7.516,453
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PROG MA NACIONAL DE _LECTRIFICAC_)JN SOS1 NIBLE ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, 11 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes I1I, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NT, n.® 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(5) Anticipos y justificacion

A continuacion se presenta el movimiento de los anticipos del periodo:

2015 2014
ENATREL
Saldo de anticipos al comienzo del periodo 4,539,359 16,188,315
Mas:
Efectivo recibido durante el periodo (a) 8,637,440 6,454,894
Menos:
Justificacion de desembolsos (b) 3,502,606 13,448,956
Pagos directos del afio 4,893 798 4,654,894
Subtotal ENATREL 4,780,395 4,539,359
MEM
Saldo de anticipos al comienzo del periodo 2,452,325 1,468,519
Mas:
Efectivo recibido durante el periodo (a) 1,008,728 1,759,902
Menos:
Justificacidén de desembolsos (b) 12,050 776,096
Pagos directos del afio 961,711
Subtotal MEM 2,487,292 2,452,325
ENEL
Saldo de anticipos al comienzo del periodo 524,769 823,030
Mas:
Efectivo recibido durante el periodo (a) 90,535 280,055
Correccion realizada por el BID en el sistema de
reporte LMS 12,848 -
Menos:
Justificacién de desembolsos (b) 464,115 578,316
Pagos directos del afio 90,535 -
Subtotal ENEL 73,502 524,769
Total de anticipos y justific ién 7,341,189 7,516,453




PROGRAMA NACION._L DE EI_ CTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA

RENOVABLE (PNESER)

(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, 11 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los

n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(5) Anticipos y justificacion (continuacion)

(a)

)

componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiliense de Flectricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificaciéon Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos

Un detalle de las transferencias de los desembolsos recibidos durante el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuacion:

Fuente Fecha Referencia Monto

ENATREL

2342/BL-NI-4-1 Pagos directos 2,650,089
2342/BL-NI-4-1 18/06/2015 Anticipo n.° 42 532,000
2342/BL-NI-4-1 30/09/2015 Anticipo n.° 49 13,580
2342/BL-NI-4-2 Pagos directos 1,624,488
2342/BL-N1-4-2 22/12/2015 Anticipo n.° 19 3,198,062
2342/BL-NI-5-2 Pagos directos 619,221
Subtotal ENATREL 8,637,440
MEM

2342/BL-NI-1 10/07/2015 Anticipo n.® 12 47,017
2342/BL-NI-1 Pagos directos 14,999
2342/BL-NI-5-1 Pagos directos 946,622
2342/BL-NI-4-3 Pagos directos 00,535
Subtotal MEM 1,099.173
Total de justificaciones de desembolsos 9,736,613

Los desembolsos justificados al BID durante el periodo comprendido del 1 de enero al
31 de diciembre de 2015 se presentan a continuacion:

Fuente Fecha Referen 1 Monto
2342/BL-NI-2 23/09/2015 Justificacion n.© 47 266,700
2342/BL-NI-2 25/09/2015 Justificacion n.° 48 532,000
2342/BL-NI-4-2 02/11/2015 Justificacion n.° 9 105,392
2342/BL-NI-4-2 18/12/2015 Justificacionn.® 18 1,981,458
2342/BL-NI-5-2 16/06/2015 Justificacion n.° 9 617,056
Subtotal ENATREL 3,502,606
2342/BL-NI-1 09/07/2015 Justificacion n.® 11 12,050
Subtotal MEM 12,050

Pasan... 3,514,656
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PROC AMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA
ENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmisién Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes [, Il y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(5) Anticipos y justificacion (continuacion)

Fuente Fecha Referencia Monto

...Vienen 3.514.656
2342/B1.-NI-3 21/05/2015 Justificacion n.® 10 136,433
2342/BL-NI-3 04/12/2015 Justificaciénn.® 11 171,454
2342/BL-NI1-4-3 20/05/2015 Justificacién n.® 6 53,519
2342/BL-NI-4-3 18/12/2015 Justificacién n.® 7 102,709
Subtotal ENEL 464,115
Total : justificaciones de desembolsos 3,978,771

(6) Fondos de contrapartida nacional

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015 los organismos ejecutores
realizaron aportes de contrapartida conforme a lo acordado en los contratos de préstamos como
se describe a continuacion:

2015 2014
MHCP 5,619,801 5,684,023
ENATREL 2,210,933 1,581,336
MEM 198,515 267,870
ENEL 37,399 36,831
Total de contrapartida nacional 8,006,648 7,570,060
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PROGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA RENOVABLE (Pl 3ER)
{Managua, Nicaragua}

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la gjecucton de los componentes 1. 11 y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes IIL. IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente V11 del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y
Energia Renovable {PNESER } mediante contratos de préstamos
n." 2342/BL-NL n." 2342/BL-NI4 y n” 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

{7) Desembolsos efectuados

Las inversiones con fondos de} Programa realizadas durante €] periodo comprendido del 1 de enero al 31 diciembre de 2015 se presentan en el siguiente detalle por
categoria de inversion:

A continuacion un detalle de los deseinbolsos efectuados por los gjecutores:

ENATREL
Fuente

Financiamiento Proveedor Referencia Monto
BID | Articulos y Construcciones Eléctricas de Nicaragua, 5. A. (ACN} PNESER-C1-042-2013 89,534
BID 1 Articulos v Construcciones Eléciricas de Nicaragua, 5. A. (ACN) PNESER-C1-044-2013 117.426
BID | Articulos v Construcciones Eléctricas de Nicaragua, 5. A. (ACN) PNESER-C2-007-2014 77,119
BID | Articulos y Construcciones Fiéciricas de Nicaragua, 5. A. (ACN) PNESER-C2-06-2014 86,818
BID 1 Casa Pellas, S. A. GIP-05-2013 266,700
BID | Tecnologia Computarizada, S. A. PNESER-CP-002-2012 16,992
BID 1 Consorcio Solidaridad PNESER-C1-041-2013 19,954
BID 1 Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) PNESER-C1-046-2013 66,877
BID 1 Einpresa Nacional de Transmisidn Eléctrica (ENATREL) PNESER-C2-008-2014 95,852
BID 1 Emnpresa Nacional de Transmisidn Eléctrica (ENATREL}) PNESER-C2-010-2014

PNESER-C2-009-2014 168,792
BID 1 Humberto Romero PNESER-CP-002-2012 4917
BID} 1 KPMG Peat Marwick Nicaragua, S. A. PNESER-001-2014 140
BID 1 Lindman Enterprises Corp. PNESER-C1-024-13 328,808
Bl 1 Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP) Intereses 345,977
BID 1 Servicios Eléctricos Profesionales, S. A. (SEPSA) PNESER-C1028.2014 483,647
BID 1 Servicios Eléctricos Profesionales, S. A. (SEPSA) PNESER-C1.029-2014 294,510
BID 1 Servicios Eléctricos Profesionales, S. A. (SEPSA) PNESER-C1-031-2014 231,897
BID 1 Servicios Eléctricos Profesionaies, S. A. {SEPSA) PNESER-C1-045-20113 244 543
BID 1 TSK Electrdnica v Electricidad, S. A PNESER-C-§-033-2012 1,621
BID 1 CODESA PNESER-C1-046-2013 320,633
BID 2 Articulos y Construcciones Eléctricas de Nicaragua, S. A. (ACN) PNESER-C1-044.2013 208,189
BID 2 Casa Pellas, 5. A. GIP-05-2013 105,392
BID 2 Central de Productos Eléctricos, 5. A. (CEPEL) PNESER-08-2014

PNESER-CP-008-14 25857
BID 2 Tecnologia Computarizada, 5. A. PNESER-CP-(05-2015 44438
BID 2 Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C1-C2-0§4-2015 300,304
BID 2 Disnorte-Dhssur PNESER-LP1-{03-2012

PNESER-LPI-003-2013

PNESER-LPI-002-20]13 356,605
BID 2 Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) REEMBOLSO DE IR 33,349
BID 2 Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-L2-013-2015 280,176
BID 2 KPMG Peat Marwick Nicaragua, 5. A. PNESER-001-2014 11,033
BID 2 Lindman Enterprises Corp. PNESER-C1-024-2014 104,959
BID 2 Lindman Enterprises Corp. PNESER-C1-2-010-2015 [,035,743
BID 2 Lindman Enterprises Corp. PNESERLC1-C2-10-15 135,609
BID 2 Ministerio de Hacienda vy Crédito Publico (MHCP} Intereses 66,825
BID 2 MYV DECON PNESER-C1-C2-0151-2015 95,970
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. {SEPSA) PNESER-C1-029-2014 119,462
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, 8. A. (SEPSA) PNESER-C1-030-2014 88,925
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. (SEPSA) PNESER-C1-031-2014 100,385
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. (SEPSA} PNESER-C1-032-2014 298,148
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. (SEPSA} PNESER-C1-033-2014 34,2481
BID 2 Servicios Eléctricos Profesionales, S. A. (SEPSA) PNESER-C1-045-2013 82,697

Pasan. .. 6,995,133



PROGRA \ NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLEY NERGIA RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes 1, Il y V1, el Ministerio de Energia y Minas (MEM] de los
componentes IILL [V y V v la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n."2342/BL-NL, n." 2342/BL-N1-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comnprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2015
(7) Desembolsos efectuados {continwacién)

ENATREL (continuacion)

Fuente
Financiamiento Proveedor Referencia Monto
.. Vienen 6,995,133

BID2 Construcciones Lopez Lovo. Cia. Ltda. PNESER-1-048-2015 48,993
BID 2 Emportadora de Materiales Eléctricos S. A, {IMPELSA) PNESER-C1-C2-000.20%5 34,141
BID 3 Adelayda Mufnoz PNESER-(2-022-2015

PNESER-C2-023-2015

PNESER-C2-027-2015

PNESER-C2-033-2013 7.290
BID 3 Ana Belén Mena Alvarado PNESER-C2-(31-2015 4,360
BID 3 Articulos y Construcciones Eléctricas de Nicaragua, 5. A. (ACN) PNESER-C1-043-2013 111,203
BID 3 Cenira)l de Productos Fléctricos, S. A. (CEPEL) PNESER-C2-002-2015 325,000
BID 3 Cubas Eléctricas, S. A PNESER-C1-C2-014-2015 546,382
BID 3 Cubas Eléctricas, S. A PNESER-C208-2015 37,050
BID 3 Danelia Aurora Quintaniila Amuero PNESER-C2-027-2015

PNESER-C2-029-2015

PNESER-C2-031-2013 8,100
BID 3 Disefios Michel Pierson, 8. A. PNESER-OC-11-2014 25,033
BID 3 Disefios Michel Pierson, S. A. PNESER-CP-003-2014 25,092
BID 3 Disefios Michel Pierson, S. A. PNESER-CP-006-2014 11,830
BID 3 Disnorte-Dissur PNESER-LPI-(G01-2012

PNESER-LPI-£03-2013

PNESER-LP1-401-2012 (1.30%)
BID 3 Elainia de Los Angeles Montenegro Zepeda PNESER-C2-057-2015 540
BID 3 Elieth de! Carmen Murillo Navarro PNESER-C2-056-2015 540
BID 3 Eufemia del Socorro Gonzalez PNESER-C2-018-2015 4320
BID 3 Eufemia del Socorro Gonzalez PNESER-C2-027-2015 540
BID 3 Glenda Mercedes Rugama Peralia PNESER-C2(27-2015

PNESER-C2429-2013 6,480
BID 3 Guiselle Damiela Osejo Navarro PNESER-C2-317-2015 4,320
BID 3 Guiselle Daniela Osejo Navarro PNESER-C2-027-2015 540
BID 3 Industrias Edison, 5. A. PNESER-C1-C2-012-2015 88,636
BID 3 Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-C2-013-15 38,937
BID 3 Industrias Edison, 5. A. PNESER-C1-C2-013-2015 238,565
BID 3 Jessy Esvet Calero Cisneros PNESER-C2-016-2015 540
BID 3 Jeyser Francela Picado Saenz PNESER-C2-027-2015 540
BID 3 Jeyser Francela Picado Saenz PNESER-C2-032-2015 4320
BID 3 Johanna del Socorro Gémez Valladares PNESER-C2-021-2015 4,320
BID3 Johanna del Socorre Gémez Valladares PNESER-C2-021-2015 540
BID 3 Karla Patricia Talavera PNESER-(:2-025-2015 4,320
BID 3 Karla Patricia Talavera PNESER-C2-027-2015 540
BID 3 KPMG Peat Marwick Nicaragua, 5. A. PNESER-001-2014 26,005
BID 3 Maria José Lopez Flores PNESER-C2-022-2015

PNESER-C2-036-2013 7,250
BID 3 Marisol del Socorro Fonseca Trejos PNESER-C2-020-2015 3,240
BID 3 Mederick O Neil Calero Cisneros PNESER-C2-026-2015 4,860
BID 3 Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico (MHCP) MHCP-DVM-E-025-05-2015-DGCP 47,736
BID 3 Nubia del Carmen Espinoza PNESER-C2-055-2015 540
BID 3 Nurs Guadalupe Gutiérrez Rivas PNESER-C2-027-2015 540

Pasan... 8,667,547
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PROGR. A NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIiA RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragna}

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica {ENATREL) para
la ejecucion de los componentes [, I v VL, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de ios
componentes H1, IV v V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VI del Programa Nacienal de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n."2342/BL-NI. n." 2342/BL-N[-4 y n.* 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013
(7) Desembolsos efectuados (continuacion)

ENATREL (continuacion)

Fuente
Financiamiento Proveedor Referencia Monto
...Vienen 8,667,547
BID 3 Nuris Guadalupe Guiiérrez Rivas PNESER-C2-030-2015
PNESER-C2-035-2013 6,750
BID 3 Productos Atlas, S. A. de C. V. PNESER-C1-C2-011-2015 44213
BID 3 Servicios Eléctricos Profesionales, 8. A. (SEPSA) PNESER-C1-028-2014 3,693
BID 3 Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. (SEPSA) PNESER-C1-029-2014 132,494
BID 3 Servicios Eléctricos Profesionales, §. A. (SEPSA) PNESER-C1-030-2014 2,799
BID 3 Servicios Electricos Profesionales, 5. A. (SEPSA) PNESER-C1-031-2014 4255
BID 3 Servicios Eléctricos Profesionales. 5. A. (SEPSA) PNESER-C1-032-2014 4284
BID 3 Servicios Eléctricos Profesionales. 5. A. (SEPSA} PNESER-(1-33-2014 56047
BID 3 Soveida Anabel Mayorga Altamirano PNESER-C2-004-2014
PNESER-C2-015-2015 11,838
BID 3 Tania Lisette Estrada Benavides PNESER-C2-024-2015 4,860
BID 3 Direccién General de Inpreses (retenciones) S/N 0,823
BID 3 Importadora de Materiales Eléctricos S. A {(IMPELSA) PNESER-C2-003-2015 27,156
BID 3 CTAl Ingenieria S. L. PNESER-C1-C2-22.2013
PNESER-SBCC-013-2013 (65)
LATF TSK Electrdnica v Electricidad, S. A. LPI-GIP-02-2012 713,579
LATF TSK Electronica v Electricidad, S. A. GIP-02-2012 1,273
LAIF Consorcio Byucksan Power Co. Ltd. & Hyosung Corporation LPI-GIP-01-2012 1,008,598
KEXIM Daewco - Hyundai Co. Lid. PNESER-C6001-2014 3,703,511
KEXTM Consorcio Byucksan Power Co. Ltd. & Hyosung Corporation PNESER-C6-001-2012 569578
KEXIM 2 Korea Electric Ing PNESER-C6-016-2015 525,800
BCIE Articulos y Construcciones Eléctricas de Nicaragua, 5. A. (ACN) PNESER-C2-006-2014 103,906
BCIE Articulos y Construcciones Eléeiricas de Nicaragua, S. A. (ACN) PNESER-C2-007-2014 96,368
BCIE Central de Productos Eléctricos, S. A. (CEPEL) PNESER-C1-C2-002-2015 15,036
BCIE Central de Productos Elécwicos, 8. A, {CEPEL) PNESER-C2-002-2015 471,188
BCIE Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C1-2-014-2015 48,045
BCIE Cubas Eléctricas, S. A. FNESER-C2-008-2015 25,794
BCIE Disnorte-Dissur PNESER-CP010-2013 125,520
BCIE Disnorte-Dissur PNESER-LPI01-2012 116,730
BCIE Disnorte-Dissur PNESER-LPI-001-2015 23,670
BCIE Industrias Edison, 5. A. PNESER- C2-006-2013 287,297
BCIE Industrias Edison, 5. A. PNESER C2-012-2015 257,782
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-0£7-2014 111,561
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-018-2014 475547
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-C2-012-2015 72,484
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C1-C2-013-2015 565,873
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C2-006-2015 125,585
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-C2-007-2015 429,685
BCIE Industrias Edison, 5. A. PNESER-C2-12-15 160,490
BCIE Industrias Edison, S. A. PNESER-LPI-002-2014 38,032
BCIE Lindman Enterprises Corp. PNESER-CI C2-010-2015 500,679
BCIE Lindman Enterprises Corp. PNESER-1-015-2014 5,314,725
BCIE Lindman Enterprises Corp. PNESER-CI1-015-2015 1,038,000
Pasan... 25,902,430



PROGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBLE Y ENERGIA RENOVABLE (PNES.
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacicnal de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
Ia ¢jecucion de los componentes L, Iy VI, el Ministerio de Energia y Minas {MEM) de los
componentes I, IV v V v la Empresa Nicaragiicnse de Electricidad (ENEL) del
componenie V11 del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos

n."2342/BL-NI n." 2342/BL-NI4 y n." 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del | de enero al 31 de diciembre de 2015

(7) Desembolsos efectuados (continuacion)

ENATREL (continuacién)

Fuente

Financiamiento Referencia Monto

... Vicnen 25,902,430
BCIE Lindinan Enterprises Corp. PNESER-{'1-016-2014 781.115
BCIE Lindinan Enterprises Corp. PNESER-C1-C2-010-2015 1,058,543
BCIE Lindman Enterprises Corp. PNESER-C2-004-2014 445,674
BCIE Lmdman Enterprises Corp. PNESER-C2-004-2015 1,168,459
BCIE Industrias Edison, 5. A. PNESER-C1-018-2014 6912
BCIE Productos Atlas, 5. A. de C. V. PNESER-C1-014-14 157.669
BCIE Productos Atlas, 8. A. de C. V. PNESER-C1-014-2014 5,835,132
BCIE Productos Atlas, 5. A. de C. V. PNESER-CL-C2-005-2015 458,400
BCIE Producios Atlas, 5. A. de C. V. PNESER-CI-C2-011-2015 561,036
BCIE Producios Atlas, 5. A. de C. V. PNESER-C2-005-2015 323,374
BCIE Servicios Eléctricos Profesionales, 5. A. {(SEPSA) PNESER-C2-008-2014 11.690
BCIE Servicios Eléctricos Profesionajes, 5. A. (SEPSA) PNESER-C2-009-2014 19,438
BCIE Servicios Eléctricos Profesionales, S, A. {SEPSA) PNESER-C2-010-2014 [8,583
BCIE Direccion General de Ingresos (retenciones) S/N 21.875
BCIE Coenstruceiones Electromecanicas y de Obras Civiles PNESER-C2-044-2015 21,558
BCIE Importadora de Materiales Eléctricos S. A. (IMPELSA) PNESER-C1 C2-009-2014 102,297
BCIE Importadora de Materiales Eléctricos S. A. (IMPELSA) PNESER-C1-C2-009-2015 111,707
BCIE Imporiadora de Materiales Eléctricos S. A. (IMPELSA) PNESER-C2-003-2013 225,065
BCIE Imporiadora de Materiales Eléctricos 5. A. {IMPELSA) PNESER-CP-001-2015 22 902
OFID Industrias Edison, $. A. PNESER-C2-006-2015 180,197
QOFID Industrias Edison, S. A PNESER-C2-007-2015 207.442
OFID Lindman Enterprises Corp. PNESER-C2-008-2015 170.000
QFID Productos Atlas, 5. A, de C. V. PNESER-C2-005-2015 200,059
QFID Iinportadora de Materiales Eléctricos S. A, (IMPELSA) PNESER-CP-001-2015 3,907
BEI Consorcio Guarmesa GIP-02-2013 139834
BEI Consorcio Guannesa LPI-GIP-02-2013 1,523,642
BEI Lindman Enterprises Corp. GIP-C6-011-2014 800662
BEI Lindman Enterprises Corp. GIP-C6-057-2013 14,988
BEI Lindman Enterprises Corp. GIP-C6-058-2013 240,229
BEI Lindman Enterprises Corp. LINDMAN LPI-004-2013 1,265,956
BEI Lindman Enterprises Corp. LINDMAN LPI-010-2013 465,824
BEI Lindman Enterprises Corp. PNESER-C6-011-2014 1,461,001
BEI Lindman Enterprises Corp. PNESER-C6-057-2013 474,644
BEI Lindman Enterprises Corp. PNESER-C6-058-2013 550,119
BEI TSK Electronica y Electricidad, S. A. GIP001-2012 411,087
BE] Direccién General de Ingresos (retenciones) S/N 29771
BEL Consorcio Byucksan Power Co. Ltd. & Hyosung Corporation GIP-001-2012 689,349
BEI Consorcio Byucksan Power Co. Ltd. & Hyosung Corporation LPI-GIP-001-2012 1,652,307
Subtotal ENATREL 438, 877
MEM

Fuente
Financiamiento Referencia Monto
BID | Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Pago de intereses 47017
BID 1 PSR Soluciones en Consultoria en Energia Ltda. N/A 14.99%
BID | Tecnologia Computarizada, S. A OC PNESER-13-2014 7,557
Pasan. .. 69,573



OGR: A NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTE! LEY EN] GIARENOY iLE (PNESER}
(Managua, Nicaragua)

Recursos adiministrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, I1y V1, el Ministerio de Energia y Minas (MEM} de los
componentes 1IL, IV y V v la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VH del Programa Nacional de Electrificacién Sostenible y
Encrgia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n."2342/BL-NI, n." 2342/BL-NI4 y n.* 2342/BL-NI-3

Periodo comprendido det 1 de enero al 31 de diciembre de 2013
(7) Desembolsos efectuados (continuacion)

MEM (continnacion)

Fuente

Financiamiento Proveedor Referencia Monto

... Vienen 69,573
BID 1 Tecnologia Computarizada, 8. A OC PNESER-09-2015 4,925
BID 2 Luis Adrién Fernandez Ramirez PNESER-(5-033-2015 13,500
BID 2 Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Pago de intereses 8,296
BID 2 Equipos de Proteccion de Nicaragua, §. A. S/N 850
BID 2 Gora, S. A, PNESER-C3005-2014 114000
BID 2 PSR Soluciones en Consultoria en Energia Ltda. 0C 29-2015 9.454
BID 2 Gora, 5. A PNESER-C3-005-2014 57,000
BID 2 ldom Ingenieria y Consultoria, S. A. PNESER-C4-010-2013 467,726
BID 2 Tecnologia Computarizada, 5. A. OC PNESER-13-2014 935
BID 2 Jaime Javier Centeno Bojorge OC PNESER-11-2014 1411
BID 2 Tecnologia Computarizada, S. A. OC PNESER-09-2015 3,941
BID 2 Disefios Michel Pierson, S. A. OC PNESER-10-2014 1,948
BID 2 Direccion General de Ingresos (DGI) Pago de retenciones 60
BID 3 Luis Adrian Fernandez Ramirez PNESER-C5-033-2015 43,700
BID 3 Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico Pago de intereses 16,518
BID 3 PSR Soluciones en Consultorta en Energia Ltda. 0C 29-2015 19,958
BID 3 Argiiello César Comercial, 8. A 0OC 16-2014 3,073
BID3 Ernesto Walter Von Ledebur PNESER -C4-043-2015 24,000
BID 3 Cubas Eléctricas, 5. A. PNESER-C5-019-2014 363.599
BID 3 Cubas Eléctricas, 5. A. PNESER-C3-020-2014 123000
BID 3 Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C5021-2014 131,847
BID 3 [mportadera de Materiales Eléctricos de Nicaragua, 5. A (IMPELSA) PNESER-004-2015 2,843
BID 3 Servicios Eléctricos y Civiles, 5. A. (SECSA} PNESER-5-050-2015 190,667
BID 3 OSRAM, §. A PNESER-C5-001-2015 612,596
BID3 Grupo Q Nicaragua, 8. A. OC PNESER-17-2015 49,950
BID 3 Jaime Javier Centeno Bojorge OC PNESER-11-2014 4,780
BID 3 Disefios Michel Pierson, 5. A. OC PNESER-08-2015 2,084
BID 3 Tecnologia Computarizada, S. A. OC PNESER-09-2015 3,385
BID 3 Faime Javier Centeno Bojorge OC PNESER-14-2014 4,427
BID 3 Disenios Michel Pierson, 5. A, OC PNESER-12-2014 13,146
BID 3 Tecnologia Computarizada, S. A. OC PNESER-13-2(:14 1,158
BID 3 Direccion General de Ingresos (DGI) Pago de retenciones 498
BID 3 INSULMEX. 5. A. de C. V. PNESER-C5-045-2015 173,140
BID 3 Articulos de Construccién Eléctrica de Nicaragua, §. A. (ACN) PNESER-C5-054-2015 33,376
BCIE Articuios de Construccién Eléctrica de Nicaragua, S. A. (ACN) PNESER-C5-022-2014 336,767
BCIE David Lopez Carcache PNESER-C5024-2014 38,750
BCIE Importadora de Materiales Eléctricos de Nicaragua, 8. A. (IMPELSA) PNESER-CP-004-2015 4,092
BCIE Lindman Enterprises Corp. PNESER-C5-059-2015 145,099
BCIE MATELEC, S. A, de C. V. PNESER-C5-036-2014 734,400
BCIE Roger Soldrzano Sudrez PNESER-C5-027-2014 36,500
BCIE Servicios Eléctricos y Civiles, 5. A. (SECSA) PNESER-C5-050-2015 124,934
BCIE Tecnosolucion, §. A. PNESER-C5-058-2015 48,655
BCIE TSK Electronica y Electricidad, 8. A, PNESER-C5-060-2015 97,000
OFID TSK Eiectronica y Electricidad, 5. A. PNESER-C3-027-2013 586,248
FND Iimpulsc Industrial Alternativo, 8. A. PNESER-C4-007-2013 285,705
FND Articulos de Construccién Eléctrica de Nicaragua, S. A. (ACN) PNESER-C4-016-2013 373,855
JICA OSRAM, 5. A. PNESER-C5-001-2015 BRO.07S
Subtotal MEM 6,286,453
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PROGRAMA NACION. DEELEC [FICACION STENIBLE Y ENERGiA RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos adiministrados por la Empresa Nacional de Transmision Elécirica (ENATREL) para
ia ejecucion de los componentes 1, I1 y V1, el Ministeric de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 1[I, IV y ¥V v la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL} del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable {(PNESER) mediante coniratos de préstamos
n." 2342/BL-NI, n." 2342/BL-NI-4 y n." 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del | de enerc al 31 de diciembre de 2015

(7) Desembolsos efectuados {continuacién)

ENEL
Fuente

Financiamiento Proveedor Referencig Monto
BID | Amelia dei Carmen Martinez PNESER-(C7-013-2014 4,333
BID 1 Empulso Industrial Alternativo, S. A. PNESER-C7-054-2013 28,475
BID | Korean Cable, 5. A. PNESER-037/038/039/040-2015 109,319
BID 1 Ministerto de Hacienda y Creédito Publico PEE/EMT/446/06/015 9323
BID 1 Disefios Michel Pierson, S. A. Q042015 y O/C45-2015 5,748
BID 1 Tecnologia Computarizada, S. A. Q/C-3-2015 y O/C46-2015 9233
BID 1 Direccion General de Ingresos (DGI}) S/N 5,025
BID 2 Amelia del Carmen Martinez PNESER-C7-013-2014 7403
BID 2 Impulso Industrial Alternativo, S. A. PNESER-C7-034-2013 53,600
BID 2 Ingenieria Sennrich, S. A. OAC PNESER-9-2014 24
BID 2 Korean Cable, S. A. PNESER-03§/039-2015 126,082
BID 2 Ministerio de Hacienda y Crédito Publico PEE/EMT/446/06/015 y 818/011/015 15,948
BID 2 Multinversiones Inmobiliarias, 5. A. PNESER-041-2015 5,693
BID 2 Nicaragua Machinery Company, 5. A. {(NIMAC) O/C-36-2015 i 2,628
Subtotal ENEL +82,834
Taotal de desembolsos efectuados, sin incluir MHCP y aporte local 54,804,164
MHCP 5,619,801
Aporte local 2446847
Total de desembolsos efectuados durante el periodo 62,870,812

24



P} '\GRAMA _ ACIONALDEF ECTR! [CA ION SOSTENIBLE Y ENERGIA
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nactonal de Transmision  léctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los con onentes I, II y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes IT1, IV vy V v 1 Empresa Nicaragliense de Flectricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.® 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(8) Conciliacion entre el estado de flujos de efectivo y el estado de inversiones acumuladas

Al 31 de diciembre de 2015, la conciliacion entre el total de desembolsos segin estado de
flujos de efectivo y el estado  : inversiones acumuladas se presenta a continuacion:

Otros Aporte
BID aportes local
Total desembolsos segun estado de flujos de
efectivo 47,603,354 104,276,303 23,109,904
Total desembolsos segun estado de inversiones
acumuladas 47,603,354 104,276,303 23,109,904

Tot: de desembolsos por conciliar - - -

(9) Cor [liacion de los registros del PNESER con los registros de]l BID por categorias de
inve ;ién

La conciliacion de los registros del PNESER vy los registros del BID al 31 de diciembre de
2015, se presenta a continuacion:

Descrip: n ENATREL MEM ENEL

Ingenieria, supervision y administracion 815,364 684 60,842
Costos directos 40,638,134 3,926,196 1,500,781
Gastos financieros 612,801 - 48,552
Total de registros del PNESER 42,066,299 3,926,880 1,610,175
Total de registros del BID 40,699,155 2,083,276 1,592,065
Diferencia 1,367,144 1,843,604 18,110

A continuacidn una integracion de la diferencia por cada organismo ejecutor:

Des: ipcion ENATREL MEM EM L

Anticipos pendientes : justificar del afio 2015 1,367,144 1,912,609 18,110

Pago directo no registrado - (69,005) -
1,367,144 1,843,604 18,110
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}. OGRAMA NACIONAL DE ELECTRIFICACION SOSTENIBI Y NERGIA
ENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, Il y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes III, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacidon Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.° 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(10) Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, el monto total pagado por el Gobierno de la Republica Nicaragua
(GdN) a los organismos de cooperacion internacional que financian ¢l PNESER asciende a
USD 6,749,502, de los cuales USD 5,533,498 han sido destinados para el pago de los
intereses, y USD 1,216,004 se han destinados para el pago de comisiones.

A continuacion presentamos un detalle de los pagos realizados por el GAN al 31 de diciembre

de 2015:
n.° de
Fuente contrato Intereses Comisiones Total

BID 1 2342/BL-NI 1,192,093 101,232 1,293,325
BID 2 2342/BL-NI-4 171,019 88,724 259,743
BID 3 2342/BL-NI-5 83,337 93,414 176,751
KEXIM NIC-6 11,227 420 11,647
BCIE 2050 2,429,994 836,018 3,266,012
QFID 1435P 131,062 74,893 205,955
BEI FI26001/NI 1,514,077 - 1,514,077
JICA NC-P2 689 21,303 21,992

5,533,498 1,216,004 6,749,502

Para las operaciones financiadas con el BID, en el presupuesto asignado para el PNESER
incluye el pago de intereses con recursos de los préstamos. A continuacion presentamos un
detalle de los reembolsos que cada organismo ejecutor ha realizado al GdN:

Organismo
ejecutor BID 1 BID 2 BID 3 Total
ENATREL (a) 545,976 66,825 - 612,801
MEM (b) 47,017 8,296 10,518 65,831
ENEL 29,678 18,874 - 48,552
622,671 93,995 10,518 727,184

La diferencia entre lo pagado por el GdN y los montos reembolsados por cada organismo
gjecutor corresponde a la asignacién presupuestaria y al periodo de gestion de cobranza.

(a) Al 31 de diciembre de 2015, quedd pendiente de justificar al BID en concepto de gastos
financieros el monto de USD 13,976 ejecutados por ENATREL.

{b) Este monto se encuentra registrado dentro de la categoria de preinversion y estudios.
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PROC...AMA NACIC . AL DE ELECTF_FICAC )N SOSTENIBI Y ENERC \
RENOVABLE (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la ejecucion de los componentes I, 1T y VI, el Ministerio de Eners =y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV vy V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del
componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostenible y
Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.” 2342/BL-NI, n.® 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(11) Compromisos (continuacion)

Los intereses del préstamo se pagaran semestralmente sobre los saldos deudores diarios y se
determinara conforme el articulo 3.04 de las Normas Generales para un préstamo de facilidad
unimonetaria con tasa de interés basada en LIBOR hasta la fecha de determinacion de la tasa
base fija, de acuerdo con lo estipulado en el articulo 2.01 de las Normas Generales. A partir
de dicha fecha de determinacion de tasa base fija, se aplicara una tasa fija de interés segtin
articulo 2.01 de las N¢ mas Generales.

(12) Litigios

Al 31 de diciembre de 2015, el PNESER confirma que no tiene litigios o demandas que sea

prob le que originen un efecto adverso significativo para la administracion y ejecucion del
PNESER.

(13) Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2015, los siguientes cheques fiscales fueron emitidos para cancelacion
de consultorias y servicios:

Fecha Beneficiario Monto

8/07/2015 Uriel Tercero Bucardo 198
21/07/2015 Modesto Horacio Pastora 304
16/09/2015 Alfonso Acevedo 531
4/11/2015 Victorino Melgare 346
4/11/2015 Catalina Pineda Montenegro 2,585
4/11/2015 Sixto Sanchez Polaco 97
4/11/2015 Fermin Laguna Padilla 414
4/11/2015 Justina Margarita Bucardo 195
4/11/2015 Tanya Mercedes Volt Parra 722
4/11/2015 Tanya Mercedes Volt Parra 3,010
4/11/2015 Pastor Mendoza Flores 804
4/11/2015 Ervin Evelio Mendoza Herrera 2,431
4/11/2015 Marcos Aurelio Stulzer 685
4/11/2015 Oscar Agustin] tamoros 2,115
6/11/2015 ‘¢ne de Carmen Bucardo Rivera 195
15/12/2015 Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) 9
23/12/2015 Innova Industrial, S. A. 1,855
Pasan... 16,496
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PROGRAMA NACIC _ /AL DE ELECTRIFIC/ ION !

RENOV 1 (PNESER)
(Managua, Nicaragua)

'STENIBLE Y ENERGIA

Recursos administrados por la Empresa Nacional de Transmision Eléctrica (ENATREL) para
la gjecucion de los componentes [, IT y VI, el Ministerio de Energia y Minas (MEM) de los
componentes 111, IV y V y la Empresa Nicaragiiense de Electricidad (ENEL) del

componente VII del Programa Nacional de Electrificacion Sostemble y

Energia Renovable (PNESER) mediante contratos de préstamos
n.® 2342/BL-NI, n.° 2342/BL-NI-4 y n.° 2342/BL-NI-5

Periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015

(13) Eventos subsecuentes (continuacion)

Fecha Beneficiario Monto

... Vienen 16,496

23/12/2015 Importaciones e inversiones, S, A. 802
23/12/2015 Alvaro Antonio Gémez Carcache 12,547
23/12/2015 Tecnosolucion, S, A. 48 656
23/12/2015 Lindman Enterprises Corp 142,197
29/12/2015 Empresa de Servicios de Ingenieria, S. A. 10,682
29/12/2015 TSK Electronica y Electricidad, S. A. G7,000
30/12/2015 Construcciones Lopez Lovo Cia. Ltda. 195,948
31/12/2015 Direccion General de Ingresos (DGI) 2,902
31/12/2015 Servicios Eléctricos y Civiles, S. A. 103,758
630,988

(14) Pagos directos

no registrados

El monto pactado de los pagos directos confirmados por los organismos de cooperacion
internacional es de USD 18,663,384, de los cuales se encuentran registrados un total de
USD 16,042,774, quedando pendiente por registrar en los estados financieros del PNESER
la can ad de USD 2,620,610. A continuacion presentamos un detalie de los pagos directos
efectuados y no registrados en los estados financieros del PNESER al 31 de diciembre de

2015:

Fuente Proveedor Referencia Monto
BID 3 OSRAM, S. A. de C. V. PNESER-C5-001-2015 69,005
BCIE Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C5-019-2014 523,228
BCIE Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C5-020-2014 241,900
BCIE Cubas Eléctricas, S. A. PNESER-C5-021-2014 124,831
BCIE MATELEC, S. A.de C. V. PNESER-C5-036-2014 734,400
JICA INSULMEX, S. A.de C. V. PNESER-C5-045-2015 63,843
JICA INSULMEX, S. A.de C. V, PNESER-C5-046-2015 304,079
JICA OSRAM,S. A.deC. V., PNESER-C5-001-2015 559,324

2,620,610
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