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Al H. Organo de Gobierno de Nacional Financiera, S.N.C., |.B.D.
Presente

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Nacional Financiera, S.N.C. (la
entidad) los cuales comprenden al Estado de Fuentes y Uso de Fondos y el Estado de Inversiones
Acumuladas al 31 de diciembre de 2015, el Estado de Solicitudes de Desembolsos por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015 y un Resumen de Politicas Contables Significativas y otra
Informacion Explicativa, correspondientes al “Programa de Financiamiento de Energias
Renovables’, financiado con recursos del contrato de Préstamo No. 2631/TC-ME, celebrado entre
el Banco Interamericano de Desarrollo y Nacional Financiera, S.N.C. y firmado con fecha del 2 de
julio de 2012. Los estados financieros han sido preparados por la Oficina de la Administracién de
Proyectos Financiados por OFls de la Direccién de Organismos Financieros Internacionales de
Nacional Financiera, S.N.C. para dar cumplimiento a los requerimientos de Estados Financieros
Auditados establecidos en la clausula 5.02 de las Estipulaciones Especiales del contrato de
Préstamo No. 2631/TC-ME y que fueron preparados sobre la base contable de efectivo.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracién de Nacional Financiera, S.N.C. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las clausulas previstas en el
contrato de Préstamo No. 2631/TC-ME, y del control interno que la administracion consideré
necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y requerimientos especificos del Banco Interamericano de Desarrollo.
Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de incorreccion
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dicha evaluacién del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por parte de la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacidén de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto.



_ Crowe Horwath..

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, los flujos de efectivo y las inversiones acumuladas del “Programa de Financiamiento
de Energias Renovables” al 31 de diciembre de 2015, asi como las Solicitudes de Desembolsos
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015; para el cumplimiento establecido en la
clausula 5.02 de las Estipulaciones Especiales del contrato de Préstamo No. 2631/TC-ME.

Base contable y utilizacion de este informe

Sin que ello tenga efecto en nuestra opinién, llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados
financieros, en la que se describe la base contable utilizada para la preparaciéon de los estados
financieros. Los estados financieros han sido preparados para permitir a Nacional Financiera,
S.N.C. cumplir con los requisitos contractuales establecidos en el contrato de Préstamo No.
2631/TC-ME referido en el primer parrafo. Por lo tanto, los estados financieros han sido preparados
con propdsito especial y pueden no ser adecuados para otra finalidad. Los destinatarios de nuestro
reporte son solamente el Organismo Ejecutor del proyecto y el Banco Interamericano de
Desarrollo, y no debe ser proporcionado a, o utilizado por, otros usuarios diferentes al Banco
Interamericano de Desarrollo o al Prestatario. Sin embargo, puede convertirse en un documento
publico en cuyo caso su distribucion no seria limitada.

Gossler, S.C.

I/Icf/ VA émzc-//“

C.P.C. Victor Manuel Gonzalez Cano

México, D.F.
22 de abril de 2016



ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL PROYECTO DE FINANCIAMIENTO DE ENERGIAS RENOVABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
FINANCIADO PARCIALMENTE MEDIANTE EL CONTRATO DE PRESTAMO No. 2631/TC-ME
CELEBRADO ENTRE EL BID Y NAFIN

(EXPRESADO EN MXN)

SALDOS ACUMULADOS

No. de SALDOS ACUMULADOS , '
AL 31-DIC-2015 (DICTAMINADOS)

Nota AL 34-DIC-2014 (DICTAMINADOS) MOVIMIENTOS DEL EJERGCM 2015

. FUENTES DE FINANCIAMIENTO

11.a Fondos ejercidos: (i) reembolsados, incluyendo gastos retroactivo y otros

autorizados por el OF! y/o (i) justificados en el periodo auditado. 518,375,686 261,562,000 779,937,686

11b :S;:;:;Oejercidos en periodos anteriores, reembolsados y/o justificados en periodo 130,119,000 . 130,119,000
1.1.c  |Anticipo/Cuenta Designada, segun el OFI - af 294,828,000| - 294,828,000 -
1.1 Fondos del OFI desembolsados 943,322,686| - 33,266,000 910,056,686
12.a |Fondos en tramite 3a - - -
1.2.b |Menos fondos en trdmite con recursos del anticipo - - -
1 [orrnzar g o0 AL RECORSOBEL OF 943,322,686 - 33,266,000 910,056,686

FONDOS FISCALES Y OTROS

2.1 Fondos de Contrapartida Nacional 1,911,749,136 947,952,652 2,859,701,788
2.2 Fondos de Aporte Local (no contractual) - - -
23 Fondos de otras fuentes de financiamiento requeridos contractualmente - - -
2.4 Fondos de otras fuentes de financiamiento no requeridos contractuaimente - - -
e TS e om
TOTAL DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO (1+2) 2,855,071,822 914,686,652 3,769,758,474

Il. USO DE FONDOS POR COMPONENTE

1. Programa de Financiamiento de Energias Renovables

11 |Fondos del OFI desembolsados 648,494,686 261,562,000 910,056,686
1.2 Fondos en tramite 3a - - -

1 TOTAL RECURSOS FINANCIABLES POR EL OFI 648,494,686 261,562,000 910,056,686
2.1 Fondos de Contrapartida Nacional 1,911,749,136 947,952,652 2,859,701,788

2.2 Fondos de Aporte Local (no contractual) - - -

23 Fondos de otras fuentes de financiamiento requeridos contractualmente - - -

2.4 Fondos de otras fuentes de financiamiento no requeridos contractualmente - - -
TOTAL RECURSOS FISCALES Y OTROS

2 (RECONOCIDOS Y/O REGISTRADOS POR EL OFI) 1,911,749,136 947,952,652 2,859,701,788
TOTAL 1. Programa de Financiamiento de Energias Renovables 2,560,243,822 1,209,514,652 3,769,758,474
TOTAL DE USOS DE FONDOS 2,560,243,822 ‘i,209,514,652 3,769,758,474
ANTICIPO/CUENTA DESIGNADA SEGUN EL OFI MENOS FONDOS EN TRAMITE
CON RECURSOS DEL ANTICIPO 294,828,000| - 294,828,000 -
TOTAL DE USOS MAS ANTICIPO/CUENTA DESIGNADA SEGUN EL OFI 2,855,071,822 914,686,652 3,769,758,474
DIFERENCIA ENTRE FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y USO DE FONDOS MAS SALDO DEL
ANTICIPO/CTA. DESIGNADA N - "

Notas Aclaratorias:

al El tipo de cambio utilizado para la valuacién en moneda nacional del Anticipo de Cuenta Designada, corresponde al de Determinacion del cierre del periodo, equivalente a $14.7414 (Diciembre de
2014)y $17.2487 (Diciembre de 2015)

Autorizhdo pgr: Vi }: Elaborado por:
B/ Mtro. Daniel Cd{derén Xelhuantzi A, lvan V. €omejo Villalva Lic. Ricardg $hucedo del Rio
ibdirector Proyectos Financiados por OFI's Administrador Proyectos Financiados por OFI's Ejecutivo en Administracion de

Proyectos Financiados por OFI’s

2631 Anual 2015 Def 020216



ESTADO DE FUENTES Y USOS DE FONDOS DEL PROYECTO DE FINANCIAMIENTO DE ENERGIAS RENOVABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
FINANCIADO PARCIALMENTE MEDIANTE EL CONTRATO DE PRESTAMO No. 2631/TC-ME
CELEBRADO ENTRE EL BID Y NAFIN

(EXPRESADO EN USD)

No.deNota| 3?323?1?(3&?353?005) MOVIMIENTOS DEC E;’ERC'C'O 2018 AL 3?0%23\?&(:(;:2[:;‘;?3:005)
I. FUENTES DE FINANCIAMIENTO ; . | : .
112 [Fordos sl 1 eombokds clyonds sl ioasivo oo aulizads 000000 20,000,000 0,000,000
11b zggi(:;)cs!oejercidos en periodos anteriores reembolsados y/o justificadss en periodo 10,000,000 _ 10,000,000
1.1.c |Anticipo/Cuenta Designada, segin el OF| 5 20,000,000] - 20,000,000 -
11 |Fondos del OFI desembolsados 4 70,000,000 - 70,000,000
1.2.a |Fondos en tramite 3b - - -
1.2.b |Menos fondos en tramite con recursos del anticipo - - -
1 T((::A:f;):??Sz;ON CARGO AL RECURSO DEL OFI 70,000,000 i} 70,000,000
FONDOS FISCALES Y OTROS
21 |Fondos de Contrapartida Nacional 147,302,687 71,070,430 218,373,117
2.2 [Fondos de Aporte '.ocal {no contractual) - - -
2.3 |Fondos de otras fuentes de fi iamiento requeridos contractual te - - -
2.4 |Fondos de otras fuentes de financiamiento no requeridos contractualmente - - -
e voncom

TOTAL DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO (1+2): 217,302,687 71,070,430 288,373,117

1l. USO DE FONDOS POR COMPONENTE

1. Programa de Financiamiento de Energias Renovables

1.1 |Fondos del OFl desembolsados 4 50,000,000 20,000,000 70,000,000
1.2 [Fondos en tramite 3b - - -
1 FONDOS FINANCIADOS POR EL OFI 4 50,000,000 20,000,000 70,000,000
21 |Fondos de Contrapartida Nacional 147,302,687 71,070,430 218,373,117

2.2 |Fondos de Aporte Local (no contractual) ’ - - -

2.3 |Fondos de otras fuentes de financiamiento requeridos contractualmente - - -

2.4 |Fondos de otras fuentes de financiamiento no requeridos contractualmente - - -
TOTAL RECURSOS FISCALES Y OTROS

2 (RECONOCIDOS Y/O REGISTRADOS POR EL OFI) 147,302,687 71,070,430 218,373,117
TOTAL 1. Programa de Financiamiento de Energias Renovables 197,302,687 91,070,430 288,373,117
TOTAL DE USOS DE FONDOS 197,302,687 91,070,430 288,373,117
ANTICIPO/CUENTA DESIGNADA SEGUN EL OFI MENOS FONDOS EN TRAMITE
CON RECURSOS DEL ANTICIPO 20,000,000) - 20,000,000 B
TOTAL DE USOS MAS ANTICIPO/CUENTA DESIGNADA SEGUN EL OFI 217,302,687 71,070,430 288,373,117
DIFERENCIA ENTRE FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y USO DE FONDOS MAS SALDO
DEL ANTICIPO/CTA. DESIGNADA - " B

Vo.Bo.: Elaborado por:
(-4

/ Mtro. Daniel &: alderén Xelhuantzi e van . C ornejo Villalva Lic. Ricartﬁ) Saucedo del Rio
Subdirector Proyectos Financiados por OFI's Administrador Proyectos Financiados por OFI’s Ejectitivo en Administracién

de Proyectos Financiados por
OFI’s
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2631/TC-ME Programa de Financiamiento de Energias Renovables
Estados Financieros Auditados del 1° de enero al 31 de diciembre de 2015
Dolares de los Estados Unidos de América

Notas a los Estados Financieros
Nota 1. Objetivo y Descripcién del Proyecto
(a). Antecedentes del Proyecto

México es uno de los principales emisores de Gases de Efecto Invernadero (GEl) en
el mundo. En 2006, emitié 715 millones de foneladas métricas (MT) de GEl, de las
cuales casi 430Mt tuvieron su origen en combustibles fosiles [1].

En tal circunstancia, el Gobierno de México (GDM) se ha comprometido ante la
Convencion Marco de la ONU para el Cambio Climdtico (CMNUCC), a reducir
para el ano 2050, su participacion en este problema con un 50% menos de emision
de GEl, en relacion a los niveles registrados en 2002 [2].

A fin de cumplir con dicho objetivo, el GDM ha implementado diversas acciones
en su es’rro’regio nacional de cambio climdatico, entre las que destaca el impulso a
la inversion en Energias Renovables (ER), tomando en cuenta el cmpllo potencial
del pais en ese tipo de energias como la edlica y la solar.

Sin embargo, para facilitar el desarrollo de proyectos de inversion enfocados en la
generacion de ER, se requiere de una mayor participacion de recursos financieros
a largo plozo y con fosas atractivas, que permitan un fondeo accesible y seguro
de este tipo de proyectos de inversion en ER.

En ese contexto, el GDM ha designado a Nacional Financiera, SNC (NAFIN) para
facilitar el entorno financiero que requiere este sector. NAFIN a su vez, cred a su
interior a finales de 2009, la Unidad de Proyectos Sustentables para dar una
atencion especializada a este mandato del GDM, por lo que en congruencia con
sU misién, busca canalizar recursos -de distinta procedencia para proyectos de
eficiencia energetica y ER, mediante mecanismos financieros innovadores vy
sostenibles a largo plazo.

De este modo, con la participacion de NAFIN, junto con la participacion de Ia
Banca e inversiones privadas, el GDM prevée un crecimiento de la energia solar de
casi mil por ciento, pasando de una capacidad instalada existente de 59.4 MW en
2012 a 582.5 MW adicionales en 2018 para sumar 641.9 MW.

En energia edlica, también se prevén tasas de crecimiento importantes, ya que la
capacidad instalada en 2012 de 1,469.2 MW, tendrd una capacidad adicional de
7,623.2 MW, para totalizar 9,092.4 MW en 2018. Esto implica el esfuerzo de instalar
en promedio mds de 1,600 MW de ER anualmente, entre 2014y 2018.

Lo anterior, supondrd para 2018 un incremento en la capacidad instalada de
neracion de electricidad con ER de 60% en términos absolutos, con respecto a
lo existente al cierre del 2012 [3].
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Para conftribuir al impulso de la politica energética del GDM y con la finalidad de
apoyar los proyectos de ER promovidos por NAFIN, el 2 de julio de 2012 se suscribid
con el BID, en su calidad de Entidad Implementadora del Fondo para una
Tecnologia Limpia, el contrato de préstamo 2631/TC-ME para el financiamiento del
“Programa de Financiamiento de Energias Renovables” (PFER), por un monto de
USD 70 millones.

El objetivo del PFER, es impulsar la generacién eléctrica a partir de ER vy
simultdneamente contribuir a la reduccidon de emisiones de GEl, mediante un
incremento en la inversion de proyectos enfocados a estos objetivos. Con la linea
de este préstamo, NAFIN busca colocar recursos flexibles y atractivos para los
inversionistas y desarrolladores de tecnologias de punta.

El 6 de diciembre de 2012, el BID declard la elegibilidad total del préstamo 2631/TC-
ME, con el cumplimiento de las condiciones establecidas en los documentos
legales. Es importante mencionar que al cierre del ejercicio 2014, no se presentd
ninguna enmienda al contrato de préstamo.

Las condiciones financieras del préstamo, se establecieron de acuerdo a los
siguientes términos:

1. Monto del Préstamo: USD 70 millones
2. Disposicion de los recursos del Préstamo:
A.- De acuerdo al capitulo IV “Normas Relativas a Desembolsos” de las
Normas Generales del Contrato.
B.- De acuerdo al capitulo Il “Desembolsos” de las Estipulaciones Especiales
del Conftrato.
3. Periodo de vigencia del contrato: 4 anos a partir de la fecha de vigencia del
Contrato.
Periodo de amortizacion: del 15 de diciembre de 2022 al 15 de junio de 2032
Cuotas semestrales consecutivas y, en lo posible iguales.
Plazo de 20 anos, incluyendo 9.5 anos de gracia
Tasa de Interés:
Cargo por servicios del 0.75% por afo, contado a partir de la firma del
Contrato, que se devengard desde las fechas de los respectivos
desembolsos, comenzando alos seis (6) meses contados a partir de la fecha
de firma del Contrato.
8. Comision de Administracion.
Pago en una sola exhibiciéon, de una comision del 0.25% del monto total del
financiamiento.

NOo-Oo

Compromisos contractuales establecidos en el contrato de préstamo:

1. Clausula 1.03 de las Estipulaciones Especiales. NAFIN se compromete a
aportar oportunamente para la completa e ininterrumpida ejecucion del
Programa USD 140 millones, que provendrdn en partes iguales, de recursos
de los préstamos de la CCLIP y recursos propios del fondeo de NAFIN.
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Cldausula 4.05 de las Estipulaciones Especiales. La utilizacion de los recursos
del préstamo serdn utilizados para financiar los siguientes rubros:

(i).- préstamos preferentes o subordinados para financiar la construccion y/u

operaciéon de proyectos de inversion de ER, en forma directa o a través de
otras instituciones financieras; (ll).- Lineas de crédito contingente para cubrir
el financiamiento de los proyectos de inversion en ER, segUn se establece en
el contfrato de préstamo CTF 2631/TC-ME y su ROP.

Clausula 4.11 de las Estipulaciones Especiales. Llievar a cabo una reuniéon de
seguimiento anual con el Banco para la discusion del avance de las
actividades del programa, el nivel de cumplimiento de los indicadores
establecidos en la Matriz de Resultados y el Plan de Ejecucion del Proyecto.
Clausula 5.02 de las Estipulaciones Especiales. (a). Presentar a los 120 dias
posteriores al cierre del ejercicio, estados financieros auditados del
Programa por una firma de auditoria independiente aceptable para el
Banco.

Articulo 7.01 de las Normas Generales. Establecer sistemas de informacion
financiera y confrol interno que permita el registro contable, presupuestario
y financiero, y la emisién de estados financieros y otros informes relacionados
con los recursos del préstamo.

Articulo 7.03 de las Normas Generales. Presentar al Banco dentro de los 60
dias posteriores a la findlizacidén del semestre, informes relativos a la
gjecucion del proyecte.

(b}. Objetivos de Desarrolio

El objetivo principal del Programa es conftribuir al esfuerzo de México por aumentar
la participucion de la ER entre sus fuentes de generacidon y reducir las emisiones de

GEL

Los objetivos especificos son: incrementar la inversion privada en proyectos de
generacion de ER y fomentar la participacion del sector financiero en el
financiamiento de proyectos de ER en México.

Para lograrlo, se han establecido los siguientes criterios de medicion de monitoreo
e impacto:

1.

2.

Incremento de la inversion en proyectos de generacion eléctrica a partir de
ER.

Familiarizacion de la Banca mexicana con las inversiones en generacion
electrica a partir de ER.

Generacion anual de ER, a partir de los proyectos financiados por el
programa.

Confribucion a la reduccion de emisiones de CO2
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(c). Estructura Orgdnica, Administracién y Operacién

La Direccion de Organismos Financieros Internacionales (DOFI) tiene como funciéon
principal la de fungir como Agente Financiero del Gobierno Federal, Administrar
Proyectos Financiados por Organismos Financieros Internacionales (OFI’s), y buscar,
promover y administrar la cooperacion y las relaciones internacionales de NAFIN.

Para lograr sus objetivos, entre otras importantes acciones, se enfoca a apoyar los
programas Institucionales de fomento e inversion de proyectos prioritarios para el
pais, de acuerdo a la misién de NAFIN, mediante la obtencidon de crédito y/o
cooperaciéon infernacionales con OFI’s, incluida la Banca Comercial y/o de
Desarrollo Internacional, en los mejores férminos, asi como apoyar a las dreas de
NAFIN u Organismos Ejecutores en la administracion de los recursos otorgados por
los OFI’s, en apego a los esquemas formalizados con dichos Organismos

Su estructura administrativa estd integrada por una Subdireccidén de Agente
Financiero que cuenta con tres coordinaciones sectoriales, una Subdireccidn de
de Proyectos Financiados por OFI's, que cuenta con dos Administradores de
Proyectos Financiados por OFl’s, un Ejecutivo de Administracion de Proyectos
Financiados por OFl’'s y un Analista de Administracion de Proyectos Financiados por
OFl’s, y un Ejecutivo de Cooperacion Internacional.

El Subdirector de Proyectos Financiados por OFl’s, consensa acciones con las dreas
de negocio, como es el caso de Fomento, de Tesoreria, de Intermediarios
Financieros y Microcrédito y de Desarrollo de Proyectos Sustentables, con las cuales
se establecen las esfrategias de accidon que deberd emprender la DOFI para
obtener recursos de Organismos Financieros Internacionales como es el caso del
BID, que sirvan de fondeo para los programas de la Institucion.

Asimismo, es necesario recurrir a dreas de apoyo administrativo como es el caso de
Administracion de Crédito y Contabilidad y Finanzas, ya que en estas dreas se lleva
a cabo la administracion vy el registro de los recursos que la DOFI obtiene de los
OFl’s, como es el caso especifico del préstamo que nos ocupa.

(d). Sistemas de Informacién

Nacional Financiera, cuenta con avanzados sistemas computarizados de
administracion, control, registro y seguimiento de los compromisos adquiridos ante
instancias como el Banco Interamericano de Desarrollo.

Para el caso de este préstamo, se involucran diversas dreas operativas en el control
y registro de los movimientos. En primer término, debemos mencionar que la linea
del préstamo es registrada en la contabilidad general de la Institucidon por la
Direccion de Administracion Crediticia (DAC), a fravés de la Subdireccién de
Operacion de Agente Financiero (SOAF), como un pasivo y al mismo tiempo como
un gctivo, en tanto se canalizan dichos recursos a proyectos relacionados con el
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programa. El registro de estos movimientos se efectUa en el SIF (Sistema de
Informacién  Financiera), administrado por la Direccidon de Contabilidad y
Presupuesto, a la cual se deberd entregar el soporte documental de los registros.

Por ofro lado, la SOAF abre un conftrol detallado sobre el desenvolvimiento del
préstamo en el Sistema Integral de Agente Financiero (SIAF), en el cual se
registrardn las condiciones financieras del préstamo como tasas, fechas de
amortizacion, periodos de gracia, comisiones de compromiso, asi como las
disposiciones efectuadas con cargo a la linea del préstamo. Estos registros y su
conftrol, serdn la base sobre la cual la SOAF implemente la administracion y el
servicio de la deuda confraida con el BID.

En la etapa de disposicion de recursos y una vez que las dreas de negocio, definen
y deciden los proyectos a financiar con los recursos del préstamo, la Subdireccion
de Mesa de Control de Crédito, dependiente de la DAC, serd la encargada de
administrar y controlar los recursos por medio del sistema SIRAC (Sistema
Institucional de Recuperacién y Administracion de Cartera), en el cual se registra
los beneficiarios de los créditos otorgados por la Instifucion, montos, plazos, tasas y
fechas de amortizacién, entre otros datos importantes.

En lo relativo al flujo de los recursos, es importante mencionar al Sistema de Flujo de
Fondos (FFON), mediante el cual se hace el registro de las transferencias de los
recursos a los beneficiarios de los créditos. El registro en este sistema debe generar
movimientos conciliados en el SIFy en el SIRAC.

(e). Flujo de Operaciones

Nacional Financiera es una insfitucion del Gobierno que no recibe presupuesto
federal, sin embargo, para el caso especifico de este préstamo debe tomarse en
cuenta lo siguiente:

El Consejo Directivo de NAFIN, es el érgano encargado de autorizar los niveles de
endeudamiento de recursos, los limites de fondos para la canalizacidon de créditos,
las metas a alcanzar y los objetivos de financiamiento.

En términos del préstamo y de acuerdo a la normatividad en materia hacendaria,
es necesario solicitar la autorizacion de la SHCP para negociar y suscribir el
préstamo, la cual fue otorgada mediante comunicado 305-1.2.1-259 de fecha 11
de octubre de 2011 y comunicado 305--2.1-077 de fecha 13 de febrero de 2012,
respectivamente.

Asimismo, es importante mencionar que la labor que lleva a cabo NAFIN en la
deteccidén, andlisis, negociacion, promocion y oforgamiento de creditos para
proyectos de inversidon en el sector de ER, se hace de manera independiente a la
existencia de la linea del préstamo con el BID, por lo que los proyectos son
fondeados inicialmente con recursos propios de la Institucion y posteriormente son
presentados al BID para obtener su elegibilidad. Una vez que el Banco, revisay

s

/



2631/TC-ME Programa de Financiamiento de Energias Renovables
Estados Financieros Auditados del 1° de enero al 31 de diciembre de 2015
Dolares de los Estados Unidos de América

otorga su no objecidon a los proyectos de inversion en el marco de los objetivos del
préstamo, se procede a descontar de la linea del préstamo los recursos
previamente financiados por NAFIN, de acuerdo a lo estipulado en el apartado Xl
“Mecanismo de Desembolso de los Recursos del Programa”, del Reglamento
Operativo del Préstamo.

Es conveniente senalar que, la SOAF es el enlace de NAFIN para hacer todo fipo
de solicitudes de desembolso al BID.

Finalmente, es importante puntualizar de acuerdo a lo descrifo en pdarrafos
anteriores, que el flujo de recursos se origina y finaliza en NAFIN, primero con
recursos propios y posteriormente con los recursos del préstamo, por lo que en su
caracter de prestatario asumird el manejo del servicio de la deuda en los tiempos
y términos acordados en el contrato de préstamo.

(f). Componentes y Categorias de Inversién asignadas

El Unico componente del préstamo es: “Financiamiento de Energias Renovables”,
con el cual se pretende impulsar e incrementar la inversion privada en proyectos
de generacién de ER, y alentar y fomentar la participacion del sector financiero en
el financiamiento de proyectos de ER en el pais.

(g). Otros

El Gobierno de Mexico plantea en el Plan Nacional de Desarrollo (PND), la
implementacion de politicas que promuevan la inversién y el uso de energias
limpias que reduzcan la generacién de GEL.

Asimismo, la reforma financiera decretada el 10 de enero de 2014, busca mayor
participacion de la Banca de Desarrolio en la canalizacidon de recursos para
proyectos de inversion e infraestructura, buscando partficularmente la promocion
de proyectos de desarrollo sustentable.

(h). Importancia que tienen los Recursos asignados al proyecto con relacién a los
recursos asignados al ente pUblico y/o a los recursos asignados al drea ejecutora

Nacional Financiera, es la institucidon mds importante de Banca de Desarrollo
propiedad del Gobierno Federal, por lo que una de sus principales funciones es
obtener recursos para derramarlos en las actividades econdmicas productivas del
pais, enfocdndose principalmente a las PYME.

Para cumplir con esta funcidn, NAFIN recurre a la captacion de recursos en el
mercado de dinero, mediante la emision de bonos bancarios en el mercado
nacional, asi como a la emision de valores en el mercado exterior y la contratacion
de préstamos interbancarios y de ofros organismos, lo cual le permite obtener
importantes sumas, que en el caso especifico del ejercicio 2015 alcanzd una suma
de hasta 218,382 mdp, al cierre del ano.
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Para el caso especifico del programa y como ya se menciond con anterioridad,
NAFIN recurrid a negociar y obtener un préstamo de largo plazo con el BID por el
equivalente de USD 70 millones, por lo que con estos recursos se incrementa el plazo
del fondeo en el actfivo y pasivo de NAFIN con respecto de su captacion
fradicional.

No obstante lo anterior, es importante mencionar que desde el ano 2000, no se
habia recurrido al BID para fondear proyectos especificos de inversion. Lo cudl
requiere de cumplir con estrictas medidas administrativas de conftrol, registro vy
seguimiento de la deuda contraida con ese Organismo Financiero Internacional,
acordadas en los documentos legales del préstamo, que como ya se menciond
con anterioridad, para el seguimiento y control de los recursos, participan varias
dreas de negocio y operacidon que utilizan sistemas de control y registro propios
para dar seguimiento a cada uno de sus propios segmentos de operacion.

vV Aufokc’;o Vo. Bo.
Mtro. Daniel Calderén Xelhuantzi Lic. lvan V. Comejo Villalva
Subdirector Proyectos Administrador Proyectos
Financiados por OFl's Financiados por OFl’s

¢ Elabord
Lic. Ricardo Saucedo del Rio
Ejecutivo en Administracién de Proyectos
Financiados por OFI’s

[1]. Comunicado Oficial del GDM a la Convencién Marco de la ONU para el Cambio Climdético (CMNUCC)
[2]. 14° reunidn del CMNUCC.
[3]. Estrategia Nacional de Energia 2013-27
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Nota 2. Principales Politicas Contables
(a). Bases de preparacién de la informacioén.

En la nota 1, inciso (d) Sistemas de Informacion, se han descrito en términos
generales, algunas caracteristicas del confrol interno y las herramientas que
utilizan las dreas parficipantes en la ejecucion y administracion del
programa, lo cual ha dado origen a los desembolsos autorizados por el
Banco.

Como complemento de lo antes senalado, se hacen las siguientes
precisiones:

e [l control y registro contable de los movimientos que presenta el
préstamo, se readliza de conformidad al catdlogo de cuentas
contables presentado al BID y autorizado por éste como una
condicion de efectividad del préstamo.

e El sistema institucional utilizado para los registros contables es el
Sistema de Informacién Financiera (SIF), el cual concentra la
contabilidad general de NAFIN. Sin embargo, para la identificaciéon
individual del préstamo, se ha designado un ente contable Unico:
46732, y se maneja un ente contable para el Banco Interamericano
de Desarrollo: 8794.

e Lacontabilidad general de NAFIN, clasifica la informacion por “oficina
origen”, lo que permite identificar la procedencia de los registros por
unidades o dreas operativas (por ejemplo: ICL Gerencia de
Administraciéon y Servicio de la Deuda), con lo cual es posible extraer
la informacién generada por los registros que se hayan efectuado al
ente del préstamo.

¢ Adicionalmente, la Subdireccion de Operacién de Agente Financiero
(SOAF), lleva un registro electronico de cada movimiento que
presenta el préstamo en el Sistema Integral de Agente Financiero
(SIAF).

e Una vez que las dreas de negocio como la Direccién de Proyectos
ustentables, autoriza el oforgamiento de un crédito, las dreas
operativas como la Direccidon de Administracion Crediticia, a través
de la Subdireccion de Mesa de Conftrol de Crédito, encargada de
revisar y validar la entrega de los créditos autorizados a los
beneficiarios, lleva un estricto control y registro de la documentacion

1
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e requerida, los montos otftorgados, plazos, tasas, periodos de
amortizacién, etc., en el Sistema Institucional de Recuperaciéon y
Administracion de Cartera (SIRAC).

e En el Reglamento Operativo del Programa se fienen bien definidos los
procedimientos, responsabilidades y facultades de cada una de las
dreas participantes en la ejecucion del programa.

e De acuerdo alos documentos legales del préstamo, NAFIN preparard
y presentard al Banco informes semestrales sobre el avance fisico del
proyecto, de acuerdo a la Matriz de Resultados acordada para ese
fin, la cual debe reflejar los avances alcanzados en cada uno de los
cinco objetivos mencionados en elinciso b de la nota 1: *Objetivos de
Desarrollo”, durante la vigencia del préstamo.

e Los estados de Fuentes y Usos de Fondos, de Solicitudes de
Desembolsos y de Inversiones Acumuladas, fueron preparados sobre
la base contable de efectivo. La base contable de efectivoreconoce
las tfransacciones y hechos sélo cuando el efectivo (incluyendo el
equivalente al efectivo) es recibido o pagado por la entidad y no
cuando se causen, devenguen u originen derechos u obligaciones

St
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Nota 5

CONCILIAGION DEL ANTICIPO IGUENTA PARAEL
AL 31 DE DE 2014'Y 31 DE DE 2015,
CELEBRADO ENTRE EL BID Y NAFIN
(EXPRESADO EN USD)

de délares, con recursos prop os por Banco Ir i de D

O DE ENERGIAS RENOVABLES
0 PARCIALMENTE MEDIANTE EL CONTRATO DE PRESTAMO No. 2631/TC-ME

De acuerdo al Contrato de Prestamo No. 2631/TC-ME, Nacional Financiera, S N C. I.B.D. en su caracter de Ejecutor, establecié una Cuenta Designada por $70,000,000!
. equivalente al 100% del valor del financiamiento.

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio, registrado en los sistemas del OF|

Més depésitos por por el OFI:

| US DLLS

Primer anticipo o incremento

Reposiciones

Total recursos desembolsados por el OFI

Menos comprobaciones:

Comprobacion del anticipo del Fondo al OFI

[ - -

L Recuperacién del anticipo -comprobaciones sin reposicion y 40,000,000 20,000,000
D i del saldo del anticipo no utilizado a_la fecha de los Estados Financieros ‘
Total recursos comprobados al OFI | | 20,000,000

Saldo al cierre del ejercicio, registrado en los sistemas del OF1

Menos disposiciones :

Por aplicacién de recursos en tramite

Solcitud de desembolso tramitada ante el OFI pendiente de reconocer y atn No Reembolsada.
P ia y/o j ia del gasto)

Ap(lcac:ones pendiente de tramitar ante el OF
y/o justificatoria del gasto con recursos del anticipo)

Otros especificar

Total aplicacién de recursos del anticipo en tramite

_Menos devolucién del saldo del anticipo :

Saldo del anticipo no utilizado que sera devuelto en fecha posterior a la de los Estados Financieros

Tota por devolucién del anticipo

Por

de Prodi Financi |
Intereses enterados a TESOFE
Intereses aplicados y/o usados en los Proyectos (ver modelo para notas en los Estados Financieros)

Otros especificar

Total por aplicacién de productos financieros

Mas (menos) integral de iami desde el otorg;
del ejercicio auditado, no elegibles para el OF

del anticipo y hasta el cierre

2/ 532,971

Intereses

ISR retenido por intereses
Comisiones bancarias

IVA de las comisiones bancarias
Utilidad cambiaria (Pérdida cambiaria)

Otros (especificar e incluir en una nota adjunta)

477,542 | 2f 532,971

Total costo integral de financiamiento acumulado

_4T1542

Mas disposiciones pendientes de ser cobradas en el banco, por el beneficiario:

Solicitud de desembolso lramltada anle eI OF! pendiente de reconocer y aiin no Reembolsada.
(D

/o ia del gasto)
Aplcaciones pendlen(e de tramitar ante el OF!
ia y/o justificatoria del gasto con recursos del anticipo)

Otros especificar: EIl monla correspondiente a la solicitud 5, fue disminuido del saldo bancario el 5 de enero
de 2015, fecha de imic de lainversién de los recursos del Anticipo.

de i de cobrar:

Subtotal por la

Y 10,000,000

Saldo Final en Estado(s) de Cuenta Bqncirlo(s):

‘  soumrsel

Saldo de la cuenta bancaria en USD, al cierre.

Saldo de la cuenta bancaria en MXN, equivalente en USD, al cierre del gjercicio. Tipo de cambio
31-DIC-2014, MXN 14.7414 y 31-DIC-2015, MXN 17.2487

30,477,542 -

|Suma de cuentas bancarlas del anticlpolcuenta de'

[ Kel'e;r:lcia'

Nota aclaratoria:

1/ Al cierre del ejercicio 2014 se presenté la solicitud de justificacion de anticipo No. 5 por USD 10,000,000.00, en la cual fueron incorporados créditos que NAFIN habia
otorgado con antelacién con recursos propios. Esta comprobacién fue autorizada por el BID con fecha valor 23-Dic-2014. Al respecto, derivado de que la fecha de vencimiento
de la inversion de los recursos del Anticipo vencié hasta el 5-Ene-2015, fue en esta fecha en la que se retiraron los fondos para reembolsar a NAFIN el importe citado.

Por lo anterior, en el campo “Saldo Final en Estado(s) de Cuenta Bancario(s)”, se refleja el saldo final pero no asi el movimiento.

2/ Al 4 de diciembre de 2015, los intereses generados ascendieron a U.S.Dls. 532,970.67, mismos que fueron puestos a libre disposicion de la Tesoreria de la institucion ese

mismo dia. (Ver nota 5A)

Por el Ejecutor

utorizo Vo.Bo.

4

ro Daniel Calderon ethuantzi LKC Ivan %0 Villalva

mms\tad Proyectos Finanziados por OF1's

m:mmcmr Proyectos an, dos per OFI's

Elaborado por:

Lic. Ricardo Saj

Ejecutivo en jafinistracién ds Proysctos Financiades por
OFI's




Nota 5A Préstamo No. 2631/TC-ME
“Programa de Financiamiento de Energias Renovables”

 Rendimientos obtenidos de la cuenta designada / Fondo Rotatorio.

Conforme a la clausula 3.06 (i) de las Estipulaciones Especiales del Contrato y al Articulo 4.07 de la Normas Generales,
el Fondo Rotatorio se autorizd con fecha valor de 30 de abril de 2013, por el monto maximo del 100% de la linea
del Préstamo, es decir, por 70 millones de délares estadounidenses.

De acuerdo a los términos de la solicitud, los recursos fueron depositados inicialmente en la cuenta concentradora
de la Institucion en la cuenta No. 04009635 de Deutshe Bank Trust Co. Américas (BKTRUS33), y trasladados para su
inversidon desde ese mismo dia, por lo que los rendimientos generados por eso concepto ascienden a 532,970.67
doélares estadounidenses, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto Inicio Plazo Vencimiento Mon"co Tasa Intereses k+i
Invertido
Depésito 30-abr-13 31 31-may-13 70,000,000.00 0.45% 27,125.00 70,027,125.00
Reinversion 31-may-13 35 05-jul-13 70,027,125.00 0.47% 31,998.51 70,059,123.51
Reinversion 05-jul-13 34 08-ago-13 70,059,123.51 0.50% 33,083.47 70,092,206.98
Reinversion 08-ago-13 40 17-sep-13 70,092,206.98 0.51% 39,718.92 70,131,925.90
Reinversion 17-sep-13 28 15-oct-13 70,131,925.90 0.60% 32,728.23 70,164,654.13
Retiro - . 15-oct-13 -10,000,000.00 -
Reinversion 15-oct-13 28 12-nov-13 60,164,654.13 0.55% 25,737.10 60,190,391.23
Reinversion 12-nov-13 28 10-dic-13 60,190,391.23 0.55% 25,748.11 60,216,139.34
Reinversion 10-dic-13 28 07-ene-14 60,216,139.34 0.55% 25,759.13 60,241,898.47
Retiro 07-ene-14 10,000,000.00
Reinversion 07-ene-14 28 04-feb-14 50,241,898.47 0.55% 21,492.37 50,263,390.84
Reinversion 04-feb-14 28 04-mar-14 50,263,390.84 0.55% 21,501.56 50,284,892.40
Reinversion 04-mar-14 28 01-abr-14 50,284,892.40 0.55% 21,510.76 50,306,403.16
Reinversion 01-abr-14 28 29-abr-14 50,306,403.16 0.55% 21,519.96 50,327,923.12
Reinversion 29-abr-14 28 27-may-14 50,327,923.12 0.55% 21,529.17 50,349,452.29
Reinversion 27-may-14 28 24-jun-14 50,349,452.29 0.55% 21,538.38 50,370,990.67
Reinversion 24-jun-14 28 22-jul-14 50,370,990.67 0.55% 21,547.59 50,392,538.26
Reinversion 22-jul-14 2 24-jul-14 50,392,538.26 0.30% 839.88 50,393,378.14
Reinversion 24-jul-14 1 25-jul-14 50,393,378.14 0.30% 419.94 50,393,798.08
Reinversion 25-jul-14 7 0l-ago-14 50,393,798.08 0.55% 5,389.34 50,399,187.42
Reinversion 01-ago-14 28 29-ago-14 50,399,187.42 0.55% 21,559.65 50,420,747.07
Reinversion 29-ago-14 33 01-oct-14 50,420,747.07 0.40% 18,487.61 50,439,234.68
Reinversion 0l-oct-14 33 03-nov-14 50,439,234.68 0.35% 16,182.59 50,455,417.27
Retiro 03-nov-14 20,000,000.00
Reinversion 03-nov-14 15 18-nov-14 30,455,417.27 0.35% 4,441.42 30,459,858.69
Reinversion 18-nov-14 2 20-nov-14 30,459,858.69 0.20% 338.44 30,460,197.13
Reinversion 20-nov-14 46 05-ene-15 30,460,197.13 0.50% 19,460.68 30,479,657.81
Retiro 05-ene-15 10,000,000.00
Reinversion 05-ene-15 29 03-feb-15 20,479,657.81 0.32% 5,279.20 20,484,937.01
Reinversion 03-feb-15 28 03-mar-15 20,484,937.01 0.45% 7,169.73 20,492,106.74
Reinversion 03-mar-15 35 07-abr-15 20,492,106.74 0.34% 6,773.78 20,498,880.52
Reinversion 07-abr-15 34 11-may-15 20,498,880.52 0.35% 6,776.02 20,505,656.54
Reinversion 11-may-15 29 09-jun-15 20,505,656.54 0.25% 4,129.61 20,509,786.15
Reinversion 09-jun-15 29 08-jul-15 20,509,786.15 0.20% 3,304.35 20,513,090.50
Reinversion 08-jul-15 28 05-ago-15 20,513,090.50 0.20% 3,190.93 20,516,281.43
Reinversion 05-ago-15 29 03-sep-15 20,516,281.43 0.38% 6,280.26 20,522,561.69
Reinversion 03-sep-15 29 02-oct-15 20,522,561.69 0.20% 3,306.41 20,525,868.10
Reinversion 02-oct-15 32 03-nov-15 20,525,868.10 0.27% 4,926.21 20,530,794.31
Reinversion 03-nov-15 31 04-dic-15 10,530,794.31 0.24% 2,176.36 10,532,970.67
Retiro 04-dic-15 10,532,970.67
Saldo Final al 4 de Diciembre de 2015 04-dic-15 0.00 0.00

532,970.67
El monto de 532,970.67 ddlares estadounidenses por intereses fueron puestos a libre disposicién de la Tesoreria de
la institucion el dia 04 de diciembre de 2015, misma que administré las inversiones del anticipo desde su depésito




